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 بسم الله الرحمن الرحيم
 

 المكد١َ

 

قفـص٠   11/2/2011تـازٜ    29ايػسنات ايصـادز بالمسضـّٛ ايتػـسٜعٞ زقـِ      قإْٛ دُّعُٜ

ْٛع١ٝ تٛانب ايتطٛزات الجدٜد٠ في الاقتصاد ايطٛزٟ ٚضٝاض١ الإصلاح الاقتصادٟ ايتي 

يـتي ححـ    تٓتٗحٗا ضٛزٜ٘، ٚذيو بايتصأَ َع صدٚز ايعدٜد َٔ ايتػـسٜعات الجدٜـد٠ ا  

ٕ ، إضـاة١ إ  صـدٚز   خاص١ َٚػترن١ ٚغسنات تأَين خاصـ١  بتأضٝظ َصازف  قـاْٛ

ٖـا  زام المايٝـ١ ٚي  ٚزام ٚالأضٛام الماي١ٝ، َٚسضّٛ إحداث ضٛم دَػل يـ  ٚإحداث ١٦ٖٝ الأ

تماغٝاً َع ْٗـخ ايعدٜـد َـٔ ايـدٍٚ     نُا جا٤ ٖرا ايكإْٛ ، َٔ ايتػسٜعات في ٖرا المضُاز

ٕ خـا  يًػـسنات ايتحازٜـ١ َطـتكٌ َٚٓفصـٌ عـٔ        ْٕٛقـا ٜهٕٛ يـدٜٗا   إٔفي   قـاْٛ

 .ايتحاز٠

ةُٝـا   11/2/2011تـازٜ    29ايػسنات ايصادز بالمسضّٛ ايتػسٜعٞ زقِ  قإْٜٛٚٗدف  

ع٢ً ايصعٝدٜٔ الإقًُٝـٞ  ،َٚٛانب١ ايتطٛزات الاقتصاد١ٜ ٤اتإ  تبطٝط الإجساٜٗدف 

المكازْـ١ في ايـدٍٚ    ايكـٛاْين  ّأحها٘ ٚأحهاَإ  ايتكسٜب بين  كإْٛاياتج٘ ة ٚايدٚيٞ،

ٕ  ،ذات ايصـ١ً  الأجٓبٝـ١  ايكـٛاْين ا ٚزد في بعض ٚاضتٓاز بم ،يعسب١ٝا أُٖٝـ١   ٚأٚ  ايكـاْٛ

ــ١المغف١ً)يًػــسنات المطــا١ُٖ   خاصــ١ ــ١   ،الخاصــ١ ٚ ايعاَ ــاٍ في تُٓٝ ــدٚزٖا ايفع ي

المدخسات ايفسد١ٜ يًُـٛاطٔ ايطـٛزٟ ٚباعتبازٖـا ٚضـ١ًٝ ادخـاز ٚاضـتثُاز تًـ  حاجـات         

لاقتصاد ٚالمٛاطٔ بايتٛاشٟ ٚايتٛاشٕ ٚتطاعد عًـ٢ جـرب الاضـتثُازات بمـا ٜهفـٌ  ـٛ       ا

 اضتكساز الاقتصاد ايطٛزٟ.

 11/2/2011تــازٜ   29ايػــسنات ايصــادز بالمسضــّٛ ايتػــسٜعٞ زقــِ   قــإْٛتضــُٔ 

ايهث  َٔ ايتغٝ ات ٚعسض تصٓٝفاً جدٜـداً َٛضـعاً يًػـسنات َتضـُٓاً عًـ٢ ضـبٌٝ       

ايػسنات ايكابض١ ٚايػسنات ٚ يًدٚي١ بايهاٌَ المًُٛن١ طا١ُٖالم ايػسناتالمثاٍ 

ٕ ايعتُـد  ٚا ،بتأضـٝظ ايػـسنات المدْٝـ١    كإْٛايالخازج١ٝ ٚحح  َٛضـٛع زقابـ١    كـاْٛ

ٔ   ايدٚي١ عًـ٢ ايػـسنات ايتحازٜـ١    ٕ  :ٔ أضاضـين ُٖـا  أَٜبـد  َٓطًكـاً َـ اضـتُساز   ضـُا
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 ايكـٛاْين يتي تطسأ عًٝٗا َٔ ٚاضتكساز ٖرٙ ايػسنات َٚتابع١ تٛاةل أعُالها ٚايتعدٜلات ا

 يلاضتثُازات المح١ًٝ ٚالأجٓب١ٝ. الحُا١ٜظ١ُ ايٓاةر٠ ٚتأَين أنبر قدز َٔ ْٚالأ

الأصـٍٛ ايٓظسٜــ١ ٚايتطبٝكٝــ١   بٝــإٜٗـدف ٖــرا ايهتـاب بػــهٌ جـٖٛسٟ إ     

ٚايػــسنات لذــدٚد٠  ايػــسنات المطــا١ُٖ المغفًــ١) يًُحاضــب١ في غــسنات الأَــٛاٍ

ــ١ ايتأضــٝظ َــسٚزاً  ٥ٌ المتعًكــ١ ظُٝــع ْػــاطاتٗا  لمطــاالمطــؤٚي١ٝ  لمعالجــ١ ا َــٔ َسحً

بايتعدٜلات ع٢ً عكد ايػـسن١ ٚإصـداز ضـٓدات ايكـسض ٚإعـداد الحطـابات الختاَٝـ١        

ٚأصٍٛ تٛشٜع أزباح ايػـسن١  ٚصـٛلًا إ  تصـف١ٝ ايػـسن١ ظُٝـع حالاتٗـا        ٚالمٝصا١ْٝ

المحًٛي١ ايػـا١ًَ   ٚيحتٟٛ ايهتاب ع٢ً لدُٛع١ َٔ ايتُازٜٔ المحًٛي١ ٚي  ،ٚطسا٥كٗا

 ـ نُـا لمٛضٛعات ايهتاب، تخدّ قٝاع َد٣ ةِٗ ايطايب يًُاد٠ ايعًُٝـ١ المعسٚضـ١    صش عُ

نٌ عث بأَث١ً ٚحالات ع١ًُٝ لذًٛي١ يتهٕٛ َستهصاً تطبٝكٝاً ضـًُٝاً يطلابٓـا في   

   .دزاض١ ٚةِٗ المحاضب١ في غسنات الأَٛاٍ ٚتطبٝكٗا في الحٝا٠ ايع١ًُٝ بٓحاح

ا ايعُــٌ َطــا١ُٖ َتٛاضــع١ في إيٓــا٤ المهتبــ١ ايعسبٝــ١  ٜهــٕٛ ٖــر إٔآًَــين 

  .يًطًب١ ٚالمٗتُين في ٖرا المجاٍ ٚعًُٝاًًً عًُٝاًًً َٚسجعاًًً

    

 ٚ الله المٛةل ٚ المطتعإ

 

 

 1027 كانون الثاني  -حلب 

 المؤيفٕٛ
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 لوالفصل الأ                                                            
 الصركات المساهنة المغفلة

 الشركات قانون أضواء عمى 
مزيتت تملمتت لتعما نتتول تعد تتتيل تت لد تتتا للتعشتتاتوالقتتون  لعلأعطتتالتعديتت الالتعة  تت  

ددطتتو ول تع ت تتيللإضتتو ولإعتتضلايتتدلتعديتت الالتي تتا لتعدتت ،لتعشتتاتوالتعة  تت  ل تت لتتت ايو
تعي  تت لمتت لتعتت   لتعيا اتتولتعمقوانتتول تت لللتعقتت تن  تعفيلتت لعشتتاتوالتيمتت ت ل امتتول د ت تتولمتتيل

  تتتت ل تتتت  التعديتتتت الالتعمقداعتتتتولميوعةتتتتول ضتتتتيلتعشتتتتاتوالتعمتتتتتو مولتعم فلتتتتولل، تيةن اتتتتو
تعشتاتوال متنالتعحتلعاواللد تا   للتلإةاتءتا عداتاطلل1/4/1111أ ضوعهول دوايخل

(لعيتتو ل3 تتون  لتعشتتاتوالا تت ل لأعتتتو  عد   تتوللتيمثتت عدنف تتملمتت ت لتعقتتون  لاوعحتت ا لتعلزمتتول
امتتول  تت  لعملاتتولتعدعتت  لل،تعمقوانتتولتعيا اتتول تع  عاتتول م ت  دهتتولتعقتت تن  لأعتتتو متتيلل1118

عتتت ايولعلنتت مولالاولا دحتتو لتعيوعماتتوللتلإتتتداتد ةاو امتتول د ت تتولمتتيلتعد ةهتتواللتلا دحتتو  
 علاتتفل قتت لشتتملالل،تلانضتتمو لعلتتضلمنامتتولتعدةتتوا لتعيوعماتتولماتتو  ولمتتيلتعتتم ل د ت تتلتيمتتا

منهتولديت الالة  ايتول،لمتو  ل117مت لإةمتوع لمت ت لتعقتون  لتعاوع تولمو  لل117تعدي الال
لتي طتتوءحتتاو ول د ضتتاال دحتت ي لايتتدللإعتتو   منهتتولديتت الالل،متتو  ل31شتتملالنعتت ل

 تلاتتتتتدثمواتاللتيمتتتت ت ةتتتتم لاؤ  ل امتتتتول ل تتتت لعوةتتتتوالتعدنماتتتتولتلا دحتتتتو اول دشتتتتةايل ل
ل. تيةن اوتعم دا ول تعيا اول

متتولدمدتتوزلاتتفل تتمتلتعشتتاتوالعتت لل ع اتتو    تت لتعتت    ل تت لم ضتت الشتتاتوالتيمتت ت ل
ل تالتعشاتوا.لأن  ا ولم لتعشاتواللال  لم لتعديادلإعضل

لواع الشركاتأن
ل14/1/1111دتوايخلل19تعحتو الاوعماتت  لتعدشتايي لا ت لتعشتاتوالل تون  للام ة 

ل:(1 ل(5تعمو  ل لتلآداولتيشتو لع ألت ايول  لتعشاتوالدد م
 .المحاصة شركة. 3    .التوصية شركة. 2 .التضامن شركة .1

 .المغفلة المساهنة الصركة. 5                   .المسؤولية محدودة الصركة. 4                

ل:(1 ل ل  تالتعشاتوالتمولأنلقون  لتع(لم ل6 تمعكلع  التعمو  ل 

                                                 
(

1
 (.5, المادة )41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم   

(
2

 (.6, المادة )41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم   
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لإمتلأ لدةتوا للعمت لممواتتول و دهتولاتونتلإمتلدةوايتولتعشتاتولديت  لل:التجارية  الشركات .1
ل.تعمتؤ عاولمع    لأ لم فلولمتو مولشاتولشت لتد ما

لتعيومتتولتعةهتتوالإعتت  لأ لتع  عتتول  هتتولدتتته لتعدتت لتعشتتاتوال تت ل:المشةةترك  الشةةركات .1
لتعمنحت  ل تعق تعت لعتتو علألتعمتمت ا لتعشتاتوال د ضتيلموعهتولاأ لمت لمي نول نتاو
ل. هولتع و لقون  لتعل  لعل هو

لدنط تولمتتو مولشتاتوال ت ل:لمدولة  بالكامة  الممموكة  الشركات المسةاىم  المفلمة  .3
لاوع زينتتتولممثلتتتولتع  عتتتول د تتت  للوعشتتتاتوالتعمتتتتو مولتعم فلتتتوالتعمديلقتتتولعتتتتو تيلعل هتتتو
لطتتا ل ةت زل لالاوع ومتت لهوتتهميلموع تولتعيومتتولتعةهتوالمت لأ ثتتالأ ل تعت  لأ لتعيومتو
ل.تع زاتءلمةل لام ت قولإلالعلد ت  لمنهولةزءلأ لتعشاتوال متلأته 

لتععتا لتعمنتوطولإعت  ل ت لماتز تولاتت  للتعدت لتعشتاتوال  ت ل:الحةرة المناطق شركات .4
ل تتتمتلإعتتت  ل تتت لتعشتتتاتوالتتتتة ل تتت لمتتتتةلول د تتت  للتعتتتت ايولتعيا اتتتولتعةمه ايتتتول تتت 

لأ لتعد حتتتاولأ لتعدضتتتوم لشتتتاتولشتتتت لتععتتتا لوتعمنتتتوطلشتتتاتول دد تتتملتععتتتا لتعمنتتتوطو
ل. وحولم فلولمتو مولأ لتعمتؤ عاولمع    

لعلتضلعملهتولاقدحتالعومتولأ ل وحتولم فلتولمتتو مولشتاتوال  ل:القابض  الشركات .5
لأ لمتتتتو مولشتتتاتوال تتت لأتتتته لأ ل،تعمتتتتؤ عاولمعتتت    لشتتتاتوال تتت لعحتتت لدملتتتك

ل  هتولدملتكلتعدت لتعشتاتوالإ تا ل ت ل تلاشتداتكلتعشتاتوال متلمث لد تا ل  لتلاشداتك
ل.عححولأ لوأتهم

لدنف تم ول ةتا للا عمتو ل تعقاتو لتعيقت   إ ات للمعح ا ل و دهولد   لل:الخارجي  الشركات .6
ل ت تت لنشتتو لأ لممواتتتولعهتتولاعتتولأ ل   للتعتتت ايولتعيا اتتولتعةمه ايتتولأاتضتت ل تتوالا
ل.ت ايو

لتلا دحتتتو لم  للمتتت لشتتتاتوءل تتت  لدؤتتتت لتعدتتت لتعشتتتاتوال تتت ل:المدنيةةة  الشةةةركات .7
لأعتتو  للتعمت ن لقون  لتعلعتو يل د ضيلم ناولم ض عهولات  للتعد لأ لتعفتايول تعمه 
ل.تع ت لاولامدهوأن لل عق   ول هولتع وحولتعق تن  
أدفتولعلتضلدقتتا لتعشتاتوالاحتفولعومتولإعتضل،لتلإ لاماتوع لنطتو لل اوع ا لافلأنإلال

لن ع  لائات  ل مو:لشاتوالتيش و ل شاتوالتيم ت .
ل
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 شركات الأشخاص   :أولًا

ل، تعثقتتولتعمداو عتتول امتتول  تتنه ل،اقتت  ل تتمتلتعنتت المتت لتعشتتاتوالعلتتضلأتتتو لش حتتاولتعشتتاتوء
ل:(1 لأن تاشاتوالإعضلثلثول متل دنقت للوء،عشاتتعش حاولل  هو ل ل ات  لتلاعداوالتي

لأ ثتتالأ لشتايت  لمت ل ددت ع لميت  لعنت ت لدعتتالديمت لشتاتول ت ل:شةركات التضةامن .1
لتعدزتمتتوالعتت لأمتت تعه لةماتتيل تت لتعدضتتوم ل   ةتتفلش حتتاولاحتتفولمتتتؤ ع  لات نتت  ل
 ل.(1 لتعشاتول     ل

ميت  لاتت  ل  هتولأعت لتعشتاتوءلعلتضللعنت ت  ت لشتاتولديمت لدعتالل:شركات التوصةي  .1
 شاتوءلم ح  .لأ شايتوملمدضومنوملإضو ولإعضلشايكللتي  

تعشتاتول ات نت  لمتتؤ ع  للإ تا تعشاتوءلتعمدضومن  :ل  لتعم  لاعولعه لتلاشداتكل  ل .أل
 اوعدضوم لع ل    لتعشاتول تلاعدزتموالتعمداداولعل هول  لأم تعه لتع وحو.

اتتت  لعهتت للأ تعشتتاتوءلتعم حتت  :ل تت لتعتتم  لاقتت م  لعحتتول تت لاأتتتمو لتعشتتاتول   ل . ل
تعشتتتتاتول د تتتت  لمتتتتتؤ عاولتتتتت لمتتتتنه لعتتتت ل  تتتت  لتعشتتتتاتوللإ تا تععتتتتولاولاشتتتتداتكل تتتت ل
 هولمعح الامق تالعحدفل  لاأتمو لتعشاتو. تلاعدزتموالتعمداداولعل 

 للشركات المحاص  .3

لتاونهتتوعاتتتالميتت  للإطتتلالتع  تتالعل هتتول ينعحتتاللأ ثتتالأ شتتاتولديقتت ل تت  لش حتت  ل .أل
    لتعمديو    ل اموا لأعموعهولشايكلاو ال ديوم لميلتع  ا.

عتتتا لعشتتتاتولتعمعوحتتتولش حتتتاولتعداوايتتتول لالد ضتتتيلعميتتتوملالتعشتتتهالتعمفا ضتتتول . ل
 توالتي ا .علضلتعشال

 شركات الأموال :ثانياً

 متلتعن الم لتعشاتواللالاق  لعلضلأتو لش حتاولتعشتاتوءل  هتولتمتول ت لتععتو ل ت ل
 ل تت ل لتلاعداتتوالتيلإ  للأ ل،متتولعلتتضلأتتتو لتيمتت ت لتعمق متتولمتتنه أنل،شتتاتوالتيشتت و 
عةماتيلل أ ت لمتولام ز تول ت لتعمتتؤ عاولتعمعت    ل عا لش حاولتعشاتوءل،د  ينهول  لتعمو 

  تت لل، امقتت تالعححتته ل تت لاأ لتعمتتو (ل  هتتول تنفحتتو لتعمل اتتولعتت لتلإ تا لتعمتتتو م  
ل:علضلن ع  

                                                 

 (.11و 11و 92, المادة )11/9/9111تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  1)
 واليم الخاص  أيضاً.مسؤولي  الشركاء المتضامنون تشم  حصصيم في رأس المال وأم 9)
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ل:(1 لنم مة   عت ل ون  لتعشاتوالددفاال  ل:لالشركات المساىم  المفلم  .1
 عةةن يقةة  لالتعمتتتو م  لمتت لعتت  لمتت ل:لددتت ع العامةة  المفلمةة  المسةةاىم  الشةةرك  -لأ

ل عتتر اتلالعلدتت ت  ل و لتتولتعقامتتولمدتتتو اولأتتته لعتتضإلمقتتتمومللاأتتتموعهول اتتت  للعشةةرة
لتلاتتماولاوعقامتولمع    ل  هولتعمتو  ل عاوؤلمتل د   لل،تعموعاولات  لتيلأت ت ل  
ل.تعشاتول  لامل هولتعد لته علأ

 عةن يقة  لالتعمتتو م  لمت لعت  لمت ل:لددت ع الخاصة  المفلم  المساىم  الشرك  -ل 
لتعمتتو  لومتتؤ عال د ت  للتعقامتولمدتتو اولأتته لإعتضلمقتمومللاأتموعهول ات  للثلاث 
ل.تعشاتول  لامل هولتعد لته علألتلاتماولاوعقامولمع   ل  هو

 د تت  للتي تت :ل تت لشتتاتولددتت ع لمتت لش حتت  لعلتتضلالشةةركات محةةدودة المسةةؤولي  .1
 متؤ عاولتعشايكل  هولمع   لامق تالعححفلتعد لامل هول  لاأ لمو لتعشاتو.

لإاهتتوالل، حتت  لتعمعوتتت اول تت لشتتاتوالتيمتت ت اتتتتولأل تت  تتمتلتع دتتو لل ي تتد 
نتتتتت تع لتع تتتتتلبلتعقوئمتتتتتول تتتتت  لتعمشتتتتتتلالتعمعوتتتتتت اولعدلتتتتتكلتعشتتتتتاتوال  تتتتت  لتعمشتتتتتتلال

ل، تافاتتولميوعةتتولدلتتكلتعمشتتتلال تت لشتتاتوالتيمتت ت ل،تعمعوتتت اول تت لشتتاتوالتيشتت و 
 متولل،ل هتو  قوملع  لم لتعق تع لتعمعوت اولتعمديتوابلعل،تعشاتوالتعمتو مولتعم فلو  وحول

تعدت لحت االعدناتا لل،تعمت ن (لقتون  لتعل،تعشتاتوال ون  لل،تعدةوا ل ون  ل ل ا ل  لتعدشاييوا
ل. دش  لهولد تا لدلكلتعشاتوا

  :المغفلة الصركة المساهنةخصائص 

م ل ل لتعد ح  لتعقتون ن ل تعيملت ل  وحتولمتول ا ل ت ل تون  لتعشتاتوالتعتت ا ل
ل:شاتوالتعمتو مولتعم فلوعللوعاوتعدل حوئ تعامت لتتدندولالل1111عيو ل
لأ تتتت لمشتتدولمتت ل اضتتهول لال ةتتت زل:لاتتتت  لع تت لشتتاتولمتتتو مولتالتجةةاري  العنةةوان .1

 تادلتعشتتاتولتتتدثموال تتاتء لت دتاتالمتتتةلوللتتتو لإمتتتموملعشتت  لط ايت لإلالاتت  لت
 مفلمةة  مسةةاىم  شةةرك /عاتتوا لتعشتتاتولتتتت ل داتتيلأ ل ةتت ل،اوتتت ل تتمتلتعشتت  لومل ون نتت

التلات لعلتضل  اعولعلشاتولاقاتالم لتعه ئولتعيومول  التعيو اولد  ل.عام  أو خاص 
اتتتة لتلاتتت لتعة  تت ل تت للأ  تتؤ  لإعتتضلتعمتتتو لاعقتت  لتعشتتاتول تعدزتمودهتتول يةتت للالأ

 تعتة لتعدةوا .

                                                 

 (68المادة ) ،11/9/9111تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  1)
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:لدنعحتتالمتتتؤ عاولتعمتتتو م  لاوعنتتتاوللاعدزتمتتوالتعشتتاتول امتتولمسةةؤولي  المسةةاىم ن .1
 عتتا لعتت تئن لتعشتتاتولعتتولتعاةتت العلتتضلتيمتت ت لل، تت لاأ لتعمتتو لأتتته متت للاتتفت دد تت تل

عدلتتتتكلتعتتتت    لعنتتتت للضتتتتمونوملأمتتتت ت لتعشتتتتاتول قتتتتطللديتتتت  ل ع تتتت لل،تعش حتتتتاولعلمتتتتتو م  
 ت لل.ل عق لأ ال متلتعم ز لإعضلةم لتعي   لم لتعمتدثماي للاتدثموالأمت تعه تلانقضوء

 .تعشاتوالتعمتو مولتعم فلو
اوعيملتتوللتعشتتاتوالتعمتتتو مولتعم فلتتواعتت  لاأ لمتتو ل: أسةةيمتجزئةة  رأس المةةال إلةةى  .3

لعتتتتتو متتتتيلماتعتتتتو لتي لمتتتتولعتتتت لدةتتتتزلتعتتتت زتا لعلشتتتتاتولدع  تتتت تلايملتتتتولأ تتتتا .لل،تعتتتتت ايو
اعت  لاأ لتعمتو لعلشتاتولتعمتتو مولاقتاتالمت لل،تع وحتولتعق تن  تعمنح  لعل هول  ل

 (.91تعمو  ل  تعدةوا ل زيالتلا دحو لمةل لتع زاتءل نوءملعلضلت دات ل

ات لتعمتتوع ل لفل تت لتتت  لتيأتتتهمعلمتتتو  ل اتتيلامتتت لل:لمتةةداولالشةةرك   أسةةيمقابميةة   .4
دندقت لمل  دهتولإعتضللأ  امتت للتعدنوز لعنهولعش  لآ تالأ ل،ات لتعموعاو( ل   احولتي

تعشتتتتاتوالتعدتتتت لددمدتتتتيل هتتتتوللتلإ تا   تتتتمتل ؤتتتتت ل وحتتتتاول حتتتت لتعمل اتتتتولعتتتت لل،تع اثتتتتو
  ت ل ت  لل،متوع   ل ي دلت لعت     د  تالتعلتته تيلد ت   م ل ل للتعمتو مولتعم فلو

 .96  لتعمو  لا  للته تيل د ت  تعشاتوالتعع   لتع وحولل ون  ل
اوتتتتتدماتايولتععاتتتتو للتعشتتتتاتوالتعمتتتتتو مولتعم فلتتتتوددم تتتتزللالطويمةةةة : الإنتاجيةةةة الحيةةةةاة  .5

ع تتتكلاتتتتت  لعهتتتولش حتتتتاولمين اتتتولمتتتتتدقلولعتتت لش حتتتتاولل،عفدتتتاتالط يلتتتتولتلإندوةاتتتو
تمتتتول تتت لتععتتتو ل تتت لشتتتاتوالل،طلعاودهتتتولاعاتتتو لمتتتتو م هوادادتتت لالل،مل هو متتتو م هو(

أع لتعشتاتوءلمتولعت ل تن للتنتعو لأ إ ل للأ تيش و لتعد لدنقض لتعشاتول   و ل
 عق لتعشاتولعلضل لبلمعك.

مت للتند واتفتعم ل تد للتلإ تا ل  تتطولمةل تعشاتوللد تال:الإدارةاللص  ب ن الممكي  و  .6
عتت لدحتتا ودفللمتتتؤ لاملعتت  .ل اتتت  ل تتمتلتعمةلتت لتعمتتتو م  ل امتتول  تتنه ليةتت لم  تت ل

تدةتتوتلتعمتتتو م  لتعتتم  لعهتت لعتتولمتتتوءعدفلعتت ل تتمتلتعدحتتا وال تعندتتوئ لتعدتت لداد تتال
 متلتلإةتاتءل دتاالعلمتتو م  لت داتوالتعقاتو تالتلإ تايتول تعدت لددمدتيللأ عل هو.ل لالشكل

 لتعمتت تا لتعموعاتتول يوعتتولدتتتدطايلد ةاتتفل تتتتد  تلإ تا ةتتو ل إاوع فتتوء لممتتولاتتتوع لعلتتضل
  تعاشايولتعمدوعولع  لتعشاتولامولاعقولأ ض لتعندوئ .
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 لوالمبحح الأ

 الصركات المساهنة المغفلةإجراءات تأسيس 

لالمفلم  لًا: تأسيس الشرك  المساىم أو 
مت ل لت لإعتضلآ تال  قتوملعلدشتتاييواللم فلتولد دلت لإةتاتءتالد تتا لشتاتولمتتو مول

تعحتتتو التعشتتتاتوالتعتتتت ا لل تتتون  للأ  متتت لتعملعتتت لل،تءتاتعقوئمتتتولتعدتتت لدعتتتت لدلتتتكلتلإةتتتال
تعشتاتوال  لتتده بلإةتاتءتالد تتا لللل14/1/1111دوايخلل19اوعمات  لتعدشايي لا  ل

تلاتتدثموالل تون  ل لل1991عيتو لل11تلاتدثموالتعتتو ولا ت لل ون  ل تمعكلل،تعمتو مولتعم فلو
شتتتتوءل تتتتمتلتعنتتتت المتتتت لنإتعتتتتم لشتتتتةيلأحتتتتعو لتيمتتتت ت لعلتتتتضلل1116لعيتتتتو ل8تععتتتتوع لا تتتت ل

ل.وتعشاتوالعمولعهولم ل حوئ لمم ز لدتو  لافوعلاول  لتعدنماولتلا دحو اول  لت اي
ع  لم لتيش و لتعط اي   ل تعمينت ي  للتعشاتوالتعمتو مولتعم فلو د عضلد تا ل
ل(.لل98 تعمو  لعةنولمؤتت  ل امول  نه ل لمؤتت  ل اشتل للولالاق لع    لع لثلث

لتعم فلتولعلشتاتولتعمتتو مولتيتوتت طلت ه لاوعدحت  ولعلتضلتعناتو لاق  لتعمؤتت  لل
ل،عتت لدتتت   لتعاتتت لتع تةتت لعتتمعكل  إاحتتو إعتتضل زتا لتلا دحتتو ل تعدةتتوا لما قتتومل نتتت ولعنتتفل

ةهتولاعت   وللأ مت ل  ت للأ  يد لتعدح  ولعلضلد ت ايلتعمؤتت  لم ل  ت لتع ودت لاوعيت  ل
لتتت لتعد تتتتا لشتتت  ل تعتتت لناواتتتولعتتت لعةنتتتولاقتتت  لطلأ  يةتتت زل.ل زيتتتالتلا دحتتتو ل تعدةتتتوا 

 دضتم لطلتت للأ  يةتت لتعمؤتتت  لام ةت ل توعتتولاتتماولمنامتولعحتتوععفلمت لتعمتمت اي ل
ل:(1 تلآداوتعميل مواللتعم فلولعلشاتولتعمتو مولتيتوت تعمؤتت  لاوعدح  ولعلضلتعناو ل

 أتموءلتعمؤتت  ل ةنتاوده ل تعم ط لتعم دوالع  لمنه . .1

تعدتتت لتتتتاتدد ل هتتتولتعمؤتتتتت  لعنتتت لتعد تتتتا ل عتتت  للتتتته تي لاأ لمتتتو لتعشتتتاتول عتتت  .1
 تعد لت د لعاضهولعلضلتلا ددو لتعيو ل مهلولتلا ددو .لته تي

  ماتز ولتعائات ل م طنهولتعم دوا.ل  و دهوتت لتعشاتول م دهول .3

 يةت لل، لتعمؤتت لتعتم ل ت مهوتتت ةت ال لل إل،اوعمق موالتعي ناول  لاأ لتعمتو ل او  .4
  ا لتععحولتعي ناولاطل لتعدح  و.دقايالدقلا و إ

                                                 

 (.  26المادة )  11/9/9111تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  1)



 تأسيس الصركات المساهنة

 11 

 امدوايتتولإةتتاتءتاللتيتوتتت تيشتت و لتعمف ضتت  لاتتوعد  ايلعلتتضلتعناتتو للأ تعشتت  ل .5
لعلنيقتتتو تعتتتم  لتتتت د ع  ل عتتت  لتعه ئتتتولتعيومتتتولتعد تاتتتتاولل(عةنتتتولتعمؤتتتتت   ل،تعد تتتتا 

  .ل لتيلتلإ تا مةل لل تند و  تعناواولع لتعشاتول ت  تادهولعدضلد تاتهولنهوئاومل

لتععتواوالتعم لت دواتلتعمؤتت  لعماعلولتعد تا .لم  وتت ل .6
ل:(1 لتلآداوتعميل موال دضم للأ  ة ل لعلشاتولتيتوت تعناو لأمول
  ماتز ولتعائات .ل  و دهوتت لتعشاتول م دهول .1

 اأ لتعمو لتعمحا لاف. .1

 عت   لحتلعاوالمةلت لل لا دتف مت  للتلإ تا مةلت للأعضتوءتعشاتول ع  للإ تا تافاول .3
  ايلأح  لتعشاتول ا نهول تعدحتابل هتول تعدنتوز للتلاتد تنو اشت ل و ل  للتلإ تا 

 تعممن عولعهول دق ا لتع فولاا.لع لمشواييهول ع لتعا  ل تلامداوزتا

 دناا لعتواوالتعشاتول تافاولد زييلتيا و ل تع توئا. .4

 ى طرح والموافق  عملالمفلم  لمشرك  المساىم  الأساسيتصد ق النظام : ثانياً 
 ياأسيم      

 علضلأ لتيتوت  اتا ولاوعدح  ولعلضلناو لتعشاتولل دح ال زتا لتلا دحو ل تعدةوال .1

لإع هو لتعطل  ل ح   لدوايخ لم  ل  موم لثلث   ل ل  لا دلل،دي الدف لعل زتا   اعو
ل لتعشاتو للأ لتيتوت طل لتعدح  ولعلضلناو  للإمتدي الدف لتعناولأ د    لل  مت

ل  وع ل لن تيلتعق تن  لتو أع دضم لمو لتعمؤتت   لاق  ل ع  لتعنو م  تعشاتوللأ امو
ل لتعم وعفو لتع زتا ، إزتعو لدع   و لتعد  لتعمهلو لل ل  لتعمؤتت   تعشاتوللأ  علةنو

   لل،وملم لدوايخلد ل ه ل اتالتع زتا تلاعداتدلعلضل اتالتعا دل ل لثلث  ل  م
عطي لاقاتالتع زيالأمو لتعشاتولتلأ عو لا دلتع زيالعلعداتدلةوزلعلمؤتت  ل

لم ل لتعقضوءلتلإ تا لتعد لد ال  لم ض التلاعداتدل ل لثلث  ل  موم معتمو
 دوايخلت دمو لتع ح مول  لتع ع  لاقاتالم ا .

لعلشتاتول ت لتعةايت  لتعاتتماو،لتيتوتت اي لنشالتعقاتالتع زتا لاوعدح  ولعلضلتعناتو ل .9
طتا لل  ات ل تيت ت لتعموعاولاش لي دي  لعلضلتعمؤتت  لتععح  لعلضلم ت قول  ئولت

                                                 

   (.26المادة ) 11/9/9111تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  1)
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تعمنحتت  لعل هتتول تتت للعتتتو تعشتتاتولعلتتضلتلا ددتتو لتعيتتو ل  قتتوملعرةتتاتءتال تيلأتتته 
 امولتعحو ا لع لتعه ئول همتلتع ح  .نتي

تعه ئتتولتعد تاتتتاولد تتتا لتعشتتاتولل ت عتتل ايتت لد طاتتولاأ لتعمتتو لتعميتتا دلعل ددتتو ل .3
تعم ت ع  لاحتلعاوالل  ل دي ت  لتيشت و لتيلتلإ تا مةلت للأعضتوءل تند تو نهوئاومل

لتيتوتتتتتت تعناتتتتتو لل إ تتتتت تامتتتتت لأعضتتتتتوئفللأ لأ لتلإ تا اقتتتتت  لمةلتتتتت لل،دمث تتتتت لتعشتتتتتاتو
علتتتضلتلا ددتتتو للتتتته تيتعموعاتتتولعلتتتضلطتتتا لل تيتتتت ت لات  لتعمحتتت  ل م ت قتتتول  ئتتتولتي

لأ  نوئاتتتفل تتتتت للتلإ تا  ائتتتا لمةلتتت للتلإ تا مةلتتت للأعضتتتوءتعيتتتو ل  ثتتتوئولدتتتتماول
عفلحتلعاوال دمث ت لتعشتاتول تتت لمفتدسلتععتتواوال تع ثتوئولتعمشتيا ل دتت   لش  ل

نقتتت لمل اتتتولتععحتتت لتعي ناتتتول دحتتتايالمتتت لائتتتا للأ  دتتتتل لاأ لتعمتتتو ل متتتولاشتتتيال
شتتتيوالت لايتتت  ل ةتتت  لأتتتتاو لدمتتتنيه لمتتت لدقلتتت ل تتتمتلتعمنحتتت ل للتلإ تا مةلتتت للأعضتتتوء ل

 تتل لثلثتت  ل  متتوملمتت للتتتة لتعدةتتوا ل معتتكلأمونتتواوعنشتتال تت لتعةايتت  لتعاتتتماولعتت  ل
لتعشتتتاتولنهوئاتتتوم،عتتت لد تتتتا للاتتتولإعل تعه ئتتتولتعيومتتتولتعد تاتتتتاولتعقوضتتت لدتتتوايخل تتتاتال

ل، ية لعلضلأم  لتة لتعدةوا ل  ل متلتععوعولدتة  لتعشتاتولتعمتتو مول ت لتتةلدف
  نشالشهو  لدتة  لتعشاتول  لتعةاي  لتعاتماو.

 تتل للتيتوتتت    لعلتتضلناومهتتولديتتلأ شتتهاللتعم فلتتول ةتت لعلتتضلتعشتتاتولتعمتتتو مو .1
 ثلث  للأ تعمي  لعلشاتوللتيتوت ثلث  ل  موملم لمحو  ولتع زتا لعلضلتعناو ل

 زيو  لاأ لتعمو .لأته تعمهلولتعمع   لعدت   ل اموللتنقضوء  موملم لدوايخل

دقتتتتت ا لتعطلتتتت لإعتتتتتضلتعتتتت زتا لعدحتتتتت  ولتعناتتتتتو للتلإ تا مةلتتتتت للأعضتتتتوءمتتتتت لل اعتتتتولي .1
 تعدي الالتعد لأ ادهولتعه ئولتعيومول  التعيو او.لمدضمنومللتيتوت 

 

 الجانيالمبحح 

 المغفلة الصركة المساهنة إدارة

  ل  لتيح لم لعتولةماتيلتعمتتو م  لتعتم  للتعم فلولتعشاتولتعمتو مولإ تا ل إ
لأتتته لعدتت ت  ضتت ومولعتت  لتعمتتتو م  ل د  تتا  لند ةتتوللأ لعومتتو،لإلا ةدميتت  ل تت ل  ئتتول

 ديت  لتعيملاتوالاعت  ل   ل اتو لتعمتتو م  لل،  لتيت ت لتعموعاولتعم فلولموتعشاتولتعمتو 
ل تا مةلتت للإلاوند تتو عتتمعكلدقتت  لتعه ئتتولتعيومتتولعلمتتتو م  ل،لتعشتتاتولماوشتتا لإ تا ةمايتتومل تت
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تعشتتتاتول د ة ههتتتولتع ةهتتتولتعحتتتعاعولنعتتت للإ تا تعشتتتاتولاتتتت  لمتتتتؤ لاملأمومهتتتولعتتت لعتتتت ل
لدعق ولأ  ت هو.

تععتتواوالعدت ع لتعدعقتولمت لحتعول   توللدت   وئولتعيومول ديت  ل  ئتولتمولدق  لتعه 
ل.تعشاتولعلضلتعمتو م  ل تعةمه الإ تا تعد لدياضهوللتع اونوا

 تتإ تا لتعشتتاتولل، لددعتمتتو ل تت لاتتت لتاوتتتولتعشتتاتول ت  تادهتتوتتتلطدولك نتتو اوعدتتوع ل
عت لمت  للعلمتتو م  دقيلعلضلعودولمةل لتلإ تا ل تعم لات  لمتؤ لاملأمو لتعه ئولتعيومتول
للل.تعدزتمفل دنف مل ططلتعشاتول تاوتودهول تلاعدزت لاوعناو لتع ت ل لعهو

ل:المفلم لالشرك  المساىم  إدارةمجمس  :لاً أو 
،لاتتول تت لعله ئتتولتعيومتتولعلمتتتو م  قون نتعتتتلطولتعيلاتتول تعتتتاو  لتعلأ علتتضلتعتتا  لمتت ل

ل،تلإ تا  لتعفيلاتتتول تتت لعمةلتتت لتعتتتتاو إلالأ لل،تعدتتت لدند تتت ل دي تتت  لأعضتتتوءلمةلتتت لتلإ تا 
أحتتوعولاوعداتتواتلتعتتتلطولتعدنف ماتتولتعدتت لدتت  ال ددتتوايلأعمتتو لتعشتتاتولاشتتت لماوشتتال  متتومل  تت  ل

ل. لنفتفل ناواولع لةمايلتعمتو م  ع
ل161-139 ت لمت ت تللتعم فلولعلشاتوالتعمتو مولتلإ تا إعضلمةل للقون  لدطا لتع

لل:للول ل مةل ل أعضوئفل تعد لنياضهول امةمايلتعشا  ل تعض تاطلتع وحولاوعم  نومل
 :(139 تعمو  للتلإ تا مةل ل (1
لثلثتتولعت لأعضتوئفلعت  لاقت للالإ تا لمةلتت لتعم فلتولتعمتتو مولتعشتاتولإ تا ل دت عض .أ 

لتعم فلتتولتعمتتتو مولتعشتتاتول تت ل متتتول عتت لتع وحتتولتعم فلتتولتعمتتتو مولتعشتتاتول تت 
لتعناتو لاعت  تلعمتول  قتولعشتالثلثتولعلتضل زيت ألالل ةت لتيعت ت لةماتيل  ت لتعيومو

لتعه ئتتول  تت لمتت لتعمةلتت لأعضتتوءلد تتو تنل يتتد لتع حتت  ل هتتمتلعلشتتاتولتيتوتتت 
لأ لط ايتت لشتت  لامثلتتفلتعداوايتتومللش حتتومللتعيضتت لاتتت  للأ ل يةتت زلعلشتتاتولتعيومتتو
ل.تع ادلعهمتلاتمافلأ ثا

لمةلتت لأعضتتوءلمتت لعتت  لد تتو تنلعلتتضلعلشتتاتولتيتوتتت لتعناتتو ل تتن لأ ل ةتت ز .ب 
ل.تعمةل لأعضوءلع  لثلكلنت ده لددةو زلألالعلضلتعمتو م  ل  الم لتلإ تا 

لتعشتتتتاتول تتتت لعتتتتو لمتتتت  ال اافتتتتولنوئاتتتتفلأ لتلإ تا لمةلتتتت لائتتتتا ل دتتتت عضلأ ل ةتتتت ز .ج 
ل.تع وحولتعم فلولتعمتو مو

لممثلتتفلد   تتالتلإ تا لمةلتت ل تت لممثلتتفل دتتتماول تتو لتعتتم لتلاعداتتوا للعلشتت  لاعتتو .د 



 تأسيس الصركات المساهنة

 11 

لتع  تتالاعتتولأ لتعشتتاتولاعتتولتتتوايولعد   تتاتل تتمتلايتت  لل لالعنتتفلحتتو التدتتو لام ةتت 
ل.تعتة ل  لشهاتلاي لإلا

ل.  ألم  لتيتوت لتعناو لاع  لع لمولتن تالأا يلتعمةل لوا لالم   .ه 
ل  متتولتعدتتتي  ل تتل لعلةدمتتوالعلشتتاتولتعيومتتولتعه ئتتول تت ع لأ لتلإ تا لمةلتت لعلتتض .و 

لعملتتفل تت لااتتتدملأ لعلتتضلمعلتتفلاعت لإ تا لمةلتت لعدند تت لدتتف  لالمتت  لمتت لتي  تا 
مت للتعة  تتت لتلإ تا لمةلتتت ل ند تتت لأ لإعتتتض لتيتتتتاو لمتتت لتتتت  ل يلد واتتتفتنلدتتت  الت 

ل  متومللدتتي  لعلتضلتععتولاالمت لعوعتولأ ل ت لتعدت   المت  لدزيت لألالمعتكل ت لاشدا 
ل.تعقوئ لتعمةل لم  لدهوءتنلدوايخلم 

ل.ده   لالم  لتعمندهاولتيعضوءلد و تنلإعو  ل ة ز .ز 
لتعتم لتعم فلتولتعمتو مولتعشاتولإ تا لمةل لعيض اولتعمند  لتعش  لعلضل ة  .ح 

لعشتا ل تل لا ضتهولأ لتعيضت اول دلتكل   عتفلعت لايلت لأ لتند واتفلعنت ل وئاولتو 
ل.اوعيض اولمنفل   لالتت دفل ايد التلاند و لند ةولد لا فلدوايخلم لو أا

 :(141 تعمو  للتلإ تا مةل ل ة تزلدي   لعض ل   (9
لامدل تت  للتعتتم  لتعمتتتو م  لأ لتعمتتتو  لمتتنالعلتتضلوتتت تيتلتعناتتو ل تتن لأ ل ةتت ز

لتلإ تا لمةلتت ل تت لأ ثتتالأ لعضتت ل دي تت  لتععتتولتعشتتاتولأتتته لمتت ل%11لعتت لاقتت للالمتتو
لللللتلإ تا لمةلتت لأعضتتوءلمةمتت المتت لعتت    ل نتتز لأ لعلتتضلتتته تيلمتت لامل  نتتفلمتتول نتتتاو
لتعدتتتو لعنتت لتتتت الواتتأل تت ال يتتد لتعاتتو   لتيعضتتوءلد تتو تنل تت ل دتت  ل تلأ ل دتت    ألاَّل
ل.فون الت ولعمول  قومللدي  نه لطل لعلمتو  لاعولتعم لتلإ تا لمةل لأعضوءلع  
 لل:(141 تعمو  للتلإ تا مةل للأعضوءةنتاول (3

للل وحو:ل  تن  تع تا  ل  للعتو تيلماتعو ميل
 م لةنتاولتعةمه ايولتعيا اولتعت ايو.لتلإ تا مةل للأعضوءد   لأ ل اوللأ  ة ل .أ 

 اأتتمو للتيةونت نتتاولمتتو موللاتونلإمتد فادلتعنتاولتعممت ا لأعلتل زتا لعل ة زل .ب 
لنتتتتتاولتلإ تا لمةلتتتت ل تتتت ل ونتتتتتيةلنتتتتتاولزو لددةتتتتلألالشتتتتايطول:65لددةتتتتو زتعشتتتتاتول
 .تعشاتولاأتمو ل  لمتو مده 

 :تلإ تا اشدا ل  لعض لمةل لل(141 تعمو  لتلإ تا شا  لتعيض اول  لمةل ل (1
 اول مدمديوملاعق  فلتعم ناو.قون نعات  لاوع وملتعت لتلأ  .أل
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 تتتت لةايمتتتولمتتتت لتعةتتتاتئ لتعم لتتتتوللأ ولعق اتتتتولةنوئاتتتول اتتتألالاتتتت  لمعت متتتوملعلاتتتتفلا . ل
 . تيمونواوعشابل

احتتفدفلممتتثلملعلشتت  لتلاعداتتوا للأ ألالاتتت  لعضتت لتعمةلتت لاحتتفدفلتعش حتتاول .لال
متت ل متت لشتتاتوالمتتتو مولمتت لتعدتت لدتتتا لعل هتتوللأ ثتتالإ تا عضتت تمل تت لمةلتت ل

 .قون  ل متلتعلأعتو 
ممتتثلمللإعتت  للتلإ تا مةلتت ل تت لتع  عتتولمتتولعتت لاتتت لعضتت لألالاتتت  لمتت لتعيتتومل  ل . ل

 تعةهوالتعيومو.

 د لإثاوالد ت الشا  لتعيض اولام ة لدحايالم  تيلمت ل  ت لتت لعضت ل تتة ل .هل
 علتتضلائاتتتفلدقتت ا ل تتمتللتلإ تا  يةتت لعلتتضلعضتت لمةلتت لل،عتت ع لمحتت  لأحتت لامل

  لم لت لتنو. لشهالتيتعدحايالإعضلتعشاتول ل لتع

لعلشت  لممتثلمللاحتفدفلأ لتعش حتاولاحتفدفلاتت  للألالتلإ تا لمةل لائا ل  لاشدا  (1
لعل هتتتولاتتتتا للتعدتتت لمتتت لمتتتتو مد  لشتتتاتد  لمتتت لأ ثتتتالإ تا لعمةلتتت لائاتتتتومللتلاعداتتتوا ل

ل.(143 تعمو  للتعدشايي لتعمات  ل متلأعتو 
 لل:(144ل تعمو  لتلإ تا علمشواتول  لعض اولمةل للتعضمو لأته  (8

لتلإ تا تعدتت ل ةتت لعلتتضلعضتت لمةلتت للتتته تيعلشتتاتولعتت  للتيتوتتت اعتت  لتعناتتو ل .أ 
تععوعتولتمتدلكل تمتلتعيت  لمت للت لالاشتدا ل ت ل تم،لدمل هولعلد   لعيضت اولتعمةلت 

نمتتولتلاند تتو عنتت لإةتتاتءللتتته تي امتتت لتتتتد مو ل تتمتلتعنحتتو ل تت لمتت  لثلثتت  لل ت 
 اولعدموم.لالتقطالتعيض لت ل للتلاند و   موملم ل   ل

 تمتللايت  ل د ضتيلعل هتولإشتوا لتععتا ل للإاحتو ع  لتعشاتولعقتوءللته تيدعف ل متل .ب 
لتلإ تا تعمتتتؤ عاوالتعمداداتتولعلتتضلمةلتت لل عضتتمو تععتتا لا نتتوملعمحتتلعولتعشتتاتول

 تعممت كلع  لتعشاتو.لته تي اشوالإعضلمعكل  لتة ل

 :(145 تعمو  للتعشاتولتعمتو مولإ تا حلعاوالمةل ل (7
تعتتتتتتلطوال تعحتتتتتلعاوالتع تتتتتتتيولعلقاتتتتتو ل ةماتتتتتيلتيعمتتتتتو لتعدتتتتت لللإ تا تعمةلتتتتت ل .أ 

 عتتا لعهتتمتلتعحتتلعاوالمتت لعتت لإلاللع واودهتتواقدضتت هولدتتت  الأعمتتو لتعشتتاتول  قتتومل
 .تيتوت   لناو لتعشاتوللأ لقون  لمول  لمنح  لعلافل  ل متلتع

  اتاتدهو.ل  وع للاَّلأ ل دق  ل د ة هوالتعه ئولتعيوموللأ لتلإ تا  ة لعلضلمةل ل .ب 
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لتلإ تا تععتتتت   ل تعشتتتتا  لتعدتتتت لاتتتتتمال هتتتتولعمةلتتتت للتيتوتتتتت ديتتتت  ل تتتت لتعناتتتتو ل .ج 
  ايل ا ت لأحت  لتعشتاتول تعدحتابل هتول تعدنتوز لعت لمشتواييهول عت للاولاتد تنو

 تعا  ل تلامداوزتالتعممن عولعهول دق ا لتع فولاا.

للل:(146 تعمو  للتعشاتولتعمتو مولإ تا تعمنوح ل  لمةل ل (6
لد واتتتفتنلمتت لو أاتتلتتتايول تتل لتعائاتتتت لتعشتتاتولماتتتزل تت لتلإ تا للتت مةل ةدمتتي .أ 

 . معكلتع زتا ل د لغلعلائا ل نوئاولائاتولتعتا للاولا داتال يند  
علمتتت  للتند و همتتتوتعتتتائا لاتتتت  للع لااتتتومتتت  للتيتوتتتت عتتت لاعتتت  لناتتتو لتعشتتتاتوللإمت .ب 

 .تلإ تا تعمقاا لعمةل ل
ل،ضتتوئفل  قتتوملعط ايتتولأعمتتو لتعشتتاتو تت زالتعيمتت ل تت  لةماتتيلأعلأ لتلإ تا عمةلتت ل .ج 

 لأ لأ ثالأ م ل   لأعضوئفلعلقاو لايم لمي  للأ ثالأ اف دلعةنوللأ تمولعفل
لشطولتعشاتو.أنتيشاتبلعلضل ةفلم ل ة تل

 للتعد  ايلاعولتعمف ض  لتعدنف م   ل تعم  اي ل نوئافلتعائا لد و تنلندوئ لد لغ .د 

لعلتضلأ لتلإ تا لمةلت لدشتت  لعلتضلاطتاألديت   ل تت لتعدنف تم   لتعم  اي ل ائا 
لإعتتضلحتتلعاوده لعلتتضلأ لتعدنف تتم   لتعمتت  اي لائتتا لأ لتعدنف تتم   لتعشتتاتولمتت  ا ل
 .ع افلشها ولع د لتعتة لأمونولإعضل د لا هولدق  لتعد لتع زتا 

ل:(147 تعمو  للتعشاتولتعمتو مولإ تا تعم  ا  لتعدنف م   ل ائاته ل  لمةل ل (2
لأ ثتتالأ متت  اتملدنف تتماوملل-عنتت مول تتا لمعتتكلمنوتتتاوملل-لايتت  ل ألتلإ تا  ةتت زلعمةلتت ل .أل

عهتتتت لعتتتتولتعد  اتتتتيلعتتتت لتعشتتتتاتوللأ  ائاتتتتتوملعمتتتت  ا لتعشتتتتاتولتعدنف تتتتم   لاتتتتت  لعتتتتفل
تععتوللتلإ تا .ل عمةلت لتلإ تا منفا   لعتامولاف ضه ل معكلمةلت للأ مةدمي  ل
 منه لاقاتالاح العنف.لأ ايز ل

 اي لتعدنف م   ل ائا لتعم  اي لتعدنف م   .دي اضوالتعم  لتلإ تا اع  لمةل ل . ل

م افتتومللأ اتتت  لمتت  اتمللأ لائتتا لتعمتت  اي لتعدنف تتم   لأ للال ةتت زلعلمتت  التعدنف تتم  .لال
   لشاتولأ ا .

لتلإ تا لمةلتتتت ل تتتت لعضتتتت لأ لاقتتتت  لأ ل ةتتتت زللالنو تتتتمل  تتتتون نلنتتتت ل يل ل تتتتومل . ل
لةتتاألمتال اافتتولأ لدتت ع لأ لتعدنف تتم   لتعمتت  اي لائتتا لأ لدنف تتم لمتت  ال  اافتتو

 .تعيومولتعم فلولتعمتو مولتعشاتول  لدي ادلأ 
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ل:(148تعمو  ل تع  الدمث  لتعشاتولتعمتو مولأمو ل (11
د  ايتفللايت  ل امثلهولع  لتع  تال لل،  لائا لتعشاتولتعمتو مولتلإ تا ائا لمةل ل .أل

متتولعتت ل تتن لناتتو للتوملتتفل تت لعل تتوالتعشتتاتولمتتيلتع  تتا،التلإ تا تد  اتتيلمةلتت ل
 لضل لبلمعك.تعشاتولع

 . د ة هودفل يدق  لتعمةل ل اتاتال نفملأ لتلإ تا لمةل لائا ل علض . ل
 لل. ن  لع لتعائا ل  لعو ل اوافلتلإ تا نوئ لائا لمةل ل .لال

تعد  اتيللأ تعق   لتع تا  لعلضلحلعاوالتيشت و لتعم ت ع  ل دمث ت لتعشتاتوللدي  ل . ل
تلإشتوا ل ت لتعيقت للدمتالإمتل،عنهول تعمتةلول  لتة لتعشاتوالتتوايولاعتولتع  تا

 تعدحابلتعحو الع لتعشاتولإعضلا  لتةلهولتعدةوا .لأ 

 :(149تعمو  ل تعمتو مولتعشاتوللإ تا ش  العض اولمةل لل (11
 تت لتعماتتتزللايتت  لعضتت تمللأ لمةلتت لل لتلإ تا مةلتت ل أعضتتوءلأعتت شت الماتتتزللإمت .أل

ايتتادل تتمتلتعدي تت  للأ علتتضلل،تعيضتت او تعشتتو المتت لتعمتتتو م  لتععتتوئزي لشتتا  
شتت  للد تتو تنلأ لإ تتاتالدي  نتتفل  لتةدمتتوالعهتتوأ لعلتضلتعه ئتتولتعيومتتولتعيو اتتول تت ل

 لتعة   لم  لتلفف.ل ع ل ن لناو لتعشاتولعلضل  المعك،ل اتم لتعيض لآ ا،لمو
تعمةل ل  ة ل ع  لتعه ئولتعيوموللأعضوءتعشو ا لا يلع  ل  ل التعمات زلإمتأمول . ل

لتي  ام لدوايخلع  كلتعشو الل ثايت  موملعلضل تعيو اولعلةدموال ل لدتي  
تعة  لم  لتلفه لم لدوايخل تيعضوء اتم ل م لاملألتعمات زلتعشو ا ،لد و نلا

 ع  كلتعشو التي  ا.

للل:(151 تعمو  للتعشاتولتعمتو مولإ تا ةل ل تةاوالمل (19
تعقاو للتلإ تا ،ل ة لعلضلمةل لأعموعهو دت  ال تعشاتولإ تا  تةافل لإعضلإضو و ل
لل و لامول ل :للاشت 
ل متلأ لتيتوت لتعناو لعتو يلتتدنو تليقو نعللعلشاتولتعيومولتعه ئوال ع   .أ 

 لل.تعدشايي لتعمات  
 ل . تلإ تايوتعموعاول تعمعوت اوللتيم اعلشاتولعدناا ل تع ت لاولامونتي ضيل .ب 
ل .ج  لتاوتو لعمدطلاوال تلإ حو تعدمو  ل  قوم لدط اقهو ل مدوايو لاوعشاتو تع وحو

 للتعموعاو.لات  لتي تعحو ا لع ل  ئولتلإ حو الديلامو
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لتعد  قوالو   ال تع توئالا و يتلو   العلشاتولتعيومولتعتن اولاوتنتعم زللع ت إل .د 
لم لةمايهولمح  ولتعتواقولتعموعاولتعتنولميلمقوانولع عهولضوعواا تلإلتعنق او
لعمو أللع لتلإ تا لعمةل لتعتن  للتعدقايالإعضلإضو ولتعشاتولعتواوالم  و
لمق ا لاف  لامولتعقو مولعلتنولتعمتدق لاول تعد  يوالتعمنقضاولتعتنول ل لتعشاتو
لمولميلتيتوت لاوعناو لعهولتعمع   لشطونتيلممواتول  لتلاتدماتالعلضلتعشاتو
ل ت دات ل تع توئالتيا و لععتو ل شا لمت  والأ لت داتضوالم لمعكل  ع 
لتعتنولدهوءتنلم ل  مول عشاي لمئولزو لةددللالم  ل ل ل معكلتيا و ل د زيي
 ل.لتعمنقضاولتعموعاو

ممثل  لعهول ت  لت ايوللأ  تلءللأ افدال ا العلشاتول تد وملتعقاتاتالتعمديلقو .ه 
 ل  واةهو.ل

 لتعمات  ل متلأعتو لميل ديوادللالامولتعم ححوالأ لتلاعداوطوالتتديمو  .و 
 ل.لتعمعوت اولامون تيلتعدشايي 

 ل . تعمحوععواإةاتءلتعدت اوال .ز 
ن لتعائات   ل دي   لم  ا ل م اف لتعشاتو .ح   ل  مده .للهوءت 
لواونضملأ ل اوالأ لدتهالالأ ل ا دلمنالتعم فلولتعمتو مولعلشاتول ة زللا (13

لأ لأح عه لأ ليز تةه لأ لتعشاتولإ تا لمةل لأعضوءلم لأ لإعضلن الأ لم 
لمعكلم ل اتدثنضلتع اةولت مل  هولامولتعاتايولتع اةولعدضلي ا وئه لأ ل ا عه 
لضم ل ؤلاءلم لوملأالدقادلأ لعهول ة زلتعد لتعموعاول تعشاتوالتعمحوابلشاتوا
لأعتو لميل ديوادللال امولتلآ اي لز وئنهولميل هولدديوم لتعد ل اوعشا  لأ اتضهو
 .(151 تعمو  للتع ح  ل همتلتعنو م لامون تيلتعق تن  

ل:(151تعمو  ل تعمتو مولعشاتولتلإ تا مةل للأعضوءتعمعا اتالعلضلل (11
لاق متت  للتعتتم  لعلأشتت و لأ لتلإ تا لمةلتت لأعضتتوءلمتت ل يلاتتت  للأ ل ةتت زللا .أ 

لمتيلديقت لتعد ل تعمشواييلتعيق  ل  لماوشا ل  الأ لماوشا لمحلعولتعشاتول دمث  
ل.تعيومولتعه ئولدمنعفلدا ا لام ة لمعكلتو لإمتلإلالععتو هولأ لتعشاتو

ل.تية لط يلولتعدزتموالداد لتعيق  لاتونلإمتلتنولت لتعدا ا لدة   ل ة  .ب 
ل  هتتولافتتتالتعدتت لتعيومتتولتعمنو حتتوالأ لتعديهتت تالأ للااو لتعمقتتلمعتتكلمتت لاتتتدثنض .ج 
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لعضت لتتو لإمتلت و لتعمتتل ت  لعلتضلاتوعيا دلاولاشتداتكلتعمدنو تت  لعةمايلتعمةو 
ل.ت نتيلتعيادلحوع ل دمث لهولتعمتل لتعش  لأ لتلإ تا لمةل 

لتعشتتاتول دمث تت لتعمتلفتت  لعلأشتت و لأ لتلإ تا لمةلتت لأعضتتوءلمتت ل يل ةتت زللا .د 
لدةتتتتوا ل ديتتتتوط تلأ لأ لعشتتتتاتده لمنو تتتتتولأ لمشتتتتو هولشتتتتاتولإ تا ل تتتت لاشتتتتدات تلأ 

ل.تنولت ل  ل ة  لدا ا لعلضلعحل تلإمتلإلالعهولمنو تولأ لمشو هو
لوتعشتتاتل دمث تت لتعمتلفتت  لعلأشتت و لأ لتلإ تا لمةلتت لأعضتتوءلمتت ل يل ةتت زللا .ه 

لأتتتيوال تت لتعدلعتت ل هتتول تتات لايملاتتوالتعقاتتو لتع  تتالطايتتولعتت لأ لماوشتتالاشتتت 
إعتتتتضللتتتتتتدنو تمللتتتتته تيل  اتتتتيلشتتتتاتءلأ لتعموعاتتتتولات  لتيلأتتتتت ت ل تتتت لتعشتتتتاتولأتتتتته 

لممواتتتتتده لميتتتتادل تتتت لعل هتتتتولعحتتتتل تل تعدتتتت ل،عليومتتتتولمدوعتتتتول  تتتتالميل متتتتوا
ل تتتت ل ث ادتتتتلأعتتت تكلاقحتتتت ل تتتاآلشتتتت  ل يلتعميل متتتتوال تتتمتلنقتتتت لأ لعتتت اافده 

ل.تعشاتول متلأته لتيواأ
لتيشتت و لأ ا تتوءلمتتيلدتتد لتعدتت لتعميتتوملالعلتتضلتعدتتا ا ل  تةتت لتعمنتتيلاتتتا ل .و 

للل.تعاتايولتع اةولعدضلتعمو  ل متل  لتعممت اي 
لتيشتت و لعلتتضلأ لتعم فلتتولتعمتتتو مولتعشتتاتولإ تا لمةلتت لأعضتتوءلعلتتضلاعاتتا .ز 

ل تت لمتتتو  لأ لإعتتضل افشتتلأ ل  هتتولايمتت لم اتت لأ لعلتتضلأ ل دمث لهتتولتعمتلفتت  
لط ايتتتولمتالديتتت  ل للاوعشتتتاتولدديلتتتولواونتتت الأ لميل متتتوالأ ل  تتتاتلإعتتتضلأ لتعشتتتاتو
ل  اتل اومتفلأ لتعشتاتول ت لمنحتافلاعتت لعل هتولعحت ل ت لتتو  للعهتولاوعنتتاولتايو
لتعدت لتيضتاتالعت لاتوعدي ادل تعمطوعاتولتعيتز لطوئلتول معتكلدعتال   هولعهولعم 
لأ لأ تا للةهتولمت لنشتا ولتت ولتعدت لعميل متواتلمعكلم ل اتدثنضلاوعشاتولععقا
ل.نشا ولامونتيلأ لتعق تن  لد ة لأ لدة زلتعد لدلك

 :(153تعمو  ل تعمتو مول  لتعشاتوللتلإ تا مةل للأعضوءمتؤ عاول (11
ل دمث لهتتتتولتعمتلفتتتت  لل تيشتتتت و لتعم فلتتتتولتعمتتتتتو مولتعشتتتتاتولإ تا لمةلتتتت لأعضتتتوء .أل

لأ لمتتنه لأ لتاد  هتتولم وعفتتولتتت لعتت ل تع  تتال تعمتتتو م  لتعشتتاتولدةتتوتلمتتتؤ ع  ل
لتعقتتت تن  لعتتتتو يلأ لتعيومتتتولتعه ئتتتولعقتتتاتاتالأ لعلشتتتاتولتيتوتتتت لعلناتتتو لةمتتتايه 
ل تتت ل طاتتتولتعداتضتتتهولأث دتتتالتعدتتت لتعةهتتتولتعمتتتتؤ عاول تتتمتلدشتتتم لإلالعلتتتضلتعنو تتتم 
ل.تع ط لأ لتعم وعفولدضم لتعم لتعقاتالعلضلتلاةدموالمعضا
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لتعمتلفتتتتت  لل تيشتتتتت و لتعم فلتتتتتولعمتتتتتتو موتلتعشتتتتتاتولإ تا لمةلتتتتت لأعضتتتتتوءلاتتتتتت  ل . ل
ل ت له لمت لتعماد  لتلإ تا للتع ط لع ل تعمتو م  لتعشاتولدةوتلمتؤ ع  ل دمث لهو
لمعضتتال تت ل طاتتومللتعداتضتتهولأث دتتالتعدتت لتعةهتتولتعمتتتؤ عاول تتمتلدشتتم لألالعلتتض

ل.تع ط لأ لتعم وعفولدضم لتعم لتعقاتالعلضلتلاةدموا
ل أمتولتلإ تا لمةلت لأعضتوءلمت ل تعت تملل تملعضتلدلعتولش حتاولأمولتعمتؤ عاولد   ل .لال

ل ةتتفلعلتتضلةمايتتولملتتزم  لات نتت  للتي  تتا لتععوعتتول  تت لةمايتتوملل  تتنه ل امتتولمشتتداتو
لايضتتتته لدةتتتتوتلتلإ تا لمةلتتتت لأعضتتتتوءل تتتت  لتعمتتتتتؤ عاولد زيتتتتيل اتتتتت  للتعدضتتتتوم 
ل.تعماد  لتع ط ل  لمنه لت ل تطلاعت لتعايد

 لأعمو لإ تا  لتعدن تله أنلعلضل تع ع لإ ومولتعمتؤ عاول متلع  يلعل ه ل ية  . ل
ل.تعم ة التع ت  لتعدنوءلتعشاتو

 (:156تعمو  ل تعمتو مولتعشاتوللإ تا مةل للأعضوءدي اضوال (18

ل -لأ لتعناو  لي علشاتولتيتوت اي   لتعمتو آالتعتن او لدع    مةل للعضوءطايقو
 م لتيا و لتعحو او.ل :5 علضلألالدزي ل متلتعمتو آالعلضلتلإ تا 

لتعه -ل  لعلشاتو دع   لتعيومو تعمةل للعضوءتي ا ليلوتا تعمزل  لاالتععض ال  ئو
 ل .  لض ءلنشوطوالتعشاتول  يوعاودهو

 (:157تعمو  ل تعمتو مولتعشاتوللإ تا تةدموعوالمةل ل (17

نوئافل  للأ   ع  ل طاولم لائاتفللتعم فلولتعمتو مو تعشاتولإ تا  ةدميلمةل ل .أل
إعضلائا للتي  أعضوئفلعلضل  ي نوءلعلضلطل ل ط لاق مفلاللأ عو ل اوافل

ع ل  ةفلائا لتعمةل ل إمتتعمةل ل   ن  ل افلتيتاو لتع تعاولعيق لتلاةدموال 
للأ  لتايو ل ل  لعلةدموا لعلمةل  لتع ع   لدوايخأانوئاف لم  لتعطل ل و  دتلمف
 ل.ليقو نعلتعم  ل  م تلتعطل ل ع دفللعضوء للأ

تعم لع  تللتو تعم  للأ تعشاتولل إ تالتةدموعودفل  لماتزل تلإ تا  ايق لمةل ل . ل
لإمتلع دا ناوتلإلتلادحو ل توئ ل إع  ل د لأ ل ية زل،تعمةل للاةدموعفلتعقو  

 ل .معكلعلضلتيتوت لتعناو لن 
 ل والالت ايولاقاتالاح العنفلاولإةموا.ل اعولعلمةل لعق لتةدموعودف .لال
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لألال ية لتيتوت لتعناو ل  ل م تع   ولتلإ تا لمةل لتةدموعوالشا  لدع   . ل
 ل.لأشهالثلثولت لتي  لعلضلتةدموال تع لع لتعمةل لتةدموعوالدق 

ل:(159تعمو  ل تعمتو مولتعشاتوللإ تا تعنحو ل تعقاتاتال  لمةل ل (16
ع لاع  للحعاعوملإلالاعض الأ ل اولأعضوئف،لمو تلإ تا ات  لتةدموالمةل لللا .أل

 لع  تملأعلض.للتيتوت تعناو ل
ع لاع  للا  ل اولأح تالتععوضاي ل تعممثل  ،لمو  تلإ تالدح ال اتاتالمةل ل . ل

 لنتاولأعلض.للتيتوت تعناو ل
 ليعضوئف.ل ملزمولتلإ تا  اتاتالمةل ل .لال
 لتعم ل افلتعائا .لل ونتعة تيح تال اةال لو لدت  لعو ل . ل
  ة زلل.ل لاواون تلإتافاولتععض ال تعدح يال علشاتولتيتوت اع  لتعناو ل .هل

  ة زللعض تمل  لتعمةل .لتموللا ش  لآ العا لواوإنلتلإ تا عيض لمةل ل

 ل تع  .للواوإنم للأ ثاعليض لعم ل
 ل:(161 تعمو  للتلإ تا مةل للأعضوءعض اولتق  ل (12

ل:ا ع لتيتاو لتعدوعاولوتقطلتعيض اد
لع لتع او لأ لعمال    للتلإ تا لعمةل لمددوعاولتةدموعوالثلثولعض الع لتع او  .أل

لميما لات  لتع او ل متلتو ل ع لتوملولنوتلم  لتعمةل لتةدموعوالةماي
 .مشا عو

 تع  و  . ل

 قوعولللتلاتد .لال

 تعم  لتنقضوء . ل

 تلإ وعو .هل

  معكل اتالتد وملتلإ تا  متلتععو ل ة لعلضلمةل ل ز ت لأع لشا  لتعيض اول    . ل

 : الي ئات العام :ثانياً 
لالي ئ  العام  التأسيسي : ( 1
 لل(:135تعمو  ل تعم فلوللوتعمتو ملاتوعلشتعه ئولتعيومولتعد تاتاول يقو نلاتع ع  ل .أل
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  ثلث  ل  موملم لدوايخل اتالتعد حا ل ع  ل  ة لعلضلعةنولتعمؤتت  ل ل
ات  لم ع لتعةلتوللأ تعد تاتاولعلشاتو.ل ية ل عق لتعه ئولتعيومولإعضتعمتدد   ل

 لدوايخلد ةافلتع ع  .ل عهمتلتعه ئول ل لثلث  ل  موملم 
 مت ل  إاتو ل متلتع ع  ل  لمعكلتعمايو لاعولع  لمتدد ل ت  ع لدق لعةنولتعمؤتلت 

 لد ةافل متلتع ع  .ل ماتةيولتع زتا لتعد ل ة لعل هو
    لع اأ لةلتولتعه ئولتعيومولتعد تاتاو.ل دند  لعةنولتعمؤتت  لأع 
 ل(:136تعمو  ل تعمتو موللوعلشاتلتعد تاتاوتعيومول تةدموالتعه ئو . ل

 ل قتتون نتعل تعنحتتو لتعتت ع  لإةتتاتءتالتعد تاتتتاولمتتوتعيولتعه ئتتولتةدمتتوالعلتتضلدط تولل
ل.علشاتولتعيو اولتعيومولتعه ئولتةدموعوالعلضلتعمطاقولتعقاتاتال تد وم

 لتعقتتتتاتاتالعلتتتضلتعدحتتتت يالعتتتولع ناتتتولعححتتتتوملل تتت م تلتعتتتتم  لعلمتدد تتت  لاتتتت  لللا
ل.تعي ناولاعححه لتعمديلقو

  لد و تنل  الدهو حلعاولتعم فلولتعمتو مولتعشاتولمؤتت لعةنولمهمولدنده
لتع وحول تع ثوئولتعمتدن تالةمايلدتلا ل عل ه لعلشاتول  لتيلتلإ تا لمةل 
 .تعمةل ل متلإعضلاوعشاتو

 ل(:137تعمو  ل تعد تاتاولتعيومول حلعاوالتعه ئو .لال
 ل دضتتتم لأ ل ةتتت لتعتتتم لتعمؤتتتتت  لدقايتتتال تتت لتعد تاتتتتاولتعيومتتتولتعه ئتتتولداعتتتكلل

لددث تالثت لعتفلتعمؤيت  لتع ثتوئولمتيلتعد تتا لعملاتوالةماتيلعت لتع ت اتولتعميل موا
ل دحتتو  لتيتوتتت لتعشتتاتول عناتتو لقتتون  لعلل م ت قدهتتولتعميل متتوالدلتتكلحتتعولمتت 
ل.نهوئاومللتعشاتود تا لل إعلل   لتعدقايالعلض

   لمت لتعميت  لتععتتواوالم  ول   لم لتعم  قولتعد تا لنفقوالامنو شولتعه ئولدق
ل.هو ناشلنوتاوتعملتعقاتاتال دد ملتعمؤتت  لعةنو

 ل دد تتملتعد تتتا ل دتتا لأثنتتوء تت للدمتتالتعدتت ل تعدحتتا والتعيقتت  ل تت لتعه ئتتولداعتتك
ل.هو ناشلتعمنوتاولتعقاتاتا

 ل.هو ناشلتعمنوتاولتعقاتاتال دد ملتعي ناولته تيل  لتعه ئولداعك
   ل.تععتواوال م  ق ل  لتيلتلإ تا لمةل لتعه ئولدند
  نهوئاومللتعشاتولد تا لديل لث. 



 تأسيس الصركات المساهنة

 11 

  ئ  العام  العادي :الي( 9
 (:165تعمو  ل تعمتو مولتةدموعوالتعه ئولتعيومولتعيو اول  لتعشاتول .أ 

 لناتتو ل تت لتعمعتت  لتعمايتتو ل تت لتي تت لعلتتضلتعتتتنول تت لمتتا لتعيو اتتولتعيومتتولتعه ئتتولدةدمتتي
ل.للعلشاتولتعموعاولتعتنولوواعنهلتعدوعاولا يويتلتيشهالزو ل دةلألالعلضلتيتوت لتعشاتو

  لتيعتتتتت ت ل تتتتت لعلةدمتتتتتوالتعيو اتتتتتولتعيومتتتتتولتعه ئتتتتتول عتتتتت  لتلإ تا لمةلتتتتت لعلتتتتتضل ةتتتتت
لطلتت لعلتضل نتوءلأ لتيتوتت لتعناتو لأ لتعدشتايي لتعماتت  ل تمتل ت لعل هتولتعمنحت  

لاعملتت  للمتتتو م  لمتت لأ لتعشتتاتولعتتتواوالمتت  ولمتت لتلإ تا لمةلتت لإعتتضلم لتتغل طتت 
لتعه ئتول  ع لأ لتلإ تا لمةل لعلضل ية لتعشاتولأته لم لاوعمئول11لع لق اللالمو

لعشتتال متتتولزو لدةتت للالمايتتو ل تت لتي  تتاد  لتععتتوعد  ل تت لعلةدمتتوالتعيو اتتولتعيومتتو
 .إعافلتعطل ل ح  لدوايخلم ل  مومل

 (:166 تعمو  للنحو لتعةلتولعله ئولتعيومولتعيو اول  لتعشاتولتعمتو مول . ل

 لمتتو م  للعضتا والعت لمتولاو ون نلتعيو اولتعيومولتعه ئوللاةدموالعض لتيلتعةلتولدي للا
لنتتاولتيتوتت لتعناتو لاعت  لعت لمتول هتولتعمتددت لتعشتاتولأتته لنح لم لأ ثالامثل  ل
ل.أعلض

 مت ل لتعةلتتتول تت لعلةدمتتوالتعمعتت  لتعم عتت لمتت لتتتوعولامضتت لتعنحتتو ل تتمتل دتت ت العتت لت 
لمهمتولاتو ون نلاتوونتعثلتعةلتتول ديت  للعتمعكلتعمعت  ل ونتعثلتعم ع ل  لتعةلتولدنيق لعض لتي
 .تعممثلولته تيلع  لتو 

 :(167 تعمو  لل اتاتالتعه ئولتعيومولتعيو اول  لتعشاتولتعمتو مو .لال
عت لاعت  للتعممثلول  لتلاةدموالمولته تيم ل :51يولدزي لعلض  ثالدح التعقاتاتالا

 لنتاولأعلض.للتيتوت تعناو ل
 (168تعمو  ل تعمتو مولحلعاوالتعه ئولتعيومولتعيو اول  لتعشاتول . ل

لأ لتعشاتولامحلعول ديلولأمالت لدقايالتعيو اولتعيومولتعه ئولوحلعال و لددن
ل.تعدشايي لتعمات  ل متلعتو يلتتدنو تمللأ ا لل  ئولإعضلافلتع الاي  ل لالأعموعهولدت  ا

لل:تلآداولتيم التعتن  للتةدموعهولإعمو لة   ل  لد   
 للل.تعمق لولتعموعاولعلتنولتعيم ل  طولتلإ تا لمةل لدقايالتموا
 لتععتتواوال ع ل دهوتنم زللعتو ل ع لتعشاتولأع ت لع لتععتواوالم  ولدقايالاتمو
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ل.تلإ تا لمةل ل   لم لتعمق مو
 ل.تع دوماول تععتواوالتععتواوال م  ولتلإ تا لمةل لدقايا للمنو شو
 ل.دي اضوده ل دي   لتععتواوال م  ق لتلإ تا لمةل لأعضوءلد و تن
    ل.تلإ تا لمةل لت دات لعلضل نوءلد زييهول ة لتعد لتيا و لدي
  ل.تلاعداوطوالد  ي
 ل ت عطتتتتوءل ا نهتتتتولتعشتتتتاتولعقتتتتواتال  اتتتتيلوتناولاتتتتتد لتع وحتتتتولتلا داتعتتتتوال تتتت لتعاعتتتتك

لد تتالالتعدتت لعهتتولتعممن عتتول تلامداتتوزتالتعتتا  ل عتت لمشتتواييهولعتت ل تعدنتتوز لتع فتتولاا
ل. معكلتعقاتاتال تد وملتلإ تا لمةل لحلعاولع 

 ل.تعشاتول ممثل ل تلإ تاللمةل لممول اتءإ
  تعه ئولأعمو لة   ل  لم الالآ الم ض الأ. 

ل:الي ئ  العام  غ ر العادي ( 3
 (:169تعمو  ل تعمتو مول  لتعشاتوللتعيو او تعه ئولتعيومول  اتةدموعوال .أ 

 ل.تلإ تا لمةل لم ل ع  لعلضل نوءلتعيو اول  التعيومولتعه ئولدةدمي
  لتيعتت ت ل ت ليقتو نعللتعيو اتول  تالوتعيومتلتعه ئتول عت  لتلإ تا لمةلت لعلتضل ةت

لعلتتضل نتتوءلأ لتيتوتتت لتعناتتو لأ لتعدشتتايي لتعماتتت  ل تتمتل تت لعل هتتولتعمنحتت  
لمتتتتت لأ لتعشتتتتتاتولعتتتتتتواوالمتتتتت  ولمتتتتت لتلإ تا لمةلتتتتت لإعتتتتتضلم لتتتتتغل طتتتتت لطلتتتتت 

لمةلتت لعلتتضل يةتت لتعشتتاتولأتتته لمتت ل:15لعتت لاقتت للالمتتولاعملتت  للمتتتو م  
للالمايتو ل ت لتي  تاد  لتععتوعد  ل ت لعيو اتوتل  تالتعيومتولتعه ئتول  ع لأ لتلإ تا 
 .إعافلتعطل ل ح  لدوايخلم ل  مومللعشال متولزو ل دة

 (:171 تعمو  للل دهو ون ن لتعيومول  التعيو اوللتعه ئو ةلتونحو ل .ب 

 لاعضتا ولعت لمتولاو ون نلتعيو اول  التعيومولتعه ئوللاةدموالعض لتيلتعةلتولدي للا
ل. هولتعمتدد لتعشاتولأته لم لتي  لعلضل:75لامثل  للمتو م  ل

 مت ل ل تتت لعلةدمتتتوالتعمعتتت  لتعم عتتت لمتتت لتتتتوعولامضتتت لتعنحتتتو ل تتتمتل دتتت ت العتتت لت 
لاتوونتعثلتعةلتتولديت  ل للعتمعكلتعمعت  ل ونتعثتلتعم ع ل  لتعةلتولدنيق لعض لتيلتعةلتو
لتعشتتتتاتولأتتتتته لمتتتت لتي تتتت لعلتتتتضل:41لامثلتتتت  للمتتتتتو م  للعضتتتتا ولإمتلاتتتتو ون ن

للل. هولتعمتدد 
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 (:171 تعمو  للل  لتعشاتولتعمتو مول ئولتعيومول  التعيو او اتاتالتعه .ج 

 ل ل  اتعدح ا لتعيومو لا ه ئو ل اتاتدهو لعلشاتو لمتو م  ل  ثالتعيو او لأح تا يو
 لتعممثلول  لتلاةدموا.للته تي ومللالدق لع لثلث أتهماعمل  ل

 عضلم ل متلتعمو  لعلضلنح ل لتعمطل اول  لتعفقا لتي يو ثالدزي لتيلأ  ية ل
 لتلآداو:ل أ لتعمو لتعمتدد لافل  لتيع ت ال

 ل .تيتوت دي   لناو لتعشاتول -
 لأ ا .ل تعشاتول  لشاتولتن مولا -
 لع لتعشاتو.ل -

 ل(:171تعمو  ل للتعمتو مو  لتعشاتوللحلعاوالتعه ئولتعيومول  التعيو او .د 
لضم لتع ت لولتيم ال  ل اتاتالدح ال  التععولتعيو اول  التعيومولعله ئو

لتي  ا لتععوعول   لتعيو اولتعيومولتعه ئولحلعاولضم لتع ت لولتيم ال   لدهوحلع 
ل.تعيو اولتعيومولاوعه ئولتعمديلقولعلق تع ل  قول اتاتدهولتعه ئولدح ا

 الشركات المساىم  المفلم في  ملتشو الحسابات
 (:185 تعمو  للل  لتعشاتولتعمتو مول تععتواوال مفدشلتند و  (1

لمتتت لعلدة  تتت ل و لتتتول تعتتت  لتتتتنولعمتتت  لعتتتتواودهولعدتتت   ولةهتتتولعيومتتتوتلتعه ئتتتولدند تتت  .أ 
لدفت دلأ لأديو هتول ت  ل دقتاالتعميناتولتعت زتا لعت لتعحتو التععتواوالم  ق لة   
ل.تيديو ل متل دع   لتلإ تا لمةل 

لتععتتتواوالمتت  ق ل وئمتتولمتت لأ ثتتالأ لعتتتواوالمتت  ولتعةهتتول تتمتلد تت  للأ ل ةتت  .ب 
ل.عومولمتو مولتعشاتولاتونلإمتلامو لات  لتيل  ئولم لتعميدم   

لتمدنتتيلأ لتعمتت  ول تتمتلتعدتتمالأ لععتتتواودهولمتت  ولتند تتو لتعيومتتولتعه ئتتولأ ملتتالإمت .ج 
لةتتت   لمتتت لأتتتتموءلثلثتتتولتعتتت زتا لعلتتتضلاقدتتتا لأ لتلإ تا لمةلتتت ل يلتتتضلتعيمتتت لعتتت 

لتععتتتتتواوالمتتت  ق ل وئمتتتتولمتتت لأ لتعميناتتتتولتعتتت زتا لعتتتت لتعحتتتو التععتتتتتواوالمتتت  ق 
ل.تعشو التعماتزلاملألم لمنه لعدندق /تععو لاعت /لات  لتيل  ئولم لتعميدم   

ل(:186 تعمو  للل  لتعشاتولتعمتو مول تععتواوال مفدشلشا  لدي   (9
لةتاتملأل دقوضتضلمت لأ لتعشاتول  لمتو  ل  لم لعلعتواوالم  قومللاي  لأ ل ة زللا .أ 

لتتتتو لأ ل تلإ تاللمةلتتت لأعضتتتوءليعتتت لشتتتايتومللأ لم افتتتومللتتتتو لأ لمنهتتتولدي اضتتتومللأ 
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للل.تعاتايولتع اةولعدضلعفل اياومل
لدحتايالدقت ا لد و هتوتنل   ت لتعشتاتولعتتواوال د   ولتدق  لتعد لتعةهولعلضل ة  .ب 

لمةلت لأعضتوءلمت ل  اتلدا طهتولعم لعل ولأ ل ة  لع  ل افلد   لتعيومولعله ئو
ل.ماوشا ل  الأ لماوشا لاح ا لتلإ تا 

لحتتعولعتت  لاتتت  ل هتتول لعتتولضتتاالأ لعتت لعلشتتاتولاتتوعدي ادلتعةهتتول تتمتل دلدتتز  .ج 
 .تعدحايا

 لل(:187 تعمو  للل  لتعشاتولتعمتو مول تععتواوالمهمولمفدس (3
لتعد   ولميو  ال  ولعتواودهول د   ولأعموعهولامات اولتعشاتولعتواوالم  ولاق  

ل عمولأح عاولاح ا لمنامولتع  ودالاتونلإمتلعمول اعكلأ ل وحولاح ا ل علافلتع  عاو
ل عفلتععقاقاولتعشاتولعوعولد ضالاح ا لنامال  لتعشاتول عتواوالم زتناوتعلاتونلإمت
لاطل لأ ل عفل حن   هولات هوأ ل لل عتواودهولتعشاتول  ودالعلضل  الت ل  لتلاطلالعو
لأ لتعمةل ل متل علضل  اافدفلعلقاو لتعلزمولاوعميل موال  ت افلأ لتلإ تا لمةل لم 
ل.مهمدفل دته لف نشلم لمولت لدحا فلدعالاضي

 لل(:188 تعمو  للل  لتعشاتولتعمتو مول تععتواوال تةاوالمفدس (1

لتععوعولع لتعيومولتعه ئولأمو ل دل تل طاومللدقاياتمللاضيلأ لتععتواوالم  ولعلضل ة 
لتلا داتعوال ع لتلإ تا لمةل لأعضوءل  مهولتعد ل تععتواوال م زتن دهولعلشاتولتعموعاو

لتعموعاولتع اونوالعلضلتعمحو  ولموإلتعدقايال متل  لا اقدلأ  للتيا و ل د زييلتعم دحو
ل.ميوادلأ اللأعطوءلأ لأ تعاللعة لموت ل لل،تعدعف لميلأ لدعف ل    للمطلقولاح ا 

 ل ل :للتععتواوالمو مفدسل دضم لدقايالأ ل ة 
لتتت   ل تت لطل هتتولتعدتت ل تع ثتتوئولواونتت تع التعميل متتوالةماتتيلعلتتضلعحتت عفلمتت   .أل

لعلتتضلتععحتت  ل تت لمي  تتوالأ لحتتي اوالمتت ل ةتت تلمتتوالو  اتتلأ لامهمدتتفلتعقاتتو 
ل.تعميل موالدلك

لتعموعاتتتولودهتتتوون الأ  للمندامتتتول متتتتدن تال تتتتةلالعتتتتواوالدمتتتتكلتعشتتتاتولأ  . ل
ل ندتتتتوئ لعلشتتتتاتولتعمتتتتوع لتعماتتتتتزل داهتتتتالتع  عاتتتتولتعمعوتتتتتاول او عميتتتتل  قتتتتولميتتتت  
لمتتيلمدفقتتولموعاتتوتعلواونتت تع الاتتوتنتعم زللأ  للعو عتتولاحتت ا لتعنق اتتول دتت  قودهولأعموعهتتو
ل. تع  ودالتعق   
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لتعدتتتت لعلشتتتتاتولتيتوتتتتت لتعناتتتتو لأ لتعدشتتتتايي لتعماتتتتت  ل تتتتمتلعتتتتتو يلتعم وعفتتتتوا .لال
لاشتتت لدتتؤثالأ لهو نشتتلمتت ل تعدتت لتعدتت   ولم ضتت التعموعاتتولتعتتتنول تتل لعحتتلا
ل.تعموع ل  ضيهولتعشاتولأعمو لندوئ لعلضلة  ا ل

لأ تت تتلعمتتولمتتتدق لاشتتت لهتتوأعموعلعتتوت لمزلل تت لتلاتتتدماتالعلتتضلتعشتتاتولمقتت ا لمتت   . ل
ل.تع ح  ل همتلتلإ تا لمةل 

ل:(189لتعمو   لتععتواوالم  ولدقايالأ ماو (1
لللتعه ئول متل اتال إ لتعيومولتعه ئول  لاقاألع لأ لتععتواوالم  ق لدقايالاق  لع لإمت
لل.اوط لتيا و ل  د زييلتععتواوال دح  و

 للل(:191 تعمو  لللل قو علني  ل ع  لتعه ئولتعيوموللتععتواوالم  وعول .8
لتعيومولتعه ئولتنيقو لإعضلتع ع  لتلإ تا لمةل لإعضلتعطل لتععتواوالعم  ولاعو

مت للعفلتع تعاولتيتاو ل افل    ل ط لتدو لعلضل نوءلعلشاتولتعيو اول  الأ لتعيو او لت 
ليتوت تلتعناو ل  لتعمقاا لتعم تع  ل  لعلةدموالتعيومولتعه ئول ع  لتلإ تا لمةل لأ م 
ل. ع دهولإعافلاطل لأ لتععتواوالم  ولعلضل  ة لتعدشايي لتعمات  ل متل  لأ 
 للل(:191تعمو  ل للل  لتعشاتولتعمتو مول تععتواوالم  ومتؤ عاولل .7

لتعماتتتتت  لعهتتتتمتلتعشتتتتاتولتاد  دهتتتتولم وعفتتتتولأ لعلتتتتضلتععتتتتتواوالمتتتت  ولتطلتتتتيلإمت .أل
لعلتتتضلتتتتل  لإثتتتالتاملموعاتتتولأمتتت الأ لعلتتتضلأ لتيتوتتتت لعناومهتتتولأ لتعدشتتتايي 

لائتا لمت لتت لإعتضل طاتومللمعتكل  لتغلأ ل يلاتفلتلإ تايتولأ لتعموعاتولتعشتاتولضواأ ل
لإمتلعومتتولم فلتتولمتتتو مولتعشتتاتولاتونتتلإمتلات  لتيل   ئتتول تعتت زتا لتلإ تا لمةلتت 

ل.تعم وعفولإزتعول د لع 
ل دةتتوتلعتتتواودهول دتت   ولاقتت  لتعدتت لتعشتتاتولدةتتوتلمتتتؤ لامللتععتتتواوالمتت  ولاتتت  ل . ل

لدنف تتتمل تتت لتاد  هتتتولتعدتتت لتي طتتتوءلتتتت  دفلتعتتتم لتعضتتتاالديتتت ادلعتتت لمتتتتو م هو
لتعشتتتتاتولناتتتتو لأ لتعقتتتت تن  لعلاتتتتفلداد هتتتتولتعدتتتت لاوع تةاتتتتوال اومتتتتفلعتتتت  لأ لعملتتتتف

ليقتو تنلدتوايخلمت لتن تالثلكلامض لتعم ناولتعمتؤ عاول ع  لل دتقطلتيتوت 
مت للاتععتتتتواولمتتت  ولدقايتتتال  هتتتولدلتتت لتعدتتت لعلشتتتاتولتعيومتتتولتعه ئتتتو لتعفيتتت لتتتتو لت 

لعتتتو يل  قتتومللإلالتعم ناتتولتعمتتتؤ عاول عتت  للدتتتقطل تتللةامتتولاشتتت لعتتفلتعمنتتت  
ل.تعيومولتعق تع 
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 المبحح الجالح

  الصركات المساهنة المغفلةرأس المال في 

 

تعمح التعائاتت لعلأمت ت لتعمتتدثما ل ت لشتاتولمتتو مول ت ل امتولمتولت ددت لاتفلل إ
ل.ته تياطلولعلافلاأ لمو للأ ت ل تعم لاملته تيتعمتو م  لم ل

عت  للقتون  لتع اةو للتلإ تا  اةو لل  عق لت دلفالتلآاتءل   لتعمعوت   ل تلا دحو   
لت دلبلتع ادلم لدياي لاأ لتعمو لعن لت لإعضلدياي لاأ لتعمو .ل ما لمعكل

لناايد  :ل إ ل نوك اوعا  لم لمعكلل،منه 
 لتيعمتتتو ل تتت لناتتتاده لإعتتتضلاأ لتعمتتتو ل:ل دفتتتولتلا دحتتتو    ل اةتتتولةةةىو النظريةةة  الأ  .1

 ع تتنه ل  دلفتت  ل نحتت  لل،تلإندتتولاتيحتت  ل تعمتت تا لتعمتتتد لول تت للاوعداتتواتلمةم عتتو
 مفا تالتعم تا لتعد لاشملهولاأ لتعمو :

تعدتت لدتتتد   للتلإندوةاتتواأ لتعمتتو :ل تت لمةمتت التعتتتليللأ ل   تتا لايتتدلتلا دحتتو    -لأ
 أ ا .لإندوةاودولالتليلنإ  ل

 تعتتتتتليللتلإندوةاتتتتواأ لتعمتتتتو :ل تتتت لمةمتتتت التعتتتتتليللأ عتتتتايدلتلآ تتتتال  نمتتتتول تتتتا لت -ل 
 تلاتدهل اولتعد لع لدتدهلكلاي .

ل، اتتوعا  لمتت لت تتدلبلتلا دحتتو    لعتت  لمفتتا تالتعمتت تا لتعدتت لاشتتملهولاأ لتعمتتو 
د تتت  لمتتت تا لت دحتتتو اوللأ  ةتتت لل،تعمتتت تا لتعدتتت لد تتت  لاأ لتعمتتتو لأ ه لمدفقتتت  لعلتتتضلن تتتإ

ال تلآلالتعماتتتتون  تتتتاأ لتعمتتتتو لدايتتتتوملع ةهتتتتولناتتتتا  لاشتتتتم لل،ندتتتتولاتلإمتتتتتديملول يتتتتلمل تتتت ل
ل،متتثلمللات لتعموعاتتو ل ع نتتفللالاشتتم لتلاتتتدثمواتال تت لتيل، تعاضتتوعول تيثتتوكل متتولشتتوافلمعتتك

 عتا للتلا دحتو لتع لت ( علمةدمتيلتتت لاأ لتعمتو لاوعنتتاولعتلتعناا لتعشوملو ت  لمعكل  ل
لالدضتتت  لشتتت ئوملات لتعموعاتتتول ل  لمتتت لمثتتت لتي ويحتتت.ل تلا دحتتتو لتعةزئتتت (لعمشتتتا الميتتت  

تعمنشتتآاللأ عتتايدلتعمشتتواييلل هتت لأحتت  ل لتلا دحتتو اولعلمةدمتتي،عمةمتت التعتتتليل تعمتت تال
عتمعكللال ةت زلتعداوا تولةتزءتملمت لل،منشتآالأ تا للأ تع  ال  ل ح  لعمشواييلل   لنف 

لاأ لتعمو لتلا دحو  .
اأ لتعمتتتو ل تتت لمةمتتت اللأ اتتتوالمتتتيلاةتتتو لتلا دحتتتو لعلتتتضلتعدلتلإ تا  يدفتتتولاةتتتو ل
 ع تتتنه ل  دلفتتت  لميهتتت لعتتت  لمفتتتا تال تتتمتلتعمتتت تا ل اةتتتو لل،تلإندتتتولاتعمتتت تا لتعمتتتتد لول تتت ل
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لتعدتت لدهتتد لاتتت لتيحتت  ل تع حتت  ،لتلإ تا ايا تت  لاأ لتعمتتو لعتتت ل ةهتتولناتتاللتلإ تا 
لتتدثنوء.ل لاشم لت لتيم ت ل  للتلإ تا  اأ لتعمو لم ل ةهولناالاةو ل

 امتول ديلتوللتلإ تا تتلملمت لتلا دحتو    ل اةتو للقون  لتع:ل  وع لاةو لاني الثالنظري   .1
ل دياي لاأ لتعمو .

 تتت لعقتتت  للأ أحتتت  لتعمشتتتا اللحتتتو  :لف نتتتالايا تتت  لاأ لتعمتتتو لقتتتون  لتع اةتتتو ل
لو عضتتماعتتدف لاتتفلتعمشتتا الثو دتتومللأ أحتتعو لتعمشتتا ال  تتالتعقو لتتولعلد زيتتيل تعتتم ل ةتت ل

لعق  لتع تئن  .
ل، قتطلتعمدت ت   ت لاأ لتعمتو لتعمحت الل:قتون  لتعم ل ةهولناتالاةتو لل اأ لتعمو 

ةتزءتملمت لاأ للديت  للل تتلاعداوطاتواللأ أمولعق  لأحتعو لتعمشتا التعمدمثلتول ت لتيا تو ل
ل،قتت  لتعتت تئن  تعدتت لدضتتم لعلتعضتتمونوا لالامتتت لتعداوا تتولمتت لل،تعمتتو ل  تت ل و لتتولعلد زيتتي

ولد زييتتوالعلتتضلأحتتعو لتعمشتتا الأاتتلأ  لل، تعتتا المتت لتعدفا تتول تت  لاأ لتعمتتو عتتمعكللال تت ل
تع ع تتت لععقتتت  للتعضتتتمو  اقتتتضلثو دتتتوملاوعداتتتواتللأ  ةتتت لإلالدمتتت لاأ لتعمتتتو لتعتتتم ل ةتتت ل

لد   لدلكلتعد زييوال  لع   لتيا و .لأ تع تئن  ل ية ل
تعتتم لاتتتيضلعلمعو اتتولعلتتضلعقتت  للقتتون  لتع تتمتللال دفتتولمتتيلط ايتتولل إ اتتوعطايل تت
  لمةم عتتولمتت لتيشتت و لاتتتو م  ل تت لتعمشتتا الاتت م تعه لتع وحتتول   لتعتت تئن  لاوعداتتوال

  تت لمياضتت  للالأمتت تعه ،تلإشتتاتبلعلتتضلتتتتدثمولأ اتتت  لعهتت لعتتولتعدتت   ل تت لإ تادتتفللأ 
ءلإمتعم تتتوطالت  تتتا ل  تععوعتتتول تتتمتللال تتت لعتتتفلمتتت لتعدتتت   للقتتتون  ل تعل،تتتتتدثموالأمتتت تعه لأتتتت  

لعق  ه .لععمواو
ضتوملعت  لديايت لاأ لتعمتو لاتو دلبلناتاده لأااتؤ ت لأمولتعمعوت   ل ق لت دلفالآ

لإعضلط ايولتعمشا التعدةوا :
ايتتدلتعمعوتتت   ل ؤيتت   لناايتتولتعمل اتتولتعمشتتداتولتعدتت لدناتتالإعتتضلتعشتتاتولاوعداوا تتول .لأ

 تت ل تت لتععقاقتتولش حتتاولتعشتتاتولمتتولل لأ ل-تعمشتتا اأحتتعو ل-مةم عتتولتيشتت و 
و لمت ل ةهتولناتالأحتعو لتعشتاتولعمعكل ه لايا   لاأ لتعمتل،إلالش حاولأحعو هو

اياتوا للأ مولاطلتولعلاتفلعقت  لأحتعو لتعمشتا اللأ  ايد ا نفلحو  لأح  لتعشاتول
 تتتو لتعماعلتتتول تتتتمعكلاليمضتتتو وملإع هتتتولتل تعمد ت عتتتوتعمحتتت ا للتتتته تيأ تتتا ل تتت :ل امتتتول
عقت  لأحتعو لل إاهتوا دايوملعهتمتلتعديايت ل قت لاقت  لايتدلتعمعوتت   لتلاعداوطاوا.ل
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لاملثتتت ل لاتتتفلأ ل تتت ل وئمتتتولتعماتتتتزلتعمتتتوع لاع تتتكلااهتتتالاأ لتعمتتتو لتعمحتتت اللتعمشتتتا ا
 .وتيا و لتعماعلول ولاعداوطاوالتعم دلف

تعشتتاتوللأ لديتت  ل  نمتتول ؤيتت ل ايتتولآ تتالمتت لتعمعوتتت   لناايتتولتعش حتتاولتعمين اتتولتعدتت ل .ل 
عهتتتولممتتتوللأ تمتتتوللين اتتتولمتتتتدقلولعتتت لش حتتتاولتعمتتتتو م  ،تعمتتتتو مولعهتتتولش حتتتاولم

لأ ف"لمةم عولتعمت تا ل نضوم.ل ايا   لاأ لتعمو لاأادقلولع لممولتعمتو م  لموعاولمت
تيم ت لتعمتدثما ل  لأعمو لتعشاتولا دلتعناالعت لمحت ال تمتلتيمت ت ".ل تلل تا ل

 عن   ل   لاأ لتعمو لتعممل كل اأ لتعمو لتعمقداد.

ل: يدايلمعكلدقتا لمحو التعدم ي ل  ل وئمولتعماتزلتعموع لتمول ل للل
 تعمتدد ل هول تعم   عو.لته تي تعم لامث ل اموللرأس المال الممموك .1

 تا دل لل تادلتتن تا تع  الداضولم لتعم لامث لتيم ت لتعمقلرأس المال المقترض .1
 محا اول   ا و(.

 تعمدةميل تعم لاشم لتيا و لتعماعلول تلاعداوطاوا.لأ لرأس المال المكتسب .3

 :(مساىم الشرك  ال أسيم)الممموك رأس المال 
لات  ل عتر اتلال ت لأتت ت لتيلعلد ت   و لول تعقامولمدتو اولأته اقت لاأ لتعمو لإعضل

دتتتتتتتوايخلل19تعشتتتتتتاتوالتعحتتتتتتو الاوعماتتتتتتتت  لتعدشتتتتتتايي لا تتتتتت لل تتتتتتتون  ل  تتتتتت لنتتتتتت لل.تعموعاتتتتتتو
حتتت تا ول دتتت ت عهولتتتته ويتع وحتتتولالعتتتتو علتتتضلتيل97-ل91تعمتتت ت ل تتت لل14/1/1111 ل ت 

لمول ل :لنتد ل لمنهو
تلا دحتو ل تعدةتوا لل متولعت لدةتزل زتالل،تعتت ايولاوعيملتومو لتعشتاتولتعمتتو موللاع  لاأ  (1

 علشاتولدع   تلايملولأ ا .

لةتتتوزلومل ون نتتتلتعمقتتتاالتي نتتتضلتععتتت لعتتت لمتتتتو م هولعتتت  لأ لتعشتتتاتولمتتتو لاأ لنقتتت لإمت (1
لإعتضل قتون نتعلشتتلهولدع يت لأ لضوعهوأ للعدحعاالأشهالتدولمهلولتعشاتولمنالعل زتا 
لعهتتولتعممن عتتولتعمهلتتول تتل لتعتت زتا لعطلتت لتعشتتاتولتمدثتتو لعتت  لعتتو ل  تت لأ تتا للشتتاتو
 . ضوئاومللتعشاتولدحفاولطل لعل زتا لةوز

 .مدتو اولأته لاأ لمو لتعشاتولتعمتو مولإعضاقت للل (3
 تعشاتولتعمتو مولأتماو.لأته د   ل (4
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تعشتتتتاتواللةماتتتتيل علتتتتضل قتتتتطلتتتتت ايولع تتتتا لامئتتتتولتع تعتتتت لعلتتتتته لتلاتتتتتماولتعقامتتتتولدعتتتت   (5
ل  تت ل امتتولضتتوعهوأ للد   تتول تعدتت م  لتعمحتتوابلشتتاتوال  هتتولامتتولتعمتتتو مولتعم فلتتو

 لل.تعدشايي لتعمات  ل متلنفوملدوايخلم لتند  ل ل لمعك

تعي ناتتول تتنف للتتته تي دمدتتيلمتتوع  لل تت  لتعتت تا  لعلتتضلنقتت لمل اتتولتعتتته ،متتيلماتعتتو لتعق (6
 تعنق او.لته تيعق  لموع  ل

ولمتتت لتعفئتتتولمتدهتتتول تتتنف لتععقتتت  ل ي ضتتتي  لعتتتنف لتعشتتتاتلأتتتته  دمدتتتيلةماتتتيلعتتتومل ل (7
 تلاعدزتموا.

إحت تاللضلمنتيلحتاياعلتلتيتوتت  تن ل  هتولتعناتو لع ل ة زل  لةمايلتيع ت لتعد ل (8
 تمداوزلاقاتالم لتعه ئولتعيومول  التعيو او.لأته 

متتوع اتتولإمتول تت لتتتتدافوءلماتوعغلمقط عتتول لتلامداتتوزلدمتتنالأحتعو هولعتتولتيلأتته  (9 نتتتاولل ت 
 ت لتتتديو  للأ مت لتيا تو للتته تيه لإضتو ولإعتضلمتول نت  ل تمتلأتتهممت ل امتوللثو دو

 ولم ز لأ ا .أالأ ل،  لت لمنهمولأ اأ لتعمو لعن لدحفاولتعشاتول

تلامداوزلم لعولتعدحت ياللأته عومل للعامو  ن لتعناو لتيتو لعلضللأ  ة زل (11
   ل  ئودهولتعيومو.

عو اتتول  قتتومللأتتته تلامداتتوزلإعتتضللأتتته لعلتتضلدع يتت لتيتوتتت  تتن لتعناتتو للأ  ةتت زل (11
 علشاتو.لتيتوت علشا  لتعد لاع   ولتعناو ل

نتت دهوللأ اعت  لعت   وللتته تيعلضلإع تكل ئتولمت للتيتوت  ن لتعناو للأ  ة زل (11
  لال ة زلدمل هولإلالم لتعت اي  .

تعدت للته علضلمضوعفولع  لتيح تالتعممن عولعلألتيتوت  ن لتعناو للأ  ة زل (13
 دف لموع   ولامل  دهولعم  للالدق لع لثلكلتن تالمددوعاو.تع

لاقامدهولتلاتماول لال ة زلإح تا ولاقامولأ نضلم ل متلتعقامو.لته تيدح ال (14
 لواعياأنو  سيمالأطبيع  
لته لمين   :لع لمول:السيمتعريف 

 اطلولعلضلعحولتعمتو  ل  لتعشاتولتعمتو مو. .1

 إثاودوملععقف.لاطلولعلضلتع ثاقولتعد لديط لعلمتو   .1
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 ل تتت لتعديومتتت لتعدةتتتوا .ل لعلتتتضلتعمينتتتضلتيلط تتتضلتعثتتتون تعمينتتتضللأ  تتت ل لالشتتتكل
قتت  التي ل اتتول تت لتعه ئتتوالدتتته  لعملاتتولتلا دتاتال دل تت لتته تي امتتوللدتتتو  ل تععتمتولمتت ل

لفلاته لعملاولد زييلتيا و لعلضلتعمتو م  .لأنتمول للتعيومو،
تعقامتولل ل د ةت ل اونهتول تعدم  تزل  نهتول  ت :   ل ت يلتيمتال نتوكل تا لم دلفتولعلتته

  امتتولتعدحتتفاوللتلاتتتماول  امتتولتلإحتت تال تعقامتتولتع  دايتتول تعقامتتولتععقاقاتتول تعقامتتولتعتتت  او
ل.علته 

:لدمث لتعقامولتعمتد اتولعلتضلتعحتك.ل دد تمل تمتلتعقامتولت تتو لالقيم  الاسمي  لمسيم -1
ةتتتو لعوحتتت لضتتتا لعتتت  ل إلعدع  تتت لإةمتتتوع لاأ لمتتتو لتعشتتتاتولتعمتتتتو مولعتتت لطايتتتو

 تتمعكلدد تملأتوتتوملعد زيتيلتيا تو .لل،تعمح ا لم لت لنت ال ت لتعقامتولتلاتتماولته تي
ل تون  ل قت لعت  لتمول  لتععتو ل ت لتت ايولد   لتعقامولتلاتماولمع   ل ون نومل  وعاوملمول
 . قطلت ايولع ا لواموئلتع تع لعلته لتلاتماولتعقاموتعشاتوال

لددتو ،تعتيالتعتم لاحت الاتفلتعتته لعل لأ :ل   لتعقاموللسيمقيم  إصدار ا أوسعر  -9
اقامتوللتته تي ع ت ل ت لدحت الل،تتيالتلإحت تالمتيلتعقامتولتلاتتماولعلتته ل دتو  ل   ل

لعتتتل    تتت ل تتتمتلتععوعتتولاطلتتتولعلتتتضلتعزيتتتو  ل"،لإحتت تالدزيتتت لعلتتتضلتعقامتتتولتلاتتتماولعهتتتو
اأ لمتو لعتولاالزيتو  للإحت تالعلتضلايتل  لتته تيإح تا"ل  وعاوملمولاقدحالإح تال

  ت لأةتوزل تون  لتعشتاتوال ت لل،دي اضتوملعلمتتو م  لتعقت تمضلتعشاتولتعمتتو مولتعقوئمتو
ل  تولدعت  لإحت تالتيتته لايتل  لإحت تال اقاتالم لتعه ئولتعيومول  التعيو اولت ايو
 عتت لل،تع تتادلعهتتمتلتي ات لتعموعاتتول  ئتتولعتت لتعحتتو ا ل تيعتتتو لتع  عاتتولتعدق تتا لميتتو  ا

 . اعت لإح تا(اقامولإح تالدق لع لتعقامولتلاتماولعهولأته زلإح تالة  ل

:لدمثت لتعقامتولتع  دايتولعلتته لنحت  لتعتته لمت لحتو  لأحت  لالقيم  الدفتري  لمسةيم -3
داهتال ت  ودالتعشتاتولتعمتتو مول تت للتمتوتلاعدزتمتوالتدةتوتلتع  تا(لل– تيحت  لتعشتاتول
قتتتمولتعقامتتولتع  دايتتولال يتتد لدع  تت  ول،(عتتضلإعتتو  لدقتت  ا وإ   لتععوةتتول ميتت  لدتتوايخل

متيلماتعتو ل ةت  لل،تعمحت ا لتته تيعحو  لأح  لتعشاتول ت لدتوايخلميت  لعلتضلعت  ل
 :أ لاأ لتعمو لتعمح الأته  تالم لأنع  للأ ن ال تع ل

لتعقامولتع  دايولعلته ل=
لح  لتعشاتويلتعقامولتع  دايولحو  

لتعمح ا لته تيع  ل
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:ل دمثتت لنحتت  لتعتتته لمتت لحتتو  لأحتت  لتعشتتاتول تت لدتتوايخللمسةةيمالقيمةة  الحقيقيةة   -4
هتولديتو  لنتود ل تتمولحتو  لأن اينت لمعتكلل،مي  لاي لإعو  لدق  ا ول  قوملعلقتا لتعةوايتو

 معتكلل،تعمحت ا لتته تياي لإعو  لدقت  ا ولاويتتيوالتعةوايتولعلتضلعت  للأح  لتعشاتو
 :أ ل،ته تيم لن الم للأ ثاميلماتعو لعوعول ة  ل

لتعقامولتععقاقاولعلته ل=
لحو  لأح  لتعشاتولاي لإعو  لتعدق  ا

لتعمح ا لته تيع  ل
ددت ثال تمتل لل،ات لتعموعاتو لتعته ل  لت  لتيلد ت  :لدمث لتيالالقيم  السوقي  لمسيم -5

 ي  لع تم لأ مهو:تعقامولا

  علضلتيته لع تم لتعيادل تعطل. 
 مؤشاتالتعا عاولتععوعاول تعمتدق لاو. 
 تعشاتو.لع اونوازلتعموع ل ندوئ لتعدعل  لتعموع لتعمات 

 تعتوئ  . تعتاوتاولتيع ت لتلا دحو اول 

 لأمتتت ت لتعدحتتتفاولايتتت لتتتت ت لةماتتتيل:ل  تتت لنحتتت  لتعتتتته ل تتتقيمةةة  التصةةةلي  لمسةةةيم -6
تت ت لتو تولايت لقتتمولتيمت ت لتعمداقاتولاتعقامتولل دعت  ل تمت،لتعمتتو مولتعدزتموالتعشاتو

دمديلعوملهولاومداتوزلممدوز ل لأته ميلماتعو لعوعول ة  لل،ته تيتلاعدزتموالعلضلع  ل
  قتوملعتت لنت التمداوز تو،ل لتعممدتوز للتته  عن ئملددع  ل امولتعدحتفاولعلألعن لتعدحفاو،

تتتتدايو لفاولعلتتته لتعيتتو  ل تتت بلددعتت  لايتت لأمتتول امتتولتعدحتتل،عنحتت  لعقتت لإحتت تا و
قضلم لأم ت لعلتضلعت  لتيتته ل  تمولمولدا ت لتعدحفاولتعممدوز لم لأملته تيعق  ل
ل.تعيو او

 سيمالأواع أن
 معتكل  قتوملعلأتتو لتعتم لاتتد   لعلدم تز.لل،تته تي تالمت لأنتامت لتعدم زل   لعت  ل

علتتضلتعنعتت ل معتتكلل، تال تيتتتو لتعتتم ل د تتملعلدم تتزنتتدلتتكلتيلتلإ ةتتوزاشتت ءلمتت لل تتتندنو  
ل:تلآد 
  ع  :نل  لته تيلدحن :لوتداوليامن ح ث طريق  إصدارىا  .1

 يتتمتال تتمتلتلاتتت لحتتاتعولل،تعدتت لدقدتتا لاوتتت لموع هتتولتتته تي  تت ل:لاسةةمي  أسةةيم .لأ
لتيتوتت اشتا  لاعت   ولتعناتو لل متلتعته لد ت   يد لل،علضلتعحكلتعممث لعلته 
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ل، دتت  ي لنقتت لمل  دتتفلإعتتضلتعمتتتو  لتعة    تعمشتتدا (ل تت لتتتةلالتعشتتاتول،علشتتاتو
 .عاضولعل طالته تي تالأنايد ال متلتعن الأ  للعمعك

 .تعشاتولتعمتو مولتتماولأته د   لةمايللأ لتعشاتوال ون  لة لأ ل   لللللللل
نمتتوتعدتت للالدعمتت لتتتت لتعمتتتو  للتتته تي  تت لل:لحامميةةا أسةةيم .ل   تتمتال تت لحتتكلل ت 

،ل  تمتلعتكل ت لناتالتعشتاتوو ايد تالعومت لتعتته ل ت لتعمل،تعتته لععوملتفل  تعته لا
 لل.أثاوالتعمل اولعفلد   لاوععاوز ل قطل عاضولعل طاليلأ ثالته تيتعن الم ل

تععحتولتعدت لاقت مهولل:لأمتولمت لع تكلمو اتوطريق  السةداد أومن ح ث طبيع  الحص   .1
 إعض:لته تيتعمتو  ل دحن ل

علتتتضل  يتتتواللأ تعدتتت لدتتت  يل امدهتتتولنقتتت تمل  يتتتول تعتتت  للتتتته تي  تتت لنقديةةة :  أسةةةيم .أل
 شاتو. ولتعتعقامول   لد تايخلدع  لمدتو او  اللأ لمدتو او

تعدتت لل،تعدتت لدحتت ا ولتعشتتاتولمقو تت لتععحتت لتعي ناتتولتتته تي  تت للع نيةة : أسةةيم .ب 
متل  وعاتتتتوملمتتتتولد تتتت  ل تتتت تعاضتتتتوعو....لل تعماتتتتون لوياتضتتتت دمثتتتت لأحتتتت لاملع ناتتتتولت

لتته تيعلتضلنقت لمل اتوللميلماتعو لتعق   لتع تا   لل.تعمق موالتعي ناولم لتعمؤتت  
 .(1 تعنق او ته تي نف لعق  لموع  لتعي ناوللته تيتعي ناو،ل دمديلموع  ل

عنت للمةونتومللدمنعهولتعشتاتولتعمتتو مولعمتتو م هولأته    لل(:مجاني منح ) أسيم .لال
 أا و لإعو  لتعدق  ا.لأ تيا و لتعمعدةز للأ زيو  لاأ لتعمو لاولاعداوطاوال

لاداطتتومتت لع تتكلط ايتتولتععقتت  لتعملتتته تيلحتتن :لدسةةيمالأمةةن ح ةةث حقةةو  حممةة   .3
لإعض:ل هو

 عادي :  سيمأ .أ 

دعقتتتولا اتتتولنتتت ا.للأ أ ضتتتلاولمتتت للأ ولم تتتز ل وحتتتولأاتتتتعدتتت لعتتتا لعهتتتوللتتتته تي  تتت ل
 :  ليحعو هولتععول إلأ تعمتو  لتعيو  ل

 تيا و لتعد لدقاالتعه ئولتعيومولعلمتو م  لد زييهولت لعو .تععح  لعلضل 

 إعتضلل عتول تعداشتاالأتته  نتاولمتولامدل  نتفلمت للاعض التعه ئوالتعيومول تعدح ي
 .تلإ تا عض اولمةل ل

                                                 

ل91م لتعمو  لل5,تعفقا ل14/1/1111دوايخلل19 ون  لتعشاتوالتعحو الاوعمات  لتعدشايي لا  لل1)
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 متتتيلتعمتتتتو م  للتعمتتتتو ت ت دتتتتو لم ةتتت  تالتعشتتتاتولعنتتت لتعدحتتتفاول معتتتكلعلتتتضل تتت  ل
 .تلآ اي 

 ة    لدح ا ولتعشاتولتعمتو مول  لتعمتدق  .لأته لأ ع اول  لدملكل لعولتي 

 :للممتازة أسيم .ب 

ولدمنالأحعو هولعق  ومل وحولإضو ولإعتضلتععقت  لتعدت ل دمدتيل هتولعملتلأته    ل
ع اتتول تت لتععحتت  لعلتتضلنتتتاولمتت لأا تتو لتعشتتاتولمعتت   ل لمثتت لعتتولتيل،تعيو اتتولتتته تي

ولأاتتلأ ل تت لتل همتتولميتتوم،لأ  تت لتتتتدا ت لاأ لتعمتتو لعنتت لتعدحتتفاوللأ  مضتتم نولمتتتاقومل
اشتم لتلامداتوزلعت  لم تزتال   لل،تلإ تا تعدمث  ل  لمةل للأ م ز لأ ا ل  لتعدح يال

 .ممولمتا
ل:تعممدوز لته  تالتعدوعاولعلأنيافا ل   لتعم مومل ل

 :تعممدوز ل  التعمةميولعلأا و لته تي (1
ل دعقتتو(لاوعمقتت تاللإمتع اتتول تت لتععحتت  لعلتتضلتعتتا ال أ للتتته تيععملتتول تتمتلتعنتت المتت لإ  

تعمطوعاتولاويا تو لتعمدت  ا لتعدت لللالاعتولعهت لأ ل،عتولتعدتات  ل   لتعمع  ل  لتلامداوزل
تعمطوعاتولهت ل ت لاتتقطلعقل،ل امينتضلآ تاعهت  د زييهتوللدتمالأا تو لتعتتن تالتعتتواقوع ل

،ل  وعاتتتوملمتتتولد تتت  ل تتتمتلومل هتتتمتلتيا تتتو ل تتت لتعفدتتتاتالتعدوعاتتتولعنتتت مولدعقتتتولتعشتتتاتولأا وعتتت
 .للتاولمئ اولم ل امولتعته لتعممدوزتيا و لمع   ل ن

 علأا و :لتعممدوز لتعمةميوللته تي (1

تعمعتت  ل تت للتعتتا الاوعمقتت تا لعلتتضلع اتتول تت لتععحتت لأ للتتته تيععملتتول تتمتلتعنتت المتت للإ  ل
 ت  ال تمتلتععتولعلتتتن تاللتفو دهتوعت  للأ ديتمالمعتكلعيت  لدعقتولتيا تو للإمت تل.تلامداتوز
تيا تتتو ل هتتتولعنتتت مولدتتتتمالتعمطوعاتتتوللعهتتت لعتتتودةمتتتيلأا تتتوعه لتعمدتتت  ا ل الأ ،لتعدوعاتتتو
 . إافوئهوتعمعققول

 تعممدوز لمدقوتمولتيا و :للته تي (3

ل،أحتتعوافلتععحتت  لعلتتضلنتتتاولمعتت   لمتت لأا تتو لتعشتتاتولتتته يت  تت  ل تتمتلتعنتت المتت ل
تعيو اتتول تت لاتتو  لتيا تتو لتعدتت لدقتتاالتعشتتاتوللتتته تياعتتولعهتت لمشتتواتولعملتتولل و ايتت 

ل.د زييهو
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 تعممدوز لتعقو لولعلدع ي :للته تي (4

تعدتت لدحتت ا وللتتته تي تالأ تتا لمتت ل نتعدتت لديطتت لععوملهتتولتععتتول تت لتتتتد  تعهولاتت تت ل ل
لأ  تتاداطلعتتولتعدع يتت لافدتتا لزمناتتولمعتت   لل  تت -عو اتتولأتتته  لمتتولد تت  ل عتتو -تعشتتاتو

لات  ل  المع  لتعم  .
لأتته ،ل ل(1 لأتتهمفتعد لديطضلعلمتو  لتعم لتتتدهل اللته تي   للالتمتع: أسيم .ج 

تعدمدتتيلدمتتت لحتتوع هولمتت لتعدمدتتيل ةماتتيلعقتت  لتعمتتتو م  لعتت تلعقتتفل تت لتتتتدا ت ل
 .وفلتعمتدهل ولعن لتعدحفاأتهم امول

                                                 

  عدد من الأسيم وسداد قيمتيا لأصحابيا  ماليا باستدعاءيحق لمشركات المساىم  استيلاك رأس
   سيميم المستيمك .وتخليض رأس المال بقيمتيا، وبالمقاب  تمنحيم "أسيم تمتع" بعدد أ



 تأسيس الصركات المساهنة

 11 

 لوالأـل أسئلة الفص

 أجب عن الأسئم  الآتي : أولًا:

ل19 ون  لتعشتاتوالتعحتو الاوعماتت  لتعدشتايي لا ت لل ا ا تالتعشاتوالتمولأنمول  ل (1
 ؟14/1/1111دوايخل

 تتون  لتعشتتاتوالتعحتتو الاوعماتتت  لتعدشتتايي ل ا ال تت لتمتتولعتتابلتعشتتاتولتعمتتتو مول (9
 .14/1/1111دوايخلل19ا  ل

 تون  لتعشتاتوالتعحتو الد تا لتعشاتولتعمتتو مولتمتول ا ال ت لدع كلع لإةاتءتال (3
 .14/1/1111دوايخلل19اوعمات  لتعدشايي لا  ل

 تتتتون  لتمتتتتول ا اللتعشتتتتاتوالتعمتتتتتو مولتعم فلتتتتومتتتتول تتتت لمهتتتتو لتعه ئتتتتولتعد تاتتتتتاول تتتت ل (1
 .14/1/1111دوايخلل19تعشاتوالتعحو الاوعمات  لتعدشايي لا  ل

 تتتون  لتمتتتول ا ال تتت للتوالتعمتتتتو مولتعم فلتتتوتعشتتتال تتت للتلإ تا متتتول تتت لمهتتتو لمةلتتت ل (1
 .14/1/1111دوايخلل19تعشاتوالتعحو الاوعمات  لتعدشايي لا  ل

تمتول ا ال ت للتعشتاتوالتعمتتو مولتعم فلتومول  لمهو لتعه ئولتعيومول  تالتعيو اتول ت ل (8
 .14/1/1111دوايخلل19 ون  لتعشاتوالتعحو الاوعمات  لتعدشايي لا  ل

 حف؟ حوئ    لل،عابلتعته  (7

 ؟تيته ل تاأنمول  لل (6
 تعممدوز ؟لته تيتعيو اول للته تيمول  لتعفا ل   ل (2

 تعمنعو؟تعدمديل لأته للأته لمول  لتعفا ل    (11

أمام العبارة الخاطئة  لكة  مةن  (X)أمام العبارة الصحيح  وعلام   (√)ضع علام   :ثانياً 
 :الآتي العبارات 

  شها و(.لعنهولعرعل ولتعمتو مول   لتععوةامت لد تا لتعشاتولل(لل  (1

 تعمطا عولعل ددو لتعيو .لته وي ة زلعمؤتت لتعشاتولتلا ددو لال(لل  (1

 تيتاو .لاتونلال ة زلتعاة الع لد تا لتعشاتولتعمتو مولمهمولل(لل  (3

عت لتعم عتت لتعمقتاالعيقتت لتةدمتوالتعه ئتتولتعيومتولمتت لحتلعاوالمةلتت للتلإعتل ل(لل  (4
 .تلإ تا 

 م لتدولتةدموعوال  لتعتنو.لأ ثالتلإ تا مةل لل ةدميلأ لال ة زلل(لل  (5
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 ع ناو.لأ نق اوللأته  د   لاأ لمو لتعشاتولتعمتو مولعو  ملم لل(لل  (6

دقت  لعةنتولتعمؤتتت  ل إ اتوال زتا لتلا دحتو للتته وياي لإ ل لتلا ددو لتعيتو لال(لل  (7
  تعدةوا ل همتلتلإ ل .

 ت للتلإ تا مةلت للاوند تو لا ددو ل دق  لتلتندهوءد  ألتعه ئولتعيومولأعموعهولاي لل(لل  (8
  لتةدموالعهو.أ ل

إعتتتت ت لتعقتتتت تئ لتعموعاتتتتول تععتتتتتواوالتع دوماتتتتولعلشتتتتاتولتعمتتتتتو مولمتتتت لحتتتتلعاوالل(لل  (9
 تعه ئولتعيومو.

تعشتتتتتاتوللإ تا اتتتتتت  لنفتتتتت لتعشتتتتت  لمتتتتت  اتملعومتتتتتومل ائاتتتتتتوملعمةلتتتتت للأ  ةتتتتت زلل(لل ل (11
 تعمتو مو.

اتولتعمتتتو مولتعشت  لتعتتم لاملتكلأ  تتالعتت  ل تاأ لتةدمتتوالتعه ئتولتعيومتتولعلشتل(لل ل (11
   لتعشاتو.لته تيم ل

  ًاختر أفض  إجاب  مبرراً إجابتك: :ثالثا 

 شاتوالتيم ت :لمزتاوم ل (1

A. لحي اولنق لتعمل اوB. لتعمتؤ عاولتعمع    لعلمتو م  ل
C. .لتتدماتايولتععاو لاوعنتاولعلشاتوD. . لته عولدةمايلتيم ت
تعمل اولم لش  للآ ال لالدد ثال   و لأع لتعملكللدقو وناتعمنش  لتعد للالدد ثال (9

 إ لتف:للأ 

A. لتعشاتولتعمتو مو.لللللللللللللللللللB. لتعمنش  لتعفا او.ل
C. لشاتولتعمعوحو.للللللللللللللللللللللD. . لشاتولتعدضوم
لطايول (3 لع  لإلا لتةلدهو لعلض لتطلا ل   لتععو لعمل هو لات   للا لتعد  تعمنش  

تعمنش  ل اق  ل دق ا لدقايالعه للإ تا  لماتةيولأ تءل ن  لعنه ل ل  ون نمعوت ل
 عمولد ح لإعافلم لعملاولتعماتةيول  :

A. لتعمنش  لتعفا او.للB. . لشاتولتعدضوم
C. لشاتولتعمعوحو.للللللللللللللD. .لتعشاتولتعمتو مو

تعمنش  لتعد للالات  لعمل هولتععول  لإ تادهولإلالع لطايولتعةمياولتعيم ماول (1
 : ند افلتعملكلم ل  نه لإ تا ع لطايولمةل للهوعماوشا ليعموعتلتلإ تا ل د   ل
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A. لتعمنش  لتعفا او.للللB. .لتعشاتولتعمتو مو
C.  لشاتولتعدضومD. .لشاتولتعد حاولتعاتاطو

 تعشاتو:لأته  اوشالتعمؤتت  لإةاتءتالتلا ددو لعلضل (1

A. تعدا ا لإعضل زتا لاي لدق ا لطل ل
لتلا دحو ل تعدةوا .

B.  تعدح  وللاي لنشالمات  لتعدا ا 
علضلتعناو لتلاتوت لعلشاتول  لتعةاي  ل

لتعاتماو.
C. .لاي لتنيقو لتعه ئولتعد تاتاولتي عضD. لإةواولأ ا لع   و
ل:حلعاوالتعه ئولتعيومولتعد تاتاوللالاي  لم  (8

A. تلاطلالعلضلدقايالتعمؤتت  ل
ل تعم ت قولعلاف.

B. تعاعكل  لتيته لتعي ناول تعمتو آال
لتعممن عولعلمؤتت  .

C.  و لمةل لتلإ تا لتي  لتند
ل مفدسلتععتواوا.

D. . زيو  لاأ لتعمو 

ل
ل:حلعاوالتعه ئولتعيومول  التعيو اولم للالاي  ل (7

A. .نق لماتزلتعشاتول والالت ايو 

ل
B. تعتن  لعمةل لتعم ت قولعلضلتعدقايال

لتلإ تا .
C. .لتن مولالتعشاتوD. .لع لتعشاتو
لاعضاللأ تعيو اول ة لل  لتةدموالتعه ئولتعيومول  الاومل ون نعدضلات  لتعنحو ل (6

A. امثل  لثلث لأته لمتو م  ل
لتعشاتو.

B. .لمتو م  لامثل  لنح لأته لتعشاتو

C. لأته ل لثلك لامثل   متو م  
لتعشاتو.

D. لأته ل لأا وا لثلثو لامثل   متو م  
لتعشاتو.

ل14/1/1111دوايخل19 ون  لتعشاتوالتعحو الاوعمات  لتعدشايي لا  لتشدا ل (2
 لك:امدلأ لتلإ تا علضلائا لمةل ل

A. لم ل لتعمطل او لتيته  لع   نف 
لعض لمةل لتلإ تا .

B. لعض ل لم  لتعمطل او لتيته  لع   مثل 
لمةل لتلإ تا .

C. 3أمثو لع  لتيته لتعمطل اولم لل
لعض لمةل لتلإ تا .

D. مثل لع  لتيته لتعمطل اولم لعض ل
لمةل لتلإ تا لزتئ ل تع .
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  معكلم ل ل :لأ ثالأ عتواوالل د لتعديو  لميلم  و (11

A. لتعيومولتند و لتعه ئو ل    لم  اف
لتعيو او.

B. تند وافلم ل   لتعه ئولتعيومول  ال
لتعيو او.

C. . لتند وافلم لمةل لتلإ تاD. . لدي نفلم ل   لائا لمةل لتلإ تا
ل (11 لتعدشايي لا  لع   ل14/1/1111دوايخلل19 ون  لتعشاتوالتعحو الاوعمات  

 ع  لتعمؤتت  لاموللالاق لم :

A. . لثلثولأش وB. . ل متولأش و
C. 15لش  .لD. .لع  لآ الع  ت
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 الفصل الجاني

 إصدار الأسهه في الصركات المساهنة المغفلة

لل
   ت للاي لتلاندهوءلم لتلإةاتءتالتعقون ناولعد تا لتعشاتول لح  ال اتالدا احتهو

تعشتتاتولتعمتتتو موللاوتتته لتلا ددتتو ،لأ ةتت ل تتون  لتعشتتاتوالطتتا لتيتتته لعل ددتتو لتعيتتو 
ل:(1 تمول ل ل وحول  تن  ل  لتع تا  ل تلإعتولماتعو لميلتعم فلو

لعلتتتتتضلاطاع  تتتتتوأ لل   لل عتتتتت   لتيتتتتتته ل امتتتتتولتومتتتتت لا طتتتتت تلأ لتتتتتتت  ؤلعلمل ةتتتتت ز (1
ل. وحولشاتولمتو مولم فلولتععوعول متل  لتعشاتول د   للتعيو لتلا ددو 

لتومت لمت ل:75لعت ل زيت ل لال:11لع لاق للالتيته لم ل ةزءلاتدد  تلأ لعلمؤتت   (9
شتتاتوللتععوعتتول تتمتل تت لتعشتتاتول د تت  للتعيتتو لعل ددتتو لتعاتتو  لاطاعتت ت للتعشتتاتولاأتتتمو 

لأ لتعمتتتو م  لأ لتتتت  ؤلتعملمتت لتعط ايتت لعلشتت  ل ةتت زل لالعومتتولمتتتو مولم فلتتو
ل.اأتموعهولم ل:11لم لا  ثالاتدد 

لايت ل هتولت دد ت تلتعدت لتيته ل امولم ل:41لع لاق لمولالدت   لتت  ؤلتعملعلضل ة  (3
ل.معكل ث الامولتع زتا ل دز ي لعلشاتوتيتوت للتعناو لعلضلتعدح  و

لتعفدتا ل تل لتعيتو لتلا ددتو لعلتضلتعمطا عتولاويتته لتلا ددتو لتت  ؤلتعملعلضلاعاا (1
ل.عل ددو لتي عض

ل  ئتولعقتون  لل  قتومللتعيتو لتلا ددتو لعلتضلأتتهمهولتعيومتولدطتا لعلشاتولتعمتو مولتعم فلو (1
ل.(1 ضوتامقدلتعحو ا ل تعديلاموال تينامولتي ات 
ل:(3 تمول ل لتعيو لعل ددو لتيته لطا لع لتلإعل ل يد 

لتعطتا ل تمتلعت لتلإعتل ل ةت لعل هتولعل ددتو لتعةمه العلضلتعشاتولأته لطا لعن  (1
ل ت ءلدتوايخلمت لتي ت لعلتضلأاتو لعشتا ل  ت تي ت للعلتضل عمتاد  ل ت م د  لحتعافد  ل  

ل.تلا ددو 
لتلآداو:لتعميل موالتلإعل ل دضم لأ ل ة  (9

                                                 

ل(.111،لتعمو  ل 14/1/1111دوايخل-19 ون  لتعشاتوالتعت ا لتعحو الاوعمات  لتعدشايي لا  لل1)
ل(.117تعماةيلتعتو و،لتعمو  ل ل1)
 (.118تعماةيلتعتو و،لتعمو  ل ل3)
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ل.تعشاتولتت  .أل
لتعتته لعل ددتو ل  امتولمنهتولتعمطتا  ل تعيت  لتيته ل ن ال اأتموعهولتعشاتول واو . ل

ل. ة الإ لتلإح تال عل  لتلاتماو
ل.تعدق ا لدقاياإعضللتتدنو تلتعمق موال متل  امول ة الإ لتعي ناولتعمق موال .لال
لأ ل ةت زل لالتلا ددتو لعت  هول تد لتعدت ل تعةهتولتلا ددو ل م  لتلا ددو ل  ءلدوايخل . ل

ل.  مومللدتي  لددةو زأ لل لال  مومللعشاي لع لتلا ددو لم  لدق 
لنشتتتا لعتتت  أ تتتا للعلشتتتاتولتيتوتتتت لتعناتتتو لمتتت لنتتتت ولعلتتتضلتععحتتت  لإمتوناتتتو .هل

لتي ات ل  ئتتولم ت قتتول دتتوايخل ا تت ،لتلا ددتتو لعتت  هول تتد لتعدتت لتعةهتتولعتت  لتلإحتت تا
ل.تعيو لتلا ددو لعلضلتيته لاطا 

لعلتضلتلا ددتو ل ةتا لل تون  لتعشتاتوالمت /117/لتعمو  ل  لتع تا  لتو تلإعلماتعو لمي (3
لتيتتتتته ل امتتتولع اتتتتفل دتتت  يلأ ثتتتالأ لمحتتتتابل تتت لتعشتتتاتوالتعمتتتتتو مولتعم فلتتتولأتتتته 

ل:ددضم ل ثاقولعلضلتلا ددو ل متل ات  ل،لعلشاتولعتو ل  ل دق  لعل هولتعمتدد 
ل. هولت دد لتعد لتيته ل ع  لتعمتدد لتت  .أل
ل.تيتوت لتعشاتول ناو لتعمتدد ل    ل . ل
ل.ت ايول  لات  للأ لعلضلتعمتدد لت دواتلتعم لتعم ط ل .لال
ل.تعضا ايولتي ا للتعميل موالةمايل . ل

   لأ ة لتعقون  لضتا ا لإ تات لتتة لعلمتتو م  ل ت لتعشتاتولدتتة ل اتفلتعدفوحت  ل
تع وحولامولامدل فلت لمتو  ،ل مول و ل   يف،ل متول ت لمتتدعولعلاتف،ل د ت  ل اونتوال تمتل

لتعتة لت تو لعلق  لتلإةموع ل  ل  دالتع  ماولتعيومو.ل
عنتتت ل اتتتتتولتعميوعةتتتولتعمعوتتتت اوللإثاتتتوالعملاتتتوالإحتتت تالأتتتته لاأ لتعمتتتو ل ةتتت ل
تعدم زل   لإح تالتيتته لتعنق اتول  ت  لإحت تالتيتته لتعي ناتوللا تدلبلتعق ت  لتعمعوتت اول

وءلتيتتته لتعي ناتتول تافاتتولتعماداطتتولاتتت لإحتت تال  وحتتولعنتت لميوعةتتولتيحتت  لتعمق متتولعقتت
   ل امولتيح  لتعي ناولتعمق مول  امتولتيتته لتعي ناتولتعحتو ا لل-إ ل ة ل-ميوعةولتعفا ل

لعقوءل متلتيح  .
ل
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 المبحح الأول

 إصدار الأسهه النقدية

دطتتتا لتعشتتتاتولتعمتتتتو مولتعيومتتتولتعم فلتتتولأتتتتهمهولعل ددتتتو لتعيتتتو لايتتت لأ لا طتتت ل
 دطلتتت لمتتت لتعمتدد تتت  لل،  لاقتتتون  لتعشتتتاتوال اتتتت   تل امدهتتتوتعمؤتتتتت  لةتتتزءتملمنهتتتول تعمعتتت

لت ت لتعقامولع  لتعمحوابلتعميدم  .
 امتتتت لعلشتتتاتولأ لدطلتتت لتتتت ت ل امتتتولتيتتتته لتعمتددتتت ل هتتتول  يتتتول تعتتت  لأ لعلتتتضل

تت ت ل امتولل-تمولايدلتعقت تن  ل ت لتعيتوع لل– ق لأةوزل ون  لتعشاتوال  لت ايولل،أ تو 
  معتكلضتم لعت   لتتندطا لإع هتوللاعقتوم.ل،تع  لأ لعلضلعت  لأ تتو تيته لتعنق اول  يول ل

ل تناعكلداوعوم:
ل(لعوعولت ت ل امولتيته ل  يول تع  1
إضو ولإعتضلتععتولاالتع وحتول ت لتلا ددتو لعلتضلل،(لعوعولت ت ل امولتيته لعلضل  يوا1

للل.تيته لتعنق او
لسداد قيم  الأسيم النقدي  دفع  واحدة*ل

 ة ل ون  لتعشاتوالعلضلتعمؤتت  لتلا ددتو لعلتضلعت  لمت لأتته لتمولمتانول ق لأ
علتتضلتي تت ل أتتته ل علتت ه لتتت ت ل امتتولمتتولت دد تت تلاتتفلمتت لل،تعشتتاتولاوععتت   لتعدتت ل ا ال اتتف

ل:لم ل امولتعته (ل   لطا لاو  لتيته لعل ددو لتعيو .41
تتته لتعدتت لإمتمل تت لتعميوعةتتولتعمعوتتت اول ث تتالت ددتتو لتعمؤتتتت  ل تتت ت   لعقامتتولتي

ت دد تتت تل هتتتولأ لاملثتتت ل تتتد لإثاتتتوالت ددتتتو لتعمتتتتو م   تعةمه ا(لعلتتتضلاتتتو  لتيتتتته ل تتتت ت   ل
لللعقامدهو.

  ل :لماتع لتمودةا لتعميوعةولتعمعوت اول  ل  دالتع  ماولعلضلثلكل

ل:لت ددو لتعمؤتت  لاويته لتعنق اول ت ت ل امدهول  يول تع  :المرحم  الأولى
×××  

××× 

 صرفهن حـ/ الو

 إلى حـ/ الوؤسسين         

 ت ددو لتعمتو م  لاويته لتعنق اول ت ت ل امدهول  يول تع  :لل:المرحم  الثاني 
×××  

××× 

 هن حـ/ الوصرف

 إلى حـ/ الوساىوين         
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ل:تعمؤتت  ل تعمتو م  ل د حاحهولعلضإح تالتيته لل:المرحم  الثالث 
ل

ل×××
ل×××

ل
ل
ل

ل×××

لم لممت اي ل
 عمؤتت  عت/لت

لعت/لتعمتو م  
لإعضلعت/لاأ لتعمو ل

ل:تعق  لتي  الإعضل     لتمول ل ل امت ل ح 
ل×××
ل

ل
ل×××

 عت/لتعمؤتت  م ل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
ل×××
ل

ل
ل×××

لعت/لتعمتو م  م ل
لإعضلعت/لاأ لتعمو ل

ل(1) مسأل 
د تتالشاتولمتو مولعومولم فلتولعدةتوا لتعع  ت ل تاأ لمتو ل ت اتلل1/1/1118  ل

 . لعلتتته لتع تعتت ،لل111تتتتماولتتته لاقامتتولل811111 . ،لمتت زالإعتتضلل81111111
لد لتلا ددو ل هولعلضلتعشت لتلآد :

 :لم لأته ل ت   تل امدهول  يول تع  لعن لتلا ددو .15ت دد لتعمؤتت  لعلضل .1

 .لطاعالاو  لتيته لعل ددو لتعيو ل .1
و لعلتتتتضلةماتتتتيلتيتتتتته لاف تتتت لتنتتتتفلدتتتت لتلا ددتتتتلتعمحتتتتابلتشتتتتفومللأاتتتتت ل31/1/1118  تتتت ل

 :للالمطموب ل. امدهولتعيو ل ت  اتعمطا عولعل ددو ل

لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 إع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتو. .1

ل:للالحةةة 
   ل ت ت ل امولتيته ل  يول تع  :لت ددو لتعمؤتت

للل11111111
ل11111111

لم لعت/لتعمحاب
لعضلعت/لتعمؤتت  إللل

 تتتت ت لتعقامتتتوللمتتت لتيتتتته ل:15 تتتتللت ددتتتو لتعمؤتتتتت  
ل( . ل111×للته ل111111 ل  يول تع  
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   ت ت لتعقامول  يول تع  :لت ددو لتعمتو م  

لل61111111
ل61111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمتو م  ل

متت لتيتتته ل تتت ت لتعقامتتولل:75ت ددتتو لتعمتتتو م  ل تتتل
ل(111×لته ل611111  يول تع  ل 

   لإح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م
ل

ل11111111
ل61111111

ل
ل
ل

ل81111111

لم لممت اي لللللل
لعت/لتعمؤتت  لل
 عت/لتعمتو م  لل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
إحتتتتتتتتتت تالتيتتتتتتتتتتته ل د حاحتتتتتتتتتتهولعلتتتتتتتتتتضلتعمؤتتتتتتتتتتتت  ل

ل تعمتو م  ل
تعمتتتو م  لعلتتضلعتت   لمتت لتعمؤتتتت  ل للتيتتته لع تت أ لامتتت لأ لدتتتة لعملاتتولد حتتا ل

لتمول ل :
لل11111111

ل11111111
لعت/لتعمؤتت  للللللل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
لإح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل

لل61111111
ل61111111

 عت/لتعمتو م  م لللل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
لإح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمتو م  

ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :
لتع ح  للللللللللللللللللللللللللللل  لللللللللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاوتيح

لاأ لتعمو للللل 81111111 تعمحابللل 81111111
ل111×ته ل811111لل
ل

81111111  81111111  
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 )سداد قيم  الأسيم النقدي  عمى دفعات)أقساط 
لدت   ل تعمتو م   لعلمؤتت   لتعشاتوا ل ون   لعلضلأةوز لتعحو ا  لتيته  ل امو  

ل ة زلمعك،ل علضلألا لل،  يوا أ تو ( شايطولأ ل دضم لتعناو لتيتوت لعلشاتولنحوم
:لم لتعقامولتلاتماول يد لت ت لاو  ل امول41اق لتعقتطلتع تة لدت   تلعن لت ددو لع ل

ل ل ل ل دا  لتيتوت للا تزيد عمى ثلاث سنواتتعته  لتعدح  ولعلضلتعناو  لم لدوايخ
ل(.91علشاتول تعمو  ل

للالد   ل نوكلعوةول لتعشاتولتعمتو مولتعم فلولإعضلمعكلعن مو لدلة   اشت لعو 
موتولعطل لتوم ل امولتيته لعن لتلا ددو ،لتمولامتنهول همتلتعطايقولةم لأ  الع  ل

ل.م لتعمتدثماي ل تعمتو م  (
لتعناو لتيتوت لعلشاتولتتدعقو ل متلتي تو لأ ل داكل تيمالعمةل ل   لاع  

لتعيومو.لأ لعله ئوإ تا لتعشاتول
لاولا ددو ،ل لتيش و لتعات     لم  لتلا ددو  لطلاوا لتعميدم   لتعمحواب ددلقض

ل ي  يلتعمتدد ل امولتعقتطلع لتيته لتعد لت دد لعل هو.ل
  ل متلتععوعولد تطلتعشاتول  ل  ودا ولع  لم لتععتواوالعلمتو م  لددنوت لميلع  ل

 ا لعت ت ل امولتعته .تي تو لتعمقال

لامنزعتتتولإعتتتل ل"،للقسةةةك اكتتةةةاباتتتتمضلتعقتتتتطلتي  ل"ل (1  اتتتت  لعنتتت لتلا ددتتتو ل ايتتت  
ل.تعمتو مو(ل  لتعشاتولدعالتعد تا  إ ةو لأ لا اولتعمتدثمالعلمشواتول

ل، اطلت لايت لحتت  ال تاتالد تتا لتعشتتاتول،"قسةك تخصةةي  اتتمضلتعقتتطلتعثتتون ل"ل (1
متتتو مومل تت للاالتعمتددتت لمتت لمعتتكلتعدتتوايخ د حتتا لتيتتته لعلتتضلتعمتتتو م  ل احتت

 تعشاتول شايتوملموع وم(لامق تالمول ح لعفلم لتيته .

أمولتعقتطلتعدوع لاي ل تط لتلا ددتو ل تعد حتا ل اتتمضلتعقتتطلتعثوعتكل تعتم ل لاتفل (3
ل تتتطلاوعقتتتطلتي  تتالعلميوعةتتو  تتتمت،ل امتتت لأ لاتتتمضلآ تتالل.تعاتاتتياتتتمضلتعقتتتطل

ل   لعوعد  :لأ تو لنم زته لعلضلتعمعوت اولعت ت ل امولتي
 عدد الأقساط وتاريخ المطالب  محدد مسبقاً في نشرة الاكتتاب.الحال  الأولى: 

:لم ل امولتيته لتعد لت دد  تلعل هول ه ل41امولأ لتعقون  لأعز لتعمؤتت  لات ت ل
ل،ل ع  ل  لأ ل دحايالضمن ل إمتوناولدقتاطل امولتيته لعلمؤتت  لتمولعلمتو م  
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تيعاو لاق  لتعمؤتت  لات ت ل امولأتهمه ل  يول تع  ل معكلعدشةايلتعمتدثماي لعلضل
لتلا ددو لاويته لتعمطا عو.ل

ل لعلمتو م  ل قطلاميوعةوتنق   لتيته  لدقتاطل امو لدقتاطلل،ت لم لعوعو  عوعو
لل. امولتيته لعلمتو م  ل تعمؤتت  

مؤتتتت  ل تت  ي  ل امتتولتيتتته لأ لأ لتعل:أسةةيم الاكتتةةاب العةةام فقةةك  خةة التقسةةيك  -1
لتعد لت دد  تل هول  يول تع  ،لد   لتعميوعةولدايوملعلماتع لتعدوعاو:

 تعت  لل:لت ددو لتعمؤتت  لعلضلع  لم لتيته لتعنق اول تت ت ل امدهتول  يتوالمرحم  الأولى
ل    لطا لتيته لتعنق اولعل ددو لتعيو (:

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لعمؤتت  إعضلعت/لتللللللللل

تعمتتتو م  لاويتتته لتعمطا عتتولعل ددتتو لتعيتتو ل تتت ت   لعقامتتول:لت ددتتو لالمرحمةة  الثانيةة 
ل: تطلتلا ددو لعنهو

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
ل تطلت ددو إعضلعت/لمتو م  لللللللللل

ل:د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  :لإح تالتيته ل لالمرحم  الثالث 
  ل تعمتو م  ل دقتاطل امدهو ثلثولأ تو لمثلم(:د حا لتيته لعلضلتعمؤتت  

ل
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل

ل
ل
ل
ل
ل
ل×××××

لم لممت اي للل
لم لعت/لتعمؤتت  

لعت/لتعمتو م  ل تطللت ددو 
لعت/لتعمتو م  ل تطللد حا 
لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكل أ  ا

لإعضلعت/لاأ لتعمو للللللللللللل
لوملعدوايخلتتدعقو هولتعمع  لتواقوملت ت لاو  لتي تو لدايل:المرحم  الرابع 

 ) ت ت لتعقتطلتعثون ل  تطلتعد حا: 
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمحاب

لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا لإعضلللللللل
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 :لت ت لتعقتطلتعثوعك
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمحاب

لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلإعضلللللللل
 لتعميوعةتتتولدايتتتوملد تتت لل:التقسةةةيك  خةةة  جميةةةع الأسةةةيم )لممؤسسةةة ن ولممسةةةاىم ن(ل -1

لعلماتع لتلآداو:
له ل ت ت ل امول تطلتلا ددو لعنهوعلضلع  لم لتيتلت ددو لتعمؤتت  ل:المرحم  الأولى

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  ل تطلت ددو لللللللل

ل: ت ت   لعقامول تطلتلا ددو لعنهواويته للت ددو لتعمتو م  :لالمرحم  الثاني 
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمحاب

ل تطلت ددو إعضلعت/لمتو م  للللللللل
لتعمؤتت  ::لإح تالتيته ل د حاحهولعلضلالمرحم  الثالث 

ل
ل×××
ل×××
ل×××
ل

ل
ل
ل
ل

ل×××

 م لممت اي للللل

لعت/لتعمؤتت  ل تطلت ددو 
لعت/لتعمؤتت  ل تطلد حا 

للللللللت/لتعمؤتت  ل تطلثوعك أ  ا(ع
لإعضلعت/لاأ لتعمو لللللللللللللل

ل:ح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمتو م  إ
ل

ل×××
ل×××
ل×××
ل

ل
ل
ل
ل

ل×××

 م لممت اي للللل

ل تطلت ددو لمتو م  عت/ل
ل تطلد حا لمتو م  عت/ل

لللللللل تطلثوعك أ  ا(لعت/لمتو م  
لإعضلعت/لاأ لتعمو لللللللللللللل

 :المرحم  الرابع 
ل:ت ت لاو  لتي تو لدايوملعدوايخلتتدعقو هولتعمع  لتواقومل

 ) ت ت لتعقتطلتعثون ل  تطلتعد حا: 



 تأسيس الصركات المساهنة

 11 

لل×××
ل

ل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي لللللللل

لعت/لتعمؤتت  ل تطلد حا 
لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا 

 :ت ت لتعقتطلتعثوعك 

لل×××
ل

ل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي لللللللل
لعت/لتعمؤتت  ل تطلثوعكلللللل
لثوعكعت/لتعمتو م  ل تطللللللل

   :الأقساط وتاريخ المطالب  غ ر محدد في نشرة الاكتتاب :الحال  الثاني 
  نولأاضوملامت لأ لات  لتعدقتاطليته لتلا ددو لتعيو ل قطل أته لتعمتو م  (ل

للتعمؤتت  .أ لأ لاشم لأته لتعمتو م  ل أته ل
أ لأ لتعمؤتتت  ل ت  ي  ل امتولتيتته لتعدت لل:فقةكالتقسيك  خ  أسيم المسةاىم ن  -1

  د   لتعميوعةولدايوملعلماتع لتعدوعاو:ل،ت دد  تل هول  يول تع  

ل::لت ددو لتعمؤتت  لعلضلع  لم لتيته ل ت ت ل امدهول  يول تع  المرحم  الأولى
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمؤتت  للللللللل
ت   لعقامتتولاويتتته لتعمطا عتتولعل ددتتو لتعيتتو ل تتت لت ددتتو لتعمتتتو م  :لالمرحمةة  الثانيةة 

ل تطلتلا ددو لتعمطل  لعنهو:
×××  

××× 

 هن حـ/ الوصرف

 إلى حـ/ الوساىوين         

ل::لإح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  المرحم  الثالث 
ل

ل×××
ل×××

ل
ل
ل

ل×××

لم لممت اي لللللل
لعت/لتعمؤتت  لل
 عت/لتعمتو م  لل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
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 لطلتت لتتت ل تتتطلمتت لتي تتتو لتعاو اتتولاتتتة ل  تت لعلمطوعاتتول   تت لايتت لعنتتل:المرحمةة  الرابعةة 
لدت   لتعقتطلتمول ل :

ل تطلتعد حا  .أل
  لتعمطوعاولاقتطلتعد حا   : 

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا 
لإعضلعت/لتعمتو م  للللللللللل

  لت ت ل تطلتعد حا    

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لطلد حا إعضلعت/لتعمتو م  ل تلللللللل

 تعقتطلتعثوعك . ل

 لتعمطوعاولاوعقتطلتعثوعك   : 
لل×××

ل×××
لثوعكم لعت/لتعمتو م  ل تطل

لإعضلعت/لتعمتو م  للللللللللل
 لت ت لتعقتطلتعثوعك   : 

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لثوعكإعضلعت/لتعمتو م  ل تطللللللللل

 :)التقسيك  خ  جميع الأسيم )لممؤسس ن ولممساىم ن 

ل:تلآداودايوملعلماتع ل  ل متلتععوعوللد   لتعميوعةو
تعقتتطلتعمطلت  لل تت ت   لعقامتو:لت ددو لتعمؤتت  لعلضلعت  لمت لتيتته لالمرحم  الأولى
لعنهو ت ددو (:

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  للللللللل

متتولاويتتته لتعمطا عتتولعل ددتتو لتعيتتو ل تتت ت   لعقالت ددتتو لتعمتتتو م  :لالمرحمةة  الثانيةة 
ل تطلتلا ددو لتعمطل  لعنهو:

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لتعمتو م  إعضلعت/لللللللللل



 تأسيس الصركات المساهنة

 11 

ل::لإح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  المرحم  الثالث 
ل

ل×××
ل×××

ل
ل
ل

ل×××

لم لممت اي لللللل
لعت/لتعمؤتت  لل
 عت/لتعمتو م  لل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
ل:ع  ل تطل تو لتعاو اولاتة ل   لعلمطوعاول    لت ت عن لطل لتيل:المرحم  الرابع 

  تعمطوعاولاقتطلتعد حا: 
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمؤتت  ل تطلد حا 

لإعضلعت/لتعمؤتت  لللللللللل
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا 

لإعضلعت/لتعمتو م  لللللللللل
  ت ت ل تطلتعد حا: 

لل×××
ل

ل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي لللللللل
لعت/لتعمؤتت  ل تطلد حا لللللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا لللللل

 عمطوعاولاوعقتطلتعثوعكت: 
لل×××

ل×××
لثوعكم لعت/لتعمؤتت  ل تطل

لإعضلعت/لتعمؤتت  لللللللللل
لل×××

ل×××
لثوعكم لعت/لتعمتو م  ل تطل

لإعضلعت/لتعمتو م  لللللللللل
 ت ت لتعقتطلتعثوعك:ل

لل×××
ل

ل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي لللللللل
لثوعكعت/لتعمؤتت  ل تطللللللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلللللل
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عتت  لتتتتد  ت للامتتت لفقةةكفةةي حةةال سةةداد قيمةة  السةةيم عمةةى قسةةط ن  نشتت ال نتتولإعتتضلأنتتفل
ل:(ةمايلتيته  او داتدلأ لتعدقتاطل   لتعميوعةول  د   لعتو لتي تو لنهوئاوم،ل

لعنهولت ددو لتعمؤتت  لعلضلع  لم لتيته ل ت ت   لعقتطلتلا ددو ل:المرحم  الأولى
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمؤتت  لللللل
عيتتو ل تتت ت   لعقامتتولتعمتتتو م  لاويتتته لتعمطا عتتولعل ددتتو لت:لت ددتتو لالمرحمةة  الثانيةة 
لعنهو: تطلتلا ددو ل

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لتعمتو م  لإعضلعت/

ل::لإح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  الثالث  المرحم 
ل

ل×××
ل×××

ل
ل
ل

ل×××

لم لممت اي لللللل
لعت/لتعمؤتت  لل
 عت/لتعمتو م  لل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
 :ت ت ل تطلتعد حا لم ل   لتعمتو م  ل تعمؤتت  ل:المرحم  الرابع 

لل×××
ل

ل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي لللللللل
لعت/لتعمؤتت  للللللل
لعت/لتعمتو م  لللللل

ل(9) مسأل 
ل تعدحتتت  ال تتتاأ د تتتتتالشتتتاتولمتتتتو مولعومتتتولم فلتتتولعلتتتتد ات لل1/1/1117 تتت ل
ل111 امتتتولتعتتتته لتلاتتتتماولل،وملتتتتهمل511111متتت زالإعتتتضلل، . ل51111111متتتو ل تتت اتل

ل . ،ل   لد لتلا ددو لاويته لعلضلتعنع لتعدوع :
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:لم لأتته لتعشتاتو،ل تت   تل امدهتول31نتاولت دد لتعمؤتت  ل ل11/1/1117  ل (1
ل.  يول تع  

علتتتضلأ لدتتتت  ل امدهتتتولتمتتتولل،طاعتتتالاقاتتتولتيتتتته لعل ددتتتو لتعيتتتو ل1/3/1117 تتت  (1
  ل :

 1/4/1117:لم لتعقامولتلاتماولعلته لعن لتلا ددو لعدضلدوايخل41

 .1/5/1117تعقتطلتعثون ل  لم لتعقامولتلاتماولعلته لل:31
 .1/9/1117 تطلأ  ال  لاولعلته لم لتعقامولتلاتمل:31

لم تع   و.لتي تو ل     لد لتلا ددو لعلضلةمايلتيته ل ت  الةمايل
للل:المطموب

لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي لتعشاتولتعمتو مولتعم فلول  ولتلا داتض  لتعدوع   :ل-
 .و ل دوايخلتعمطوعاولمع   لمتاقوملع  لتي ت .1
لعاول  المع   لمتاقوم.ع  لتي تو ل دوايخلتعمطو .1
 :الحةةة 

ل:ع  لتي تو ل دوايخلتعمطوعاولمع   لمتاقوملل:الافتراض الأول
لم لتيته ل ت ت لتعقامول  يول تع  :ل:31لعلضلتعمؤتت  لت ددو ل11/1  ل -

لل15111111
ل15111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  لللللللللل
ل( . ل111×ل%ل31×للته ل511111 للل

ل: ددو لتعمتو م  لاويته ل ت ت   لعقامول تطلتلا ددو تل1/3  ل -
لل14111111

ل14111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو للللللللل
ل . (ل41×لته لل351111 لللللللل

ل:ته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل151111إح تال -
لل15111111

ل15111111
لم لعت/لتعمؤتت  

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
ل
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ثاوالدقتاطل امدهو:ل351111إح تال - لته ل د حاحهولعلضلتعمتو م  ل ت 
ل

ل14111111
ل11511111
11511111 

ل
ل
ل
ل

ل35111111

لم لممت اي للللل
ل(41×ته 351111 لللعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو 

ل(31×ته 351111 عت/لتعمتو م  ل تطلد حا 
ل(31×ته 351111 للللعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكل

لأ لتعمو إعضلعت/لاللللللللللللللل
 :امت ل م لتعق    لتعتواق  لاق  ل تع لتمول ل  :ملاحظ 

لم لممت اي لللللل 
لعت/لتعمؤتت  

لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو 
لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا 
لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكل

لإعضلعت/لاأ لتعمو لللللللللللللل
لإح تال د حا لتيته لعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  ل

 ل15111111
 ل14111111
لل11511111
لل11511111

ل51111111ل

 ل:دت   لتعمتو م  لتعقتطلتعد حا ل1/5  ل
ل11511111

ل

ل
ل11511111

لم لعت/لتعمحاب
ل تطلد حا إعضلعت/لتعمتو م  للللللللل

ل( . ل31×ته ل351111 للللللللللل
 لدت   لتعمتو م  لتعقتطلتعثوعكل تي  ا(:ل1/9  ل

ل11511111
ل

ل
ل11511111

ل لعت/لتعمحابم
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكللللللل

 :ع  لتي تو ل دوايخلتعمطوعاول  المع   لمتاقومل :الافتراض الثاني
 م لتيته ل ت ت لتعقامول  يول تع  :ل:31 تللتعمؤتت  لت ددو ل11/1  ل 

لل15111111
ل15111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  لللل
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 ل: ت ت   لعقامول تطلتلا ددو لتهموملل351111لت ددو لتعمتو م  ل1/3  ل
لل14111111

ل14111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  لللللللللللل
ل . (ل41×لته لل351111 ل

  ل:تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  إح
لم لممت اي للللل 

لعت/لتعمؤتت  
لعت/لتعمتو م  ل
لإعضلعت/لاأ لتعمو لللللللللللللل

 ل15111111
 ل35111111

ل51111111ل
 لدطوع لشاتولات ت ل تطلتعد حا ل تعثون (ل دث ال   لتعمطوعاو:ل1/5   لدوايخل

ل11511111

ل

ل
ل11511111

لد حا تعمتو م  ل تطللم لعت/
لإعضلعت/تعمتو م  للللللل

 لدت   ل تطلتعد حا ل1/5  ل
ل11511111

ل

ل
ل11511111

لم لعت/لتعمحاب
لد حا و م  ل تطلإعضلعت/لتعمتللللللل

 لات ت لتعقتطلتعثوعك تي  ا(ل دث ال   لتعمطوعاو:لودطوع لتعشاتل1/9   لدوايخل
ل11511111

ل

ل
ل11511111

لم لعت/لمتو م  ل تطلثوعك
لإعضلعت/لتعمتو م  لللللللللللللللللللللل

لدت   لتعمتو م  لعلقتطلتعثوعكل تي  ا(:ل1/9  لل-
ل11511111

ل

ل
ل11511111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلللللللل
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 (3) مسأل 
للللللل ل اأتمو لل1/1/1117 دوايخ لتعنت ةاو لعلحنوعوا لم فلو لمتو مو لشاتو د تتا
ل لل55111111  ات لإعض للوملتهمل551111 . لمقت  ل  ا و لتتماو . ل ل111اقامو
 تلا ددو ل هولعلضلتعنع لتعدوع :لتع تع ،لد علته ل
 .وملتهمل151111ت دد لتعمؤتت  لعلضل .1

 ل.هوطاعالاو  لتيته لعل ددو لتعيو ،ل د لتلا ددو لعل هولةمايل1/3  ل
علضل   لتعمؤتت  ل تعمتو م  ل إمتلعلمالأ لتعشاتولطل الدت   ل امولتيته ل

ل:تمول ل ثلثولأ تو ،ل
 1/4/1117لل . لع لت لته لعن لتلا ددو لعدضلل45

 1/7/1117 . لع لت لته لعن لتعد حا لعدضلل35

 .1/9/1117 . لع لت لته ل تطلثوعكل أ  العدضلل11
لالمطموب للل

 دتة  ل    لتع  ماولتعلزمولعليملاوالتعتواقول  ل  ودالتعشاتو. .1

لإع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 :الح 
   1/1ل: ت ت   لعقتطلتلا ددو لعنهولوملتهمل151111تعمؤتت  لعلضللت ددو ل

لل6751111

ل6751111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  ل تطلت ددو للللللللل
ل . ل45×لوملتهمل151111

 ل: ت ت   لعقامول تطلتلا ددو لتهموملل411111لعلضلت ددو لتعمتو م  ل1/4  ل
لل18111111

ل18111111
لللم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو للل
للل . (ل45×لته لل411111 للل

 ه ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  ل دقتاطل امدهوإح تالتيت: 
ل
ل
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ل
ل6751111
ل5151111
ل3111111

ل
ل
ل
ل

ل15111111

لم لممت اي لللللل
لعت/لتعمؤتت  ل تطلت ددو ل
لعت/تعمؤتت  ل تطلد حا 
لعت/لتعمؤتت  ل تطلثوعكل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
ل

ل18111111
ل14111111
ل8111111

ل41111111
ل

لم لممت اي لللللل
لل(45×لته لل411111 للمتو م  ل تطلت ددو عت/ل

ل(35×لته ل411111 عت/لمتو م  ل تطلد حا 
ل(15×لته لل411111 لللعت/لمتو م  ل تطلثوعكل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
لد حا لتلاته لعلضلتعمتو م  ل دقتاطلتعقامول

 دت   ل تطلتعد حا ل تعثون (:ل1/7  ل 
لل19151111

ل
ل5151111
ل14111111

ل

لابم لعت/لتعمح
لإعضلممت اي للللل
لعت/لتعمؤتت  ل تطلد حا للل
لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا للل

لت ت لتعمؤتت  ل لتعمتو م  لعقتطلتعد حا 
 ل:دت   لتعقتطلتعثوعكل تي  ال31/8  ل 

لل11111111
ل

ل3111111
ل8111111

ل

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي للللل
لعت/لتعمؤتت  ل تطلثوعكللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلللل

ل  اتعمتو م  لعلقتطلتعثوعكل تيت ت لتعمؤتت  ل ل
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :

ل
ل
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لتع ح  لللللللللللللللللللللللتيح  للللللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاو
لاأ لتعمو لللللللل 55111111 تعمحابلللللل 55111111

ل111×ته ل551111لل
55111111  55111111  

 ل:سيمالأالحالات المختمل  للاكتتاب العام في 
متانولأ لتعشاتول اي لإدمو لتلإةاتءتالتعقون ناولعد تاتهول ت ددو لتعمؤتت  لعلضل

تعد لدنداالتعشاتولأ لاتدد لعل هولل،ع  لم لأتهمهو،لدطا لاو  لتيته لعل ددو لتعيو 
 ا،ل ع  ل  ل ت يلتيمال  ل دمومهو    لزيو  لأ لنقحو (،ل أ لدت  لأ توطهول   لد  

اع كلأ ل د لتلا ددو لعلضلع  لأ  لم لع  لتيته لتعمطا عولعل ددو ،لأ لأ لدزي ل
تلا ددواوالعلضلتيته لتعمطا عولعل ددو ،لتمولاع كلأ ل د  الايدلتعمتو م  لع ل
ل تطلأ لأ ثالمق موم، لات ت  لايضه  لأ لاق   لأ  ل  لم تع   و، لتي تو لتعمطل او لت ت 

ل ت  لديوع لمث ل متلتععولاالمعوت اومل؟.
 الاكتتاب عمى أق  من الأسيم المطروح  للاكتتاب العام: أولاً 

لتمول ل :ل111دطا ل ون  لتعشاتوالإعضل متلتععوعول  لتعمو  ل
لتيتتته لعلتتضلتلا ددتتو لتتتت  ؤلعلملةتتوزلتعميا ضتتولتيتتته لتومتت لعلتتضلاتددتت لعتت لإمت (1

لتي ات لمةتو ل ت لديمت لتعدت لتع تتوطولعشتاتواأ للود طاتلعمديهت لتعتتمو لأ لتعمداقاو
لتندهتتتوءلدتتتوايخلمتتت ل  متتتومللعشتتال متتتتولمهلتتتول تتتل ل معتتكلتيتتتته ل تتتمتل د طاتتتولتعموعاتتو
ل.تلا ددو 

لمت لتي عتضلتعفقتا ل ت ل تا ل ت لعمتول  قتومللتعميا ضتولتيتته لاتومت لتلا ددتو ل تد لع لإمت (1
لتعمتتو ل اأ لتي تت لعلتتضلمتتتو موملل عشتتاي ل متتتولتعمتتتو م  لعتت  ل تتتو لتعمتتو  ل تتمت

لتعتم لتي نتضلتععت لعت لاقت ل لال تعمتو لتعمطتا للاأ لم ل:75لع لاق للالافلتعمتدد 
لتتتوؤلملتعشتاتولعت  ال تون  لتعشتاتوالمت ل113/1/لتعمو  لعلافلنحالعمول  قومللاع  
ل.معكلتعد تاتاولتعيومولتعه ئولدقالأ لعلضلافلتعمتدد لتعمو ل اأ 

للم لأ ل دعقول ع لتي عضل تلا ددولم  لتندهالعو ل   (3 لتعتواقد  لتعفقاد  أعتو 
ل  مولدتي  لددةو زللالم  لتي ات ل   ئولتع زتا لام ت قولتلا ددو لمايو لدم   ل ة ز
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متلتعم ت قول متلدوايخلم  لتعمايو لنهواول  لالأسيم أرباع بثلاث  الاكتتاب يكتم  لمل ت 
لعمول  قومللاع  لتعم لتي نضلتعع لع لدق ل هولتعمتدد لتيته ل امول تونالتعة   
لع لتعاة التت  ؤلتعملعلضل ة  ون  لتعشاتواللم ل113/1/لتعمو  لعلافلنحا

ل.تعد تا 
لتعي   لعو ل  لأ لنهوئاومللتعشاتولد تا لعلضلتعد تاتاولتعيومولتعه ئولد ت ولع لإمت (4

لهوءتندلدوايخلم ل  موملل عشاي ل تع ل ل لتت  ؤلتعملعةنولعلضل ة لتعد تا لع 
لدق ا لتعشاتولد تا لعلضلتعد تاتاولتعيومولتعه ئولم ت قولع  لدوايخلم لأ لتلا ددو 
ل متل   لتيتوت لتعناو لعلضلتعدح  ول اتالاط ل زتا لتلا دحو ل تعدةوا لإعضلطل 
لع  لعو ل   لتعط لاقاتالع  هولتلا ددو لد لتعد لتعةهوال إعل لتع زتا لدق  لتععوعو
لداد المتا ولتعتوع لتعمهلول ل لتعدح  ول اتالط لعطل ل  تتؤلتعملعةنولدق ا 
لم لتعداواتملل ون نومللافلتعمتم  لتي حضلاوعمي  لتلا ددو لماوعغلعلضلتعفوئ  لممده ل  

ل.تعمهلول متلتنقضوءلدوايخ
لتعماتتتوعغلإعتتتو  لتعطتتت ل تتتاتالد ل هتتتولايتتت لعتتت  هولتلا ددتتتو لدتتت لتعدتتت لتعةهتتتوالعلتتتضل ةتتت  (5

ل.تلا ددو لإاحولاالام ة لتوملولأحعو هولإعضلد   تعمتدل   لم لتعم   عو
لإعتتضلتتتتدنو تمللتتتتمفلعلتتضلتعي ناتتولتعمقتت موالدتتتة  لإعتتو  لطلتت لتعي ناتتولتععحتتولعمقتت   (6

لل.تعدح  ول اتالاط لتع زتا ل اتا
نتتدناطلممتولتت ولأنتفلإمتلدت لتلا ددتو لا  ت لمت لتيتته لتعمطا عتولعل ددتو لتعيتو ،ل

متت لاأ لتعمتتو لل:75  ل متتتو م  (لتععتت لتي نتتضل  تت ل مؤتتتتل عقتتولمةمتت التلا ددواتتوا
لتعمحا لاف،لدق لتعشاتولأمو لثلثول  تئ ،ل  :

لد طاولاقاولتيته لم ل   لتعمؤتت  . .1
 .شاتوالتع توطولأ  مديه لد طاولد طاولاقاولتيته لم ل    .1
لد فادلاأ لتعمو لاقامولتيته ل  التعمتدد ل هو. .3

ل(1) مسأل 
تولمتتتتو مولم فلتتتولعدةتتوا لتعتتت  ونوال تتاأ لمتتتو ل تتت اتلد تتتتتالشتتالل1/3/1118 تت ل

ل. . لعلته ل111اقامولتتماولل،وملتهمل511111 . لمؤع لم لل51111111
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ل. ت   تلتعقامول  يول تع  ل،يته :لم لت11ت دد لتعمؤتت  لعلضل   ل
 .1118لأمتالطاعالاقاولتيته لعل ددو لتعيو لعدضلنهواولشها ل
ل ت  ال امدهول  يول تع  .ل، قطلوملمتهل351111د لتلا ددو لعلضلل

لللالمطمةةةوب:
 ت عتتتت ت ل لإثاتتتتوال  تتتت  لتع  ماتتتتولتعلزمتتتتولعد تتتتتا لتعشتتتتاتولتعمتتتتتو مولتعم فلتتتتولعلتتتت  ونوال

ل:تلآداوتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتولتعمتو مولضم لتلاعدمولاال
لد لد طاولتيته ل  التعمتدد ل هولم ل   لتعمؤتت  . .1
 . ل هولم ل   لمديه لد طاود لد طاولتيته ل  التعمتدد .1
 د فادلاأ لتعمو لاقامولتيته ل  التعمتدد ل هو. .3

 :الحةةةة 
 :  لتلا ددو ل ت ت لتعمؤتت  لعقامولتيته لتعد لت دد  تل هول  يول تع

لل11111111
ل11111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  للللل
ل . (ل111×ته ل111111 للل

 ولتيته :تلا ددو ل ت ت لتعمتو م  لعقام 
لل35111111

ل35111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  للللللل
ل . (ل111×ته ل351111 للل

  ل: امق تالتيته لتعمتدد ل هو(لعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  لتيته لد حا
ل

ل11111111
ل35111111

ل
ل
ل

ل45111111

لم لممت اي للللل
لعت/لتعمؤتت  
لعت/لتعمتو م  ل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
 وعةولتيته لتعاو اول   التعمتدد ل هو(ل  ولتلاعدمولاالتعثلثومي: 

 د طاولتيته ل  التعمتدد ل هولم ل   لتعمؤتت  : .1
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لل5111111
ل5111111

لم لعت/لتعمحابل
لإعضلعت/لتعمؤتت  لللللل

لتلا ددو لعلضلاو  لتيته لم ل   لتعمؤتت  
ل . (ل111×لته لل51111 لللللل

لل5111111
ل5111111

لتعمؤتت  لم لعت/
لإعضلعت/لاأ لتعمو لللللل
لد حا لاو  لتيته لعلضلتعمؤتت  للل
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :

لتع ح  للللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاوللللللللتيح  لللللللللللللللللل
لاأ لتعمو لللللللل 51111111 تعمحابلللللل 51111111

ل111×ته ل511111لل
51111111  51111111  

لت  لمتو  (: د طاولتيته ل  التعمتدد ل هولم ل   لمديه لتعد طاول .1  اي  
لل5111111

ل5111111
لم لعت/لتعمحابل

لمديه لتعد طاو(ل تعمتو م  لإعضلعت/للللللل
لت ددو لمديه لتعد طاول او  لتيته 

لل5111111
ل5111111

 مديه لتعد طاو( تعمتو م  لم لعت/لل
لضلعت/لاأ لتعمو إعللللللل

لتعد طاولتيته لعمديه د حا لاو  ل
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :
لتع ح  للللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاوللللتيح  لللللللللللللللللللللل

لاأ لتعمو لللللللل 51111111 تعمحابلللللل 51111111
ل111×ته ل511111لل

51111111  51111111  
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 تخليض رأس المال بقيم  الأسيم غ ر المكتتب بيا: .3
عدتة  لأ ل   لمعوت  لإضو  لي لاأتمو لتعثو ال ت لمتولدت لل  ل متلتععوعوللال تع ل

تعشتاتول تإعل لتعت زتا ل هتمتلتعديت   ل ينشتالل . ل دقت  ل45111111تلا ددو لعلاتفل  ت ل
ل   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل : دلأح لاملاي لإ اتاتلم ل   لتعه ئولتعيومولتعد تاتاو.

ل(1المسأل  رقم )
ل54111111 تتتتاأ لمتتتتو ل تتتت اتللد تتتتتتالشتتتتاتولمتتتتتو مولم فلتتتتول1/1/1117 تتتت ل

  تتت لدتتت لتلا ددتتتو لل، . لعلتتتته ل111اقامتتتولتتتتتماولل،وملتتتتهمل541111 . لمؤعتتت لمتتت ل
ل:تلآد اويته لعلضلتعنع ل

  ت   تل امدهول  يول تع  .لوملتهمل141111ت دد لتعمؤتت  لعلضل .1
لطاعالاقاولتيته لعل ددو لتعيو لعلضلأ لدت  ل امدهولعلضلثلثولأ تو لتمول ل : .1

 51ل.1/3/1117عن لتلا ددو ل دوايخلم لتعقامولتلاتماولعلته لل%ل
 31ل.31/5/1117تعد حا لعدضلل%لم لتعقامولتلاتماولعلته لعن ل
 11ل.31/7/1117تعقتطلتعثوعكلعدضلل%لم لتعقامولتلاتماول

ل.ته ل قطل311111   لد لتلا ددو لعلضل
و تعمحتتاب(ل تتت  ل تتتطلأمتتولاتتو  لتيتتته ل  تتالتعمتددتت ل هتتول قتت لت ددتت ل هتتولمديهتت لتعد طا

للل.ات ت لاو  لتي تو ل ديه ل1/4/1117تلا ددو لعنهول دوايخل
ل.   لت  لةمايلتعمتدد   لتي تو ل  لم تع   و

لالمطمةةةوب:ل
ل (1 ل     لعإثاوا لتعلزمو لتعم فلوللد تا تع  ماو لتعمتو مو لتعشاتو ل  ودا عدضلل  

 ل31/7/1117
 مولتعم فلو.لإع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتولتعمتو  (1

لتع ح  لللللللللللللللللللللللتيح  للللللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاو
لاأ لتعمو لللللللل 45111111 تعمحابلللللل 45111111

ل111×ته ل451111لل
45111111  45111111  
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 :الحةةةة 
 1/1لته ل ت ت   ل امدهول  يول تع  :ل141111ت ددو لتعمؤتت  لعلضل

لل14111111
ل14111111

لم لعت/لتعمحابللل
لإعضلعت/لتعمؤتت  لللللللل

ل . (ل111×ته ل141111 لل
 1/3ت ت   لعقتطلتلا ددو للوملتهمل311111ت ددو لتعمتو م  لعلضلل  

لل15111111
ل15111111

لعمحابم لعت/لت
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لللللل
ل . (ل51×لته لل311111 لل

 د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  لتلاته إح تال : 
ل

ل14111111
ل15111111
ل9111111
ل6111111

ل
ل
ل
ل
ل

ل44111111

لم لممت اي لل
لعت/لتعمؤتت  

ل(51×ته ل311111 لت ددو ل .متو م  لعت/ل
ل(31×ته ل311111ثو للل لمتو م  ل تطلعت/
ل(11×ته ل311111 للمتو م  ل تطلثوعكعت/ل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
 1/4/1117او  لتيتته ل  تالتعمتددت ل هتول تت  للت ددو لمديه لتعد طاو تعمحاب(ل 

ل . (.ل51×ته ل111111  تطلتلا ددو لعنهول
لل5111111

ل5111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو للللللللل
 علضلمديه لتعد طاول دقتاطل امولتيته لته لل111111د حا ل 
ل

ل5111111
ل3111111
ل1111111

ل
ل
ل
ل

ل11111111

لم لممت اي للللللل
ل(51×ته 111111 للللمتو م  ل تطلت ددو عت/

ل(31×ته 111111 لد حا طلعت/متو م  ل ت
ل(11×ته 111111 لللللمتو م  ل تطلثوعكعت/ل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
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متتول تت ه لمديهتت لتعد طاتتولتعمتتتو م  لامتت ل  تت لل تتتطلتعد حتتا لدتتت   ل31/5/1117 تت ل
ل . ل31×لته (ل111111ته ل+ل311111تعم لأحاالمتو موملتاقاولتعمتو م  ل 

ل11111111
ل

ل
ل11111111

لم لعت/لتعمحاب
ل تطلد حا إعضلعت/لتعمتو م  لللللل
ل . (ل31×ته لل411111 للللل

   31/7ل . (:ل11×ته ل411111 (لدت   لتعقتطلتعثوعكل تي  ال
ل8111111

ل
ل

ل8111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلللللل
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :

لتع ح  لللللللللللللللللللللللتيح  للللللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاو
لاأ لتعمو للللللل 54111111لتعمحابللل 54111111

ل111×ته ل541111
ل 54111111ل 54111111

 الاكتتاب عمى أكثر من الأسيم المطروح  للاكتتاب العام :ثانياً 
 تت ل تتمتلتععوعتتولدلةتت لتعشتتاتولتعمتتتو مولتعم فلتتولإعتتضلد حتتا لتيتتته لتعمطا عتتول

متلعتتت لاعتتت  لل  قتتتومل تعمحتت ا لعلتتتضلتعمتتتتو م  ،ل معتتتكل عنحتت  لناتتتو لتعشتتتاتولتيتوتتتت ،ل ت 
حتتا ل داتتيلتعد زيتتيلتعنتتت  ل تت  لتعمتتتو م  ،ل  تت لةتتوءل تت لناتتو لتعشتتاتولتافاتتولإةتتاتءلتعد 

متتت ل تتتون  لتعشتتتاتوال"إمتلاهتتتالأ لتلا ددتتتو لا تتتته لتعشتتتاتول تتت لدةتتتو زلعتتت  لل113تعمتتتو  ل
 اتعتتضل تت للأ لتيتتته لتعمطا عتتو،ل  ةتت لأ لدتت زال تتمتلتيتتته ل امتتومل تت  لتعمتدد تت  ،لعلتتض

لمعكلةون لتعمتدد   لاي  لضئ  ".
 تتون  لتعشتتاتوالعلتتضلد حتتا لتيتتته ل تت لتعشتتاتولمتت لل114  تت لنحتتالتعمتتو  ل

ل ل :لتموتعمتو مولتعم فلول
لتعمؤتت  لأ لمةل للل (1 لعةنو لتعمتدد لعل هول دق   ل د حا لتيته  لتعشاتو إ تا 

لمهلو لتندهوء لدوايخ لم  ل  موم لثلث   لع ل  ل  لاوعدضوم  لمتؤ ع   تلا ددو ل   
 ل.لتعد حا حعولعملاول
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إ تا لتعشاتول ل لثلث  ل  موملم لدوايخلح  ال ةل دق  لعةنولتعمؤتت  لأ لملل (1
ت لمتدد لعلضلعن تنفلتعم دوال دضم ل إعض اتالتعد حا ل د ةافلتدو لمتة ل

 لإشيواتملاي  لتيته لتعد لد لد حاحفل هو.ل
لتي  لل (3 لتعفوئضول  ة لعلضلمةل لتلإ تا  لتعماوعغ ل ت عو   لشهو تالتيته  إح تا

لعل لتعم ححو لتيته  ل امو لع  لم ل إعضمتدد    ل  موم لثلث   لم   ل ل  أحعو هو
 لدوايخلشهالتعشاتو.ل

لمةل لل (4 لأعضوء لد ل  ل إمت ل امو لع  لتعفوئضو لتعماوعغ لا  لع  لتيته تلإ تا 
لتعمه  لعلمتدد   ل ل  ل وئ  ل تعم ححو لداد ال  لممده  لتعمو   ل  ل مت تعمع   
لاوعمي   لتع تة لا  و لتعماوعغ ل و علض لاف لتعمتم   لم لتي حض لتعداواتم ل معك ن نوم،
 لتعمع   لعلا .ل تع   لتي  لتعم ل ل لتنقضوءلتعمهلو

لمتؤ ع  لعلض ات  لتعمؤتت  ل مةل لل (5 لتلا ددو لع  هو ل تعةهوالتعد لد  لتلإ تا 
 لل.تعمتدد ل هولتوملولعن ل ة  لإعو دهو  ةفلتعدضوم لع لإعو  لتعماوعغ

 إمتلع ل د لد تاتهو.د تا لتعشاتول  دعم لتعمؤتت  لةمايلنفقوالل (6

ل   ئولتي ات ل ل لم  للا علضلعةنولتعمؤتت  لأ لمةل لل (7 لتع زتا  لدز ي  لتلإ تا 
لم لدوايخ ل دضم لأتموءلتعمتدد   ل ةنتاول ددةو زلثلث  ل  موم تعد حا لة  لام

منه ل  هو،ل ع  لتيته لتعد ل حح تل ت لمنه ،ل مق تالتيته لتعد لت دد لت 
ل اشت لعو ل نوكلطايقدو لمدايدو ل  لتعد حا :لل.ل(115 تعمو  لل هو

:ل  تتول تتمتلتعطايقتتولدق تت لةماتتيلتلا ددواتتوالتعدتت ل  يتتالعدتتضل(1 لالتةةاريخيالتخصةةي   (1
تعدتتوايخلتعتتم لدتت لعنتت تلد طاتتولاأ لتعمتتو ،ل متت لثتت  لدتتا لةماتتيلتلا ددواتتوالتعدتت ل  يتتال

لاي ل متلتعدوايخ.
  تت لنتت لعل هتتول تتون  لتعشتتاتوا،ل:ل  تت لتعطايقتتولتي ثتتالشتت  عوم،لالتخصةةي  النسةةبي (1

 ام ة هول ةا لد زييلتيته ل   لتعمتدد   لد زييوملنت اوم،ل دعتت لنتتاولتعد زيتيلعلتضل
أتتتتو لنتتتتاولتيتتتته لتعمطا عتتتولإعتتتضلتيتتتته لتعمتددتتت ل هتتتو،ل اوعدتتتوع لدعتتتت لتيتتتته ل

لتعم ححولع  لمتو  لتمول ل :
                                                 

(
1

ل  لأعم ، لمعم   ل تعيملاو،1999إ ات ا ، لتعيلماو لتعنوع د   ل  لشاتوالتيم ت لم  لتعمعوتاو لتع ات ،لل، مؤتتو
 .63عمو ،لتيا  ،ل ل



 تأسيس الصركات المساهنة

 11 

ل×و  تعمتلتيته لتعم ححولعلمتو  ل=تيته لتعد لت دد ل هو
للتيته لتعمطا عو
لتيته لتعمتدد ل هو

 دتت لتلا ددتتو لل،تتتهموملل61111 متتثلملإمتلتتتو لعتت  لتيتتته لتعمطا عتتولعل ددتتو لتعيتتو ل 
(لأ لتتتت ل91111/لل61111 ل1/3 د تتت  لنتتتتاولتعد حتتتا لل،تتتته ل91111علتتتضل

 تإمتلت ددت لأعت لتعمتتو م  لعلتضلل،متدد لعلضلثلثولأتته لاعحت لعلتضلتتهم  ل قتط
ل:(لأ 1/3×4511ته ل ل3111ته ل ات  لع  لتيته لتعم ححولعفلل4511

ل×لته ل4511ل=تيته لتعم ححولعلمتو  ل
ل61111

لته للل3111للل=ل
ل91111

عت لد دل لتعميوعةولتعمعوت اول  لعوعولتلا ددو لا  ثالم لتيته لتعمطا عول
 ت ت ل امولتيته ل   يول تع  لأ لاوعدقتاط(:لطايقو

أمتولأ لدقت  لتعشتاتول تا لتعزيتو  ل ت ل:ل ت ل تمتلتععوعتولسةيم دفعة  واحةدةسداد قيمة  الأ .1
ل:تلا ددو لاي لد حا لتيته لأ لدق  ل زيو  لاأ لتعمو لامق تال متلتعزيو  

 ،ل ات  لتعق  لتعمعوت  :ا لتعزيو  ل  لتلا ددو لإعضلتعمتدد    .لأ

ل×××
ل

ل
ل×××

لم لعت/لتعمتو م  
لإعضلعت/لتعمحابل

لللللللللل،ل ات  لتعق  لتعمعوت  :امق تالتيته لتعزتئ  لتعمتدد ل هوزيو  لاأ لتعمو ل .ل 
ل×××
ل

ل
ل×××

لم لعت/لتعمتو م  
لإعضلعت/لاأ لتعمو ل

لدعدولالإعضل اتالم لتعه ئول لاأ لتعمو ل  لتععوعول  ( لإعضلأ لزيو   ميلتلإشوا 
ل.تعموعاولت تي الل  ئول م ت قولتع زتا لعدح  ولتعقاتال متل ي ضي،لتعيو اول  التعيومو

ل(8) مسأل  رقم
د تتالشاتولمتو مولم فلولعلحنوعوالتعنت ةاول اأ لمو ل  اتلل1/1/1118  ل

 . لد لل111تهموم،لتعقامولتلاتماولعلته لل511111 . ،لم زالإعضلل51111111
 تلا ددو لاويته لعلضلتعنع لتلآد :

لتهموم،ل ت   تل امدهول  يول تع  .ل151111ت دد لتعمؤتت  لعلض .1
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تتته ،ل تتت  الل411111اعتتالاتتو  لتيتتته لعل ددتتو لتعيتتو ،ل تتد لتلا ددتتو لعلتتضلط .1
  امدهول  يول تع  .ل

للل:المطمةةةةوب
ل ل لتعم فلو لتعمتو مو لد تا لتعشاتو لإثاوال     لتلا ددوعاو لتعم زتناو   وللعهوت ع ت 

لتلا داتض  لتعدوع   :
 ا لتعزيو  ل  لتلا ددو لعلمتدد   . -1

لتيته لتعزتئ  لتعمتدد ل هو.زيو  لاأ لتعمو لامق تال -1
ل:الحةةة 

   لتلا ددو ل ت ت لتعمؤتت  لعقامولتيته لتعد لت دد  تل هول  يول تع
لل15111111

ل15111111
لم لعت/لتعمحابل

لإعضلعت/لتعمؤتت  لللللل
ل( . ل111×ته ل151111 للل

  ل111×ته ل411111  تلا ددو ل ت ت لتعمتو م  لعقامولتيته) .  

لل41111111
ل41111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمتو م  لللللل

   ل:إح تالتيته ل د حاحهولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م
ل

ل15111111
ل35111111

ل
ل
ل

ل51111111

لم لممت اي لل
لعت/لتعمؤتت  
لعت/لتعمتو م  ل

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
  ل111×لته لزيو  لمتدد ل هولل51111 نوكلل:ميوعةولتعزيو  ل  لتلا ددو .  

لإعضلتعمتو م  عن لتلا ددو للتعم   عوتعزيو  لا لل:لافتراض الأولا -
لل5111111

ل5111111
لم لعت/لتعمتو م  

لإعضلعت/لتعمحابللللللل
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :

ل
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لتع ح  لللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاوللللللتيح  للللللللللللللل
لاأ لتعمو للللل 51111111 تعمحابللل 51111111

ل111×ته ل511111لل
51111111  51111111  

لزيو  لاأ لتعمو لامق تالتعزيو  ل  لتلا ددو ل:الافتراض الثاني -
لل5111111

ل5111111
لم لعت/لتعمتو م  

لإعضلعت/لاأ لتعمو لللللللللللل
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاول  ولتلا داتدلتعثون لتمول ل :

لتع ح  للللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاولللللللللتيح  للللللللللل
لاأ لتعمو للللل 55111111 تعمحابللل 55111111

ل111×ته ل551111
55111111  55111111  

 :ل  نولأاضوملأمو لتعشاتول اوات :سداد قيم  الأسيم عمى دفعات)أقساط( .1

   لتعق  لتعمعوت  : ددو لإعضلتعمتدد   ،ل اتتلاا لتعزيو  ل  لتعقتطلتي  ل .لأ

ل×××
ل

ل
ل×××

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو 
لإعضلعت/لتعمحابل

تلاعدفتتتوالاوعزيتتتو  ل تتت لتعقتتتتطلتي  لت ددتتتو لعد حتتت لمتتت لتي تتتتو لتعدوعاتتتو،ل اتتتت  ل .ل 
 تعق  لتعمعوت  :ل

ل×××
ل

ل
ل×××

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو 
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلتعد حا ل

د تتتتتالشتتتاتولمتتتتو مولم فلتتتولعلتتتتةو ل تتتاأ لمتتتو ل تتت اتلل1/4/1117 تتت لل:(7) مسةةةأل 
 . ،لدتت لل111تتتهموم،لتعقامتتولتلاتتتماولعلتتته لل571111 . ،لمتت زالإعتتضلل57111111

 تلا ددو لاويته لعلضلتعنع لتلآد :

لتهموم،ل ت   تلتعقامول  يول تع  .ل171111ت دد لتعمؤتت  لعلض (1
 هولعلضلثلثولأ تو لتمول ل  امدل دت طاعالاو  لتيته لعل ددو لتعيو ،لعلضلأ ل (1
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 .1/5/1117 . ل تطلت ددو لع لت لته ل  لل51
 .1/6/1117 . ل تطلد حا لع لت لته ل  لل15
 .1/7/1117 . ل تطلثوعك أ  ا(لع لت لته ل  لل15

  ت  التي تو ل  لتعم تع  لتعمع   لعهو.ل،تهموملل511111   لد لتلا ددو ل تل

لشاتولعت لت لم لتلا داتض  لتعدوع   ::لإثاوال    لد تا لتعالمطمةةةوب
لا لتعزيو  ل  لتلا ددو لإعضلتعمتدد   . .1
 تلاعدفوالاوعزيو  لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو. .1

 :الحةةة 
   1/4/1117لته ،ل ت ت ل امدهول  يول تع  :ل171111ت ددو لتعمؤتت  لعلضل

لل17111111
ل17111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  لللل
ل( . ل111×ته ل171111 لللللل

 1/5/1117ته ل ت ت   لعقتطلتلا ددو ل511111ت ددو لتعمتو م  لعلضل 

لل15111111
ل15111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل

ل . (لل51×لته لمتدد لافلل511111 
 : لد حا لتيته لعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  ل د زييلتعقامولعلضلأ تو

ل
ل17111111
ل11111111
ل11111111
ل11111111

ل
ل
ل
ل
ل

ل57111111

لم لممت اي للل
ل(111×ته ل171111عت/لتعمؤتت  لللللللللللللل 
ل(ل51×ته لل411111عت/لتعمتو م  ل تطلت ددو ل 
ل(لل15×ته ل411111عت/تعمتو م  ل تطلد حا  
ل(لل15×ته لل411111عت/لتعمتو م  ل تطلثوعكللل 

لإعضلعت/لاأ لتعمو ل
علتتتتتتتتتضلتعمؤتتتتتتتتتتت  للتحتتتتتتتتت تال د حتتتتتتتتتا لتيتتتتتتتتتته 

ل تعمتو م  
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 معالج  الزيادة في الاكتتاب: 

لتلاته لتعمطا عولعل ددو ل–ته لتعمتدد ل هولتعزيو  ل  لتلا ددو ل=لتيلع  لأته 
لته ل111111ته ل=ل411111ل–ته ل511111

لإمتلتعزيو  لتعم   عولعن ل تطلتلا ددو ل
ل . ل5111111 .   امول تطلتلا ددو (ل=ل51×لته لل111111=ل

ل امولتعقتطلع لتيته لتعمطا عول–أ لتعزيو  لتعم   عول=لتعم   العن لتلا ددو ل
ل . لل5111111=ل11111111ل–ل15111111=للللللللللللللل

 ا لتعزيو  لتعم   عول  ل تطلتلا ددو لإعضلتعمتو م   :الافتراض الأول -
لل5111111

ل5111111
لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو 

لعت/لتعمحابللإعضللللللللللل
 1/6/1117ت ت ل تطلتعد حا  تعثون (ل 

ل11111111
ل

ل
ل11111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/تعمتو م  ل تطلد حا للللللللل

 1/7/1117ت ت لتعقتطلتعثوعك تي  ا(ل 

ل11111111
ل

ل
ل11111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/تعمتو م  ل تطلثوعكللللللللل

 يو  ل  حمهولم لتي تو لتعدوعاوتلاعدفوالاوعزل :الافتراض الثاني -
ل ح لمنفلد لل  ل تطلتلا ددو لإعضل تطلتعد حا   ل متلتععوعولدع  لتعزيو  لللل

لل5111111
ل5111111

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو 
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلد حا للللللللللل

 1/6/1117تعثون (لت ت ل تطلتعد حا ل  

لتعزيو  لتعمع عولم ل تطلتلا ددو ل-تعد حا ل تطتعد حا =ل امول تطلتعاو  لم ل
 5111111=لل5111111ل–ل11111111ل=                   

لل5111111
ل5111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/تعمتو م  ل تطلد حا للللللللل

لت ت لتعمتو م  لعلمداق لم ل تطلتعد حا 
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 1/7/1117تي  ا(لت ت لتعقتطلتعثوعكل  

ل11111111
ل

ل
ل11111111

لعت/لتعمحابم ل
لإعضلعت/تعمتو م  ل تطلثوعكللللللللل

 ااهالاح  ل متلتعقتطلل،تي  اتعقتطل  لعو لإع ت لتعم زتناولتلا ددوعاول   لت ت ل
ااهالضم لتع ح  ل إشوا لتوعاولضم لعق  لأ لل،  لةون لتيح  لم لتعم زتناو

ل عق  لتعمل او(.لتعمتو م  
 ثالثاً: الأداء المسبق للأقساط 

 تتكلتعم تت أل ةتت لعلتتضلتعمتتتو  لأ لاتتت  لتي تتتو ل تت لتعم تع تت لتعمعتت   لعهتتولمتت لعل
 اعتتت كلأ لاتتتت  لل،أ لتعدتتت لاعتتت   ولمةلتتت لإ تا لتعشتتتاتول، تتت لتعناتتتو لتيتوتتتت لعلشتتتاتو

.لللأ لايضتهول  ت لتعم تع ت لتعمعت   لعهتول،علت ه لوايدلتعمتو م  لةمايلتي تتو لتعمتتد ةا
لهنوكلطايقدو : ل،طايقولتعدتة  لتعمدايواو دلبلل، د دل لتعميوعةولتعمعوت او

 توسيك حساب الأقساط المدفوع  مسبقاً  .1

ل ا لايدلتعمعوت   لتتد  ت ل متلتعطايقولإمتلتو لع  لتي تو ل  امدهول دوايخل
 تتدعقو هول  المع  لاشت لمت ول  لتعناو لتيتوت لعلشاتو.

  دةا لتعميوعةولتعمعوت اولعلضلماعلد  :

ل:إثاوالتي تو لتعمت   لمتاقوملم ل   لتعمتو  ل:المرحم  الأولى
لل×××

ل×××
لم لعت/لتعمحاب

لتعمتو  لأ( متاقوملإعضلعت/لأ تو لم   عوللللللللل
:لعنتتت لتتتتتدعقو لتعقتتتتطلتعمتتت   المتتتتاقوملعنتتت  ولاعتتت  لتعم لتتتغلمتتت لعتتتتو لالمرحمةةة  الثانيةةة 

لتي تو لتعم   عولمتاقوملإعضلعتو لتعقتطلتعمتدعو،لاوعق  :
لل×××

ل×××
لتعمتو  لأ( متاقوملم لعت/لأ تو لم   عول

ل........إعضلعت/لتعمتو م  ل تطلللللللل
 :للتسج   المدفوعات المسبق  عمى حساب الأقساط العائدة ليا مباشرة .1

عنتتت لد تتت  لتي تتتتو ل  امدهتتتولل-عتتتت لاأ لايتتتدلتعمعوتتتت   -دتتتتد   ل تتتمتلتعطايقتتتول
 ،ل ام ة هتولدنتز لتي تتو لتعم   عتول دوايخلتتتدعقو هولميلت  لمتتاقومل ت لنشتا لتلا ددتو
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متتاقوملماوشتتا لمتت لعتتتواوالتي تتتو لتعيوئتت  لعهتتول متتثلملإمتل  تتيلأعتت لتعمتتتو م  لتعقتتتطل
ل:تعثوعكل تعاتايلتلفوملميل تطلتعد حا لات  لتعق  ل دوايخلت ت ل تطلتعد حا 

لل×××
ل
ل×××
ل×××
ل×××

لم لعت/لتعمحابل
لإعضلممت اي لللللللللل
ل  ل تطلد حا عت/لمتو مللللللل
لعت/لمتو م  ل تطلثوعكللللللل
لعت/لمتو م  ل تطلاتايللللللل

ل(6) مسأل  رقم
د تتالشاتولمتو مولم فلولعومولعدةوا لتعيطت ا،ل تاأ لمتو لل1/3/1117 دوايخل

 . لعلتتتته لل111تتتتتماولتتتتهموم،لاقامتتولل411111 . ،لمتتت زالإعتتضلل41111111 تت اتل
لع لتعدوع :د لتلا ددو لاويته لعلضلتعنل،تع تع 
 م لتيته ،ل ت   تل امدهول  يول تع  .لل:15ت دد لتعمؤتت  لعلضل .1

 تمول ل :لعلضلأ لدت  ل امدهولعلضلثلثولأ تو ل،طاعالاو  لتيته لعل ددو لتعيو  .1
ل.1/4/1117  للللل . لعن لتلا ددو ل51
ل.1/6/1117لتعد حا ل   . لعن لل31
 .1/8/1117  للللل تطلثوعكللل . ل11
  تتتطلتلا ددتتو ل تت لتعمتدد تت  لل تتت  ل،مةةرة ونصةةفطتت لتلا ددتتو لعلتتضلتيتتته ل  تت ل 

    لدقاالتلاعدفوالاوعزيو  لعد ح لم لتلا تو لتعدوعاو.لم ع ت.

 عنت لتتتتدعقو لتعقتتطلتعثتتون لتت  لةماتتيلتعمتتو م  ل امتتولتعقتتط،ل تتت  لتعمتتو  ل وعتت ل
 تهموم.ل1511 امولتعقتطلتعثوعكلمق موملع لتيته لتعد ل ححالعفل   ا ول

 عن لتتدعقو لتعقتطلتعثوعكلت  لةمايلتعمتو م  ل امولتعقتط . 
 :للالمطمةةةوبل

لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مول  ولت لم لتعطايقد  لتعدوع   : -
 متاقومللتي تو لتعم   عود تاطلعتو ل .1

 دتة  لتعم   عوالتعمتاقولعلضلعتو لتي تو لتعيوئ  لعهولماوشا . .1
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 :الحةةة 
 1/3/1117تت  لعلتضل %(ل تت ت   ل15×لل411111تته ل ل111111ت ددو لتعمؤت 

 ( . ل111×لته ل111111 ل:ع وم ل امدهول  يول تع  
لل11111111

ل11111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمؤتت  
 1/4/1117لتتتتته (لل451111لمتتتتا ل=ل1.5×لتتتتته لل311111 ت ددتتتتو لتعمتتتتتو م  لل

ل . (ل51×للتعمتدد ل هولته ل451111 للللعنهول ت ت   لعقتطلتلا ددو ل
لل11511111

ل11511111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل
  لعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  ل د زييلتي تو :لد حا لتيته

ل
ل11111111
ل15111111
ل9111111
ل6111111

ل
ل
ل

للللل
لللللللللللللللللللل

ل31111111

لم لممت اي لللل
لعت/لتعمؤتت  

ل(ل51×لته ل311111 لعت/تعمتو م  ل تطلت ددو لل
ل(31×لته ل311111 عت/تعمتو م  ل تطلد حا 
ل(ل11×لته ل311111 عت/تعمتو م  ل تطلثوعكللللل

لإعضلعت/لاأ لتعمو للل
 تطلتلا ددو لتعم   عول  ميوعةولتعزيو  ل : 
 ل7511111ل= . لل51×لته لل151111ع  لأته لتعزيو  ل .  

  امولتعقتطلع لتيته لتعمطا عول–تعم   العن لتلا ددو لل=تعزيو  لتعم   عوللأ 

ل . ل7511111ل=ل(15111111ل–ل11511111 لللللللللللللللللللللللللل
 ل ح لمنفد لل  ل تطلتلا ددو لإعضل تطلتعد حا دع  لتعزيو  ل

لل7511111
ل7511111

ل تطلت ددو لتعمتو م  /لم لعت
لللطلتعد حا تعمتو م  ل تإعضلعت/للل

لتعزيو  لتعمع عولم ل تطلتلا ددو ل-تعد حا ل تط امولل=تعد حا  تطلتعاو  لم ل
 1511111ل=ل7511111ل–ل9111111ل=                  
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 ميوعةتتتولتتتت ت لتتتت لمتتت ل تتتتط لتعد حتتتا ل تعثوعتتتكل  ةتتت  لمتتت   عوالمتتتتاقولد دلتتت ل
 عت لتعطايقولتعمدايو:

 توسيك حساب الأقساط المدفوع  مسبقاً: .1
 1/6/1117إثاوالدت   ل تطلتعد حا ل تعقتطلتعم   المق مومل تعقتطلتعثوعتك(لمت لل

 :   لتعمتو  ل وع 
لل1551111

ل
ل1511111
ل51111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي لل

لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا 
ل(11×لته لل1511 ل( وع عت/لأ تو لم   عولمتاقوم 

لل3 دت   لتعقتطلتعثون ل ت ت لتعمتو  ل وع لمتاقول
 1/8/1117للت ت ل امولتعقتطلتعثوعك:ل 

 ث الت ت لتعقتطلتعثوعكلم ل   لتعمتو م  لموع تلمول  يفلتعمتتو  ل وعت لعت ل تمتل
،لع كلاعت  ل تمتلتعم لتغلمت لعتتو لتي تتو لتعم   عتول . ل51111   اتلتعقتطلمتاقومل
لإعضلعتو لتعقتطلتعثوعك.لمتاقومل  وع (
ل

ل5951111
ل51111

ل
ل
ل

ل6111111

 ت اي م لمم

 عت/لتعمحاب

لعت/لأ تو لم   عولمتاقوم  وع (
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلللللللل

 :العائدة ليا مباشرةدتة  لتعم   عوالتعمتاقولعلضلعتو لتي تو ل .1
 1/6/1117إثاوالدت   ل تطلتعد حا ل تعقتطلتعم   المق مومل تعقتطلتعثوعتك(لمت لل

 : وع    لتعمتو  ل
لل1551111

ل
ل1511111
ل51111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلممت اي للل

لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا للل
ل(11×ته لل1511عت/لتعمتو م  ل تطلثوعكل للل
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ل5951111متتتاقوم(=لل51111ل–ل6111111 تت ت ل امتتولتعقتتطلتعثوعتك:ل1/8/1117 ت 
  تتت اتل ث تتتالتتتت ت لتعقتتتتطلتعثوعتتتكلموعتتت تلمتتتول  يتتتفلتعمتتتتو  ل وعتتت لعتتت ل تتتمتلتعقتتتتطلمتتتتاقومل

لللل.م لعتو لتعمتو م  ل تطلثوعكلدنزيلفتعم لت ول . ل لل51111
ل5951111
ل

ل
ل5951111

 عت/لتعمحاب

لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلللللللل
لرابعاً: التأخر عن تسد د الأقساط 

إمتلدتت  المتتتو  لأ لأ ثتتالعتت لد  اتتولتعقتتتطلتعمتتتدعولعلاتتفلمتت ل امتتولتيتتته لتعدتت ل
 لغلتعمتدعولتعداتواتملمت لدتوايخلتتتدعقو لت دد ل هولاعل  لأة لتع  يلتاالتعفوئ  لعلضلتعم

تعقتط،ل  نتاولتعفوئ  لتعد لن لعل هتولتعناتو لتيتوتت لعلشتاتو،لأ ل نتتاولتعفوئت  لتعقون ناتول
ل.م ل  التعلة ءلإعضلأعمتالتعم   

منتفلإعتضلعتولمةلت لتلإ تا لل91مت لتعمتو  لل6   لدطا ل ون  لتعشاتوال ت لتعفقتا ل
ل  قتتتومللي تئتتتفلتعمي نتتتولتعمتتت  ل تتت تتتت ت لتعقتتتتطلتعمتتتتدعول اتتتيلأتتتته لتعمتتتتو  لتعمدتتت  العتتت ل

ل:تعدوعاولعرةاتءتا
ل  هول متالمضم نولمتش  ولاطو ولتعم دوالم طنفل  لتعمقحالتعمتو  لتعشاتولد لغ (1

لتايولمايو ل  لتعمتدعقولتي تو ل دت   ل  هول اتل ل أا ومهولتيته ل ع  لتتمف
ل.إعافلتعاطو ول ح  لدوايخلم لأاو 

ل ت لعل اتيلتيته لدلكلديادأ للعلشاتولاعولتعمايو ل متلاوندهوءلتي تو لدت  لع لإمت (1
ل تت لتعمندشتتا لتعحتتع لمتت ل تت م د  لحتتعافد  ل تت لمعتتكلديلتت لأ ل عل هتتولتعيلنتت لتعمتتزت 
ل.تي  لعلضلماد  لعلضلتعشاتولإ تا لماتز

لاتتتتوعمزت لتعمطا عتتتتوتيتتتتته لل عتتتت  ل متونتتتتفلتع اتتتتيلم عتتتت لتلإعتتتتل ل دضتتتتم لأ ل يةتتتت  (3
ل تتت لتلإعتتتل لنشتتتالدتتتوايخلعتتت لتع اتتتيلدتتتوايخلدفحتتت لتعدتتت لتعمتتت  لدقتتت لألالعلتتتضلا ومهتتتو أ

ل.  مومللعشاي لع لما لي  لتعحعافد  
لتعيلن لتعمزت ل  لتع ايلميوملوإةاتءللعلشاتولاعولأعلتلتعممت ا لتعمهلولتنقضوءل اي  (4

لمعكل يد لميا دلتيالا علضلتيته ل داوالعنهمولتعميل ل تعمتو لتعزمو ل  
ل.تعم دحولتعدنف مل تئا ل إشاتب

ل.تعمزت   لإةاتءللتعمع  لتع   ل  ل  يفلتعمد  التعقتطلدت   لاق  ل لا (5
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ل يتتا ل نفقتتوال   تئت لمتتتدعقولأ تتو لمتت لتعشتاتولمطلتت  لتت لتعم اتتيلثمت لمتت لاتتد  ض (6
ل.تعته لعحوع لتعاو  

لتعمقحتتالعلتتضلاوعاتتو  لتعاةتت ال لهتتولتعشتتاتولمطلتت  لعدتتت   لتعم اتتيلأثمتتو لد تت لعتت لإمت (7
لتعة تا للتع اتيلاميتوملال ديلتول امتولتعشاتول    ل ديد التعتواق  لتيته لموع  ل علض

ل.عتتهول ث الع لمولحعاعو
  اتتو لتعشتتاتولل،تعقتتتطلتعمتتتدعولعلاتتفل  تتيدتت  التعمتتتو  لعتت لعوعتتولمعوتت اوملديتتوع ل
   ايلأتهمفلتمول ل :

ل ل :اموللويجع  مد ناً افدالعتو لعلمتو  لتعمد  الع لتع  يل .أل
لتعقتطلتعمتدعول   التعم   ا. -
 .اي لإنمتاتل ع  لتتدةو دفلعرنمتا( تعمتدعقولتي تو لتعاو اول   ال -
   تئ لتعد   الم لدوايخلتتدعقو لتعقتطل عدضلدوايخلتع اي. -

 عم لاال محا  وال ايلتيته . -

 :امول ل لدائناً  تمول ةي لعتو لعلمتو  لتعمد  الع لتع  ي . ل
 .للثم ل ايلتيته  -

  تو لتعد ل ديه لتعمتو  لتعة   لات ت  و.تي -

لل احتتتت لعتتتتتتو لتعمتتتتتو  لتعمدتتتتت  العتتتت لتعتتتتت  ي،ل تعاحتتتت  ل تتتتت  يلعتتتتفلإمتلتتتتتتو ل تئنتتتتتومل .لال
 اعح لمنفلإمتلتو لم  نوم،ل إمتلتو لمفلتومل ع لدتدطيلتعشاتولدعح  لمولاقت ل ت ل

 .ولتعمتو    لدعح لف،لعت لعوعلوملأ لمشت تتعم لغل  نوملمي  مومللممدفلتعد ا
  ع  لد  التعمتو  لع لت ت لتعقتطل ت ت لمولد  العنفللاعقوم( (:2) مسأل  رقم

 . ،لل75111111د تتالشاتولمتو مولم فلول اأ لمتو ل ت اتلل1/1/1117  لل
ل. . لعلته ل111تهموم،لاقامولتتماولل751111مقت لإعضل

 ته ل ت   تل امدهول  يول تع  ،ل311111ت دد لتعمؤتت  لعلضل

ليته لعل ددو لتعيو ،لعلضلأ ل د لت ت ل امدهولعلضلثلثولأ تو لتمول ل :طاعالاو  لت
 511/3/1117 . لعن لتلا ددو ،لعدضلل. 
 3131/5/1117ل عدضل1/5/1117تعقتطلتعثون ،لم لل . ل. 
 1131/9/1117ل عدضل1/9/1117لتعثوعكلم تعقتطلل . ل. 
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ل.   لد لتلا ددو لعلضلةمايلتيته 
 ون لتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  ل امتتولتعقتتتطلعتت تلتعمتتتو  لتتتتي لعنتت لتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثتت

 .لل قومالتعشاتول إنمتاتلأح لامللته ل11111ت دد لعلضلتعم ل

 تتتت  لتعمتتتتو  لتتتتي لمتتتولعلاتتفلمتتت ل تتتتطلتعد حتتتا لإضتتتو ولإعتتتضلل1/7/1117 دتتوايخل
ل:لتن اوم.ل11 وئ  لد   الامي  ل

لالمطمةةةوب.  لم ع تلعن لتتدعقو لتعقتطلتعثوعكلت  لةمايلتعمتو م  ل امولتعقتطل
 إثاوال    لتع  ماولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. (1

 للدح يالعتو لتعمتو  لتعمد  التي ل (1
 تلا ددوعاولعلشاتو.لتعم زتناوإع ت ل (3

 الحةة :
 1/1/1117تهمومل ت ت   لعقامدهول  يول تع  :ل311111ت ددو لتعمؤتت  لعلضلل 

لل31111111
ل31111111

لم لعت/لتعمحاب
لت/لتعمؤتت  إعضلع

 1/3/1117ل:ت ددو لتعمتو م  لعلضلاو  لتيته ل ت ت   لعقتطلتلا ددو لعنهول
لل11511111

ل11511111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل
ل . (لل51×لته لل451111 للل

 لتهموملعلضلتعمؤتت  :ل111111د حا ل تح تال
لل11111111

ل11111111
لم لعت/لتعمؤتت  

ل/لاأ لتعمو إعضلعتل
 ح تالد حا ل  تهموملعلضلتعمتو م  ل د زييلتي تو :ل451111 ت 
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ل
ل11511111
ل13511111
ل9111111

ل

ل
ل
ل
ل

ل45111111

لم لممت اي لللل
ل(ل51×ته ل451111 عت/تعمتو م  ل تطلت ددو للل
ل(31×ته ل451111 عت/تعمتو م  ل تطلد حا 

ل(لل11×ته 451111عت/تعمتو م  ل تطلثوعكلللللل 
لعت/لاأ لتعمو إعضلللل

 31/5/1117ت ت ل تطلتعد حا ل د  التعمتو  لتي ل: 
ل . ل611111 . ل=لل31×لته ل11111تعم لغلتعم لد  التي لع لت ت تل=ل

ل
ل11911111
ل611111

ل

ل
ل
ل

ل13511111

لم لممت اي للل
لعت/لتعمحاب

لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي لعت/
لإعضلعت/تعمتو م  ل تطلد حا للللل

  لعقتطلتعد حا لع تلتعمتتو  لتتي لت ت لتعمتو م
للل دعم لفلاقامولتعقتط

 1/7/1117دعم  لتعمتو  لتي لاف تئ لتعد   ال 

لدعت ل  تئ لتعد   الع لتعم لغلتعم لد  التي لع لت ت ت
ل دوايخلتعدت   (:لل1/7 دوايخلتتدعقو ل تطلتعد حا (لعدضلل1/6م لل

  . ل6111ل=ل1/11×ل:ل11×لل611111ل=  تئ لتعد   ال

لل6111
ل6111

لم لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي 
لإعضلعت/ل  تئ لد   اللللللل

 :ت ت لتعمتو  لتي لعمولد  العنفلم ل تطلتعد حا ل   تئ لتعد   ا 

لل616111
ل616111

لعت/لتعمحابم ل
لإعضلعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي لللللللللل

ل

ل
ل
ل
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ل تئ لللللمد  الع لتع  يلتي للللللللللللمتو  لتعم   للللللللللللللللللللعت/لتع
ل611111
ل6111

لإعضلعت/ل .ل تطلد حا 
ل  تئ لد   اإعضلعت/ل

لم لعت/لتعمحابلللل616111
ل

ل616111لل616111
 31/9/1117لت ت لتعمتو م  لعلقتطلتعثوعك تي  ا(لل

0999999 

 

 

0999999 

 حـ/ الوصرف

 إلى حـ/الوساىوين قسط ثالث      

ل: لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي لتمول ل  ااهالعتو
لتع ح  للللللللللللللللللللللللتيح  لللللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاو

 00999999 الوصرف     00990999

 

0999 

 رأس الوال       

 099×سين 009999

 فوائذ تأخير)أ.خ(    

00990999  00990999  

  التعمتو  لع لت ت لتعقتطل  ايلأتهمف( ع  لد  :(11) مسأل  رقم
ل(ل  لبلمول ل :11 تعمت عوللعن  ملنف لميطاوالتعمت عولتعتواقو

 عنتت لتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثتتون لتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  ل امتتولتعقتتتطلعتت تلتعمتتتو  لتتتتي ل
لللللتتتتته ،ل قومتتتتالتعشتتتتاتول إنتتتتمتاتل لتتتت لاتتتتتدة  لعرنتتتتمتا،لل11111تعتتتتم لت ددتتتت لعلتتتتضل

لل،لعل اتتتتيلاتتتتوعمزت لتعيلنتتتت للاضتتتتالأتتتتته لتعمتتتتتو  لتعمدتتتت  التتتتتي ع1/8/1117 دتتتتوايخل
 . لعلتتتته لتع تعتتت لعتتت لطايتتتولتعمحتتتاب،ل  ل تتتالل91لاتومتتت لتعقامتتتولاتتتتيا  ايتتتال

 تعدت التعشتاتولعلتضلتعمتتو  لل، . ل  يالعلمحابل8111محواي ل ايلتيته ل
للل.ث ل ومال   يلاو  لعتوافلع لطايولتعمحابل،:11لتي ل وئ  لد   الامي  

 عنتت لتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثوعتتكلتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  ل امتتولتعقتتتطل لل31/9/1117 ل تت
 .لل  لم ع ت

للل:المطمةةةوب
 إثاوال    لتع  ماولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1

 دح يالتعمتو  لتعمد  التي . .1

لإع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتو.ل .3
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 الحةة :
   تعق   لتيا يولتي عضلتمول. 
 31/5/1117ت ل تطلتعد حا ل د  التعمتو  لتي ل دعم لفلام لغلتعقتطت ل: 

ل611111 . ل=لل31×لته لل11111تعمد  العنفلتي ل  ل تطلتعد حا ل
ل

ل11911111
ل611111

ل

ل
ل
ل

ل13511111

لم لممت اي لللل
لعت/لتعمحاب

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي 
لإعضلعت/تعمتو م  ل تطلد حا لللللل

 1/8/1117لتعمد  التي لاوي تو ل  التعمتدعقول تعقتطلتعثوعك(لدعم  لتعمتو ل  

لل411111
ل411111

لتعمد  الع لتع  يلتي ل/لتعمتو  عتم ل
ل(11×لته ل11111 ثوعكلإعضلعت/متو م  ل تطلللل

 ايلأته لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي ل دتة  لتعم لغلععتوافلل  

0099999  

0099999 

 حـ/ الوصرفهن 

 الوتأخر عن الذفع سعذإلى حـ/الوساىن   

 ل.س( 09× سين  29999)    

 دعم تت لعتتت/لتعمتتتو  لتعمدتت  العتت لتعتت  يلامحتتواي ل اتتيلتيتتته لتعم   عتتولعتت لطايتتول
  اف تئ لتعد   ال،تعمحاب

 لمعتتتكلللللعتتت لشتتتهاي لدعتتتت ل  تئتتت لتعدتتت   العتتت لتعقتتتتطلتعمدتتت  العنتتتفل تعد حتتتا (ل 
ل دوايخل ايلتيته (ل1/8عدضللل1/6م ل

  . ل11111ل=ل1/11×ل:ل11×لتعقتطلتعمد  العنفلل611111=  ال  تئ لتعد 

لل11111
ل

ل8111
ل11111

لم لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي 
لإعضلممت اي لللللل
ل محواي لتع اي(لعت/لتعمحابلل
لعت/ل  تئ لد   الل

دعم تت لتعمتتتو  لتتتي لتعمدتت  الامحتتواي ل اتتيل
لتيته ل   تئ لتعد   ا
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ل:د  الع لتع  يلتي لتمول ل  ااهالعتو لتعمتو  لتعم
ل تئ للللللللللعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي لللللللللللم   للللللللللللللللل

ل611111
ل411111
ل8111
ل11111

761111 

لإعضلعت/ل .ل تطلد حا 
لإعضلعت/ل .ل تطلثوعك

ل(ع ايتل  .عت/لتعمحابإعضل
لعت/ل  تئ لد   اإعضل

لإعضلعت/تعمحاب تعاح  (

لل لعت/لتعمحابمل1811111
ل
ل

ل1811111ل1811111
 )متت ل ت تتيلعتتتو لتعمتتتو  لتعمدتت  العتت لتعتت  يللاتتو  لتعمتتتدعولعتتتي ل احتت  لعتتتواف

 : دت  لعفلأح لاملاوعق  ل، . ل781111تي لنة لأ لاح  تل تئ لامق تال
لل781111

ل781111
لم لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتي 

لإعضلعت/تعمحابلللللل
 31/9/1117لتعمتو م  لعلقتطلتعثوعك تي  ا(لت ت لل

 اقتتضلمتت لتعقتتتطلتعثوعتتكلايتت لإتتتقو لمتتولعمتت لاتتفلتعمتتتو  لتعمدتت  العتت لتعتت  يلتتتي لم لتتغل
 8611111ل=(ل411111ل–9111111 

لل8611111
ل8611111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لعت/تعمتو م  ل تطلثوعكلللللللللللللل

ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :
لتع ح  للللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاوللللللللللللللللللللتيح  للل

 75111111 تعمحابلل 75111111
 

ل11111

لاأ لتعمو للللل
ل111×ته ل751111لل
ل  تئ لد   ا أ.خ(لل

75111111  75111111  
 ت ل تمتلتععوعتتولاحت  لعتتواف تع تئ (للتتي لعلتضل تادلأنتفلعت لاتت  لعلمتتو  لتعمدتت  ا 

ل.دزتموملعلضلتعشاتولااهال  لةون لتع ح  تعايد ال
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 د  التعمتو  لع لت ت لتعقتطل  ة  لزيو  ل  لتلا ددو ( ل(11المسأل  )
ل . ،ل51111111 اأ لمتو ل ت اتلل،د تتالشاتولمتو مولم فلول1/5/1117  ل
تلا ددتتتو لل  تتت لدتتت تع تعتتت .لعلتتته لل . ل111لتتتتتماووم،لاقامتتتولتتتتهمل511111إعتتتضللمقتتتمومل

ل ل :لتموعلضلتيته ل
 ل، ت   تل امدهولتوملول%لم لتلاته 41ت دد لتعمؤتت  لعلضل
  لتمول ل :لأ ل د لتعت ت لعلضلثلثولأ تو ،لعلضل،طاعالاو  لتيته لعل ددو لتعيو

 .1/5/1117عدضلل، . لعن لتلا ددو ل41
 .31/6/1117عدضلل1/6/1117م لل، . لتعقتطلتعثون ل41
 .31/9/1117عدضلل1/9/1117م لل، . لتعقتطلتعثوعكل11

ل  ححالتيته ل   لتعمتو م  لاوعدنوت .ل،ته ل411111   لد لتلا ددو لعلضل
 عن لتتدعقو لتعقتطلتعثون لت  لةمايلتعمتو م  ل امولتعقتطلع تلتعمتو  ل ع  لتعم ل

تهموم،ل  مهللل6111تهموم،ل تعمتو  لتمو لتعم ل ح لعفلل11111ت دد لعلضل
وعك،لتمول و لتعمتو  لموة لات ت لتعقتطلتعثوعكلمق موملعدضلدوايخلتتدعقو لتعقتطلتعث

 تهموم.ل8111 تو ل  لت دد لعلضل

 ل ع  لل لتعمتو   لت   لتمو لعل ه ، لمو لتعمتو م   لت   لتعثوعك لتعقتط لتتدعقو  عن 
لد   الامي  ل لإعضل  تئ  لعنفلم ل تطلتعد حا لإضو و لد  ات لتمو لمو  تعمتو  

 المطمةةةوب:.:11

  اولعد تا لتعشاتولتعمتو مول ت ع ت لتعم زتناولتلا ددوعاول معكل  ولإثاوال    لتع  م
لتلا داتض  لتعدوع   :

لا لتعزيو  ل  لتلا ددو لعلمتو م  . .لأ
 تلاعدفوالاوعزيو  لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو. .ل 

ل:الحةةة 
 1/5/1117ته ل ت ت   لع وم ل امدهول111111ت ددو لتعمؤتت  لعلضلل: 

لل11111111
ل11111111

لت/لتعمحابم لع
لإعضلعت/لتعمؤتت  

ل . (ل111%ل×ل41×لته ل511111 
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 ته لتعمطا  لعل ددو ل311111ل=ته لعلمؤتت  لل111111ل–ته للل511111

 ته لزيو  ل  لتلا ددو ل111111 نوكللته ،لإمتل411111د لتلا ددو ل تل

 1/5/1117ل:ت ددو لتعمتو م  لعلضلاو  لتيته ل ت ت   لعقتطلتلا ددو لعنهول
لل16111111

ل16111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل
ل . (لل41×لته لل411111 للللل

 لتعمؤتت  ل تعمتو م  ل د زييلتي تو :لد حا لتيته لعلض
ل

ل11111111
ل11111111
ل11111111
ل6111111

ل

ل
ل
ل
ل
ل

ل51111111

لم لممت اي لللل
ل(111×لل111111 عت/لتعمؤتت  لللللللللللللللل

لل(41×311111 ل/تعمتو م  ل تطلت ددو لللعت
ل(41×311111 لعت/تعمتو م  ل تطلد حا 
لل(11×311111 عت/تعمتو م  ل تطلثوعكلللللل

لإعضلعت/لاأ لتعمو للل
   تعتتت تا   ل تتت للتعميوعةتتتوالتعمعوتتتت اولتعدوعاتتتولد دلتتت لعتتتت لتتتت لمتتت لتلا داتضتتت

 تعمت عو.ميطاوال

 علمتو م  لا لتعزيو  ل  لتلا ددو  :الافتراض الأول
 لولتعمتو م  ا لتعزيو  لتعم   عولع لتيته لتعد لت دد ل ه
ل . ل41×للته ل411111عن لتلا ددو لع لل  يال16111111للل
للللته ل311111 تطلتلا ددو لع لتيته لتعمطا عولعل ددو لل امول11111111ل-
لتعم   عولعن لتلا ددو لتعزيو  ل4111111ل=

ل تطلتلا ددو ل×لأته لتعزيو  ل  لتلا ددو لع  لل=أ :لتعزيو  لتعم   عول
ل . ل4111111ل=ل1 . ل ل41×لته لل111111ل=للللللللللللللللللللل

لل4111111
ل4111111

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو ل
لإعضلعت/لتعمحابلللل

 31/6/1117تعمتتتتو  لتمتتتو ل تتتت ت لل ع تتت تتتت ت ل تتتتطلتعد حتتتا ل دتتت  التعمتتتتو  لل 
 كلمق موم.تعمتو  لموة لتعقتطلتعثوع
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   تعمتو  لتعمد  ال ع 

عميا ولتعم لغلتعم لد  الع لت ت تلتعمتتو  ل ع ت ل ةت لميا تولتيتته لتعدت ل ححتالعتفل
لي لتلا ددو لدةو زلع  لتيته لتعمطا عولعل ددو لتعيو ل تعحو ا (ل تمول ل :

ل×تيته لتعد لت دد ل هولتعمتو  لل=تيته لتعم ححولعلمتو  ل
لتيته لتعمطا عو

 
لتيته لتعمتدد ل هو

ل×ته لل11111ل=تيته لتعم ححولع ع  ل
ل311111

لوملتهمل9111ل= ل411111
ل361111ل=ل41×ته ل9111= امول تطلتعد حا لتعم لد  العنفلتعمتو  ل ع  ل

  تعمتو  لتعمد  التمو 

لللوملتهمل6111ع  لتيته لتعد ل ححالعفل  للل
للل141111ل=ل41×لته ل6111=تمو  امول تطلتعد حا لتعم لد  العنفلتعمتو  ل

 مول  يفلتعمتو  لموة لع لتعقتطلتعثوعكلمق مومل 

لته لل8111موة لع  لتيته لتعد لت دد ل هول

ل×لته ل8111=عموة لتيته لتعم ححول
ل311111

لوملتهمل6111= ل411111
ل111111=ل11×لتته ل6111إمتل امولتعقتطلتعثوعكلتعم ل  يتفلتعمتتو  لموةت لمقت مومل=ل

ل: لتعق   ات ل
ل

ل11511111
ل361111
ل141111

ل
ل
ل
ل
ل

ل11111111
ل111111

لم لممت اي لل
لعت/لتعمحاب

لع لتع  يل ع  عت/تعمتو  لتعمد  ال
لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتمو 

لإعضلممت اي للللللل
لعت/تعمتو م  ل تطلد حا لللللل
لعت/تعمتو م  ل تطلثوعك متاقوم(لللللل

 31/9/1117لتعمتو م  لعلل ل ع  للقتطلتعثوعك تي  ا(ت ت  لت لم لتعمتو    ت ت 
  تعمتو  لتمو لعمولد  اتلعنفلم ل تطلتعد حا لإضو ولإعضل  تئ لتعد   ا.
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لل31/9ع واولل31/6  تئ لتعد   الع لثلثولأشهالم لللل
لتعم  لتعزمناو×لمي  لتعفوئ  ل×ل وئ  لتعد   ال=ل امولتعقتطلتعمد  العنفللل

   ل . ل9111ل=ل3/11×ل:ل11×لل361111= ع  للل  تئ لتعد   العلمتو
 ل . لل5111ل=لل3/11×ل:ل11×لل111111ل=تمو ل  تئ لتعد   العلمتو  ل

ل . ل14111ل=لللللللللللل5111+لل9111ل=مةم ال  تئ لتعد   الللللللللللللللللل
ل

ل9111
ل5111

ل
ل
ل

ل14111

لم لممت اي للللل
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل ع  

ل  لتعمد  الع لتع  يلتمو عت/لتعمتو
لإعضلعت/ل  تئ لد   ال

لدعم  لتعمتو  ل ع  ل تعمتو  لتمو لاف تئ لتعد   ا
ل5881111ل=متاقول موة (لل111111ل–ل61111111=لتعمداق لم لتعقتطلتعثوعك

لل6494111

ل5881111
ل369111
ل145111

لعت/لتعمحابم ل
لإعضلممت اي لللللللللل

ل ا(عت/لتعمتو م  ل تطلثوعك أ لل
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل ع  لل
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتمو لل

لت ت لتعقتطلتعثوعكل ت ت ل ع  ل تمو لتعمتدعولعل همو
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :

لتع ح  للللللللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاوللللللللللللللللللتيح  لللل
 51111111 تعمحابلللل 51114111

 
ل14111

للاأ لتعمو لل
ل111ل×لته ل511111ل
ل.خ(ل  تئ لد   ا أللل

51114111  51114111  
لتلاعدفوالاوعزيو  لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو :الافتراض الثاني

 اوعق  لتعثون اي لد حا لتيته لدع  لتعزيو  لم ل تطلتعد حا لإعضلتعقتطل: 



 تأسيس الصركات المساهنة

 91 

لل4111111
ل4111111

ل م  ل تطلت ددو لم لعت/لتعمتو
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلد حا لللل

 ت ت لمولداقضلم لتعقتطلتعد حا ل د  التعمتو م  ل ع  ل تمو لل31/6  ل 

لتعزيو  لتعمع عولم ل تطلتلا ددو ل- تطلتعد حا ل=تعاو  لم ل تطلتعد حا لللل
للل . ل8111111ل=ل4111111ل-ل11111111ل=لللللللللللللللللللللللللل

 لد  التعمتو  ل ع  لع لت ت تلم ل تطلتعد حا لعتو لمو
لل481111 =   ل41×ته لل11111لللمول  يفل ع  لع لتيته لتعد لت دد ل هوللل
ل361111لل=ل14×لته لل9111عفلتعم ححو امول تطلتلا ددو لع لتيته لل-
لل111111لللللللللللللللللللللتعزيو  لتعمع عولإعضل تطلتعد حا لع لأتهمف=ل
ل361111ل=ل41×لته لل9111لطلتعد حا لع لتيته لتعم ححولعف امول تل
ل(111111 للللللللللللللللللتعزيو  لتعمع عولإعضل تطلتعد حا لع لأتهمفلللل-

ل111911 للللللللللللللل=لتعم لغلتعم لد  التعمتو  ل ع  لع لت ت تلللللللللللل
ل:عولع لأتهمفلتمول ل تعمع للم لتعزيو  تمولامت لعتو لتعم لغلتعمد  العنفل ع  ل ◄

ل امول تطلتلا ددو ×لتعزيو  لتعمع عولع لأته لتعمتو  ل=لتيته لتعزيو  لتعد لت دد ل هو
لتيته لتعم ححولعفل-تيته لتعزيو  لتعد لت دد ل هول ع  ل=لتيته لتعد لت دد ل هول

لته ل زيو  (لل3111ل=ته لم ح ل9111ل–متدد للته ل11111=للللللل
ل . ل111111 =ل1 . ل ل41×لته لل3111ل ع  ل=ولع لأته لتعزيو  لتعمع ع

ل . ل361111ل=ل1 . ل ل41×لته لل9111 امولتعقتطلتعثون لعلمتو  ل ع  =ل
ل911111لزيو  ل=ل111111ل–ل361111ل=تعمد  العنفل ع  ل  لتعقتطلتعثون ل

 : لطايقولثوعثولععتو لتعم لغلتعم لد  العنفلتعمتو  لل   لتمول ل

 ×= قسط التخصيص عن أسيوو  اىن عنوها تأخر الوس
ل الباقي هن قسط التخصيص
 إجوالي قسط التخصيص

ل×ل361111ل=ل ع  مولد  العنفلل
ل8111111

لل.س 141111ل=
ل11111111
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  تطلتعد حا :للل  لالمساىم كمالحساب ما تأخر عنو  

  : دط  ولتعميو عولتعدوعاولامتننولعتو لمولد  العنفلتعمتو  لتمو لات ل

ل×لع مو  امول تطلتعد حا لل=مولد  التمو لعنفل
لتعاو  لم ل تطلتعد حا 

ل
لإةموع ل تطلتعد حا 

ل×ل141111ل=مولد  العنفلتمو 
ل8111111

لل . ل181111ل=
ل11111111

لتعمع عولع لأتهمفلتمول ل لم لتعزيو  تمولامت لعتو لتعم لغلتعمد  العنفلتمو لل
ل امول تطلتلا ددو ×لعمتو  ل=لتيته لتعزيو  لتعد لت دد ل هوتعزيو  لتعمع عولع لأته لت

لتيته لتعم ححولعفل-تيته لتعزيو  لتعد لت دد ل هولتمو ل=لتيته لتعد لت دد ل هول
لته ل زيو  (لل1111ته لم ح =لل6111ل–متدد للته ل8111=لللللللل

ل . ل81111 =ل1 . ل ل41×لته لل1111لتمو ل=أته لتعزيو  لتعمع عولع ل
 لل141111=لل1 . ل ل41×لته لل6111 امولتعقتطلتعثون لعلمتو  لتمو ل=ل
 ل181111لزيو  ل=ل81111ل–ل141111تعمد  العنفلتمو ل  لتعقتطلتعثون ل=ل

علتتضلضتت ءلتععتتتواوالتعتتتواقول تتد لإثاتتوال  تت لتتت ت لتعمتتتو م  لعقتتتطلتعد حتتا ل دعم تت ل
ل معكلاوعق  :لل،نفلم ل متلتعقتطت لم لتعمتو  ل ع  ل تعمتو  لتمو لاقامولمولد  اتلع

ل
ل7711111
ل141111
ل161111

ل
ل
ل
ل
ل

ل8111111
ل111111

لم لممت اي لللل
لعت/لتعمحاب

لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل ع  
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتمو 

لإعضلممت اي للللللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا لللللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكل متاقوم(لللللل

 31/9/1116ت ت لتعمتتو  ل ع ت ل تعمتتو  للت ت لتعمتو م  لعلقتطلتعثوعك تي  ا(ل 
 تمو لعمولد  اتلعنفلم ل تطلتعد حا لإضو ولإعضل  تئ لتعد   ا

 ل . ل6111ل=للل3/11×ل:ل11×لل141111ل= ع  ل  تئ لتعد   العلمتو  ل
 ل . ل4111ل= ل3/11ل×:ل11×لل161111ل=  تئ لتعد   العلمتو  لتمو ل
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ل
ل6111
ل4111

ل
ل

ل
ل11111

لم لممت اي للللل
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل ع  
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتمو 

لإعضلعت/ل  تئ لد   اللللللللل
لدعم  لتعمتو م  لاف تئ لتعد   ا

لل6191111
ل

ل5881111
ل146111
ل164111

لعت/لتعمحابم ل
لإعضلممت اي لللللللللل
لثوعك أ  ا(لعت/لتعمتو م  ل تطللللللل
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل ع  للللللل
لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتمو للللللللل

لت ت لتعقتطلتعثوعكل ت ت ل ع  ل تمو لتعمتدعولعل همولل
  ع  لد  التعمتو  لع لت ت لتعقتطل  ايلأتهمف(ل(: 19المسأل  )

 تتتتتتاأ لمتتتتتتو ل تتتتتت اتلل،د تتتتتتتتالشتتتتتتاتولمتتتتتتتو مولم فلتتتتتتولعومتتتتتتولعلع  تتتتتت ل1/3/1117 تتتتتت ل
ل.لل . ل111تعقامولتلاتماولعلته للوم،تهمل611111لمقت لإعضل، . ل61111111

 طاعتتالاقاتتول.ل تتت   تلتعقامتتول  يتتول تعتت  ل،تتته ل111111ت ددتت لتعمؤتتتت  لعلتتضل  تت ل
 علضلأ ل د لتعت ت لعلضلأا يولأ تو :ل،تيته لعل ددو لتعيو 

 .31/3/1117عدضل لل1/3/1117 ل لتعم  لم ل،ل . لعن لتلا ددو ل41
 .31/5/1117عدضل لل1/5/1117 ل لتعم  لم لل، . لتعقتطلتعثون ل15
 .31/7/1117عدضل لل1/7/1117 ل لتعم  لم لل، . لتعقتطلتعثوعكل11
 .31/11/1117لعدضل1/11/1117 ل لتعم  لم لأ  ال تطلل . ل15

 عتتتالتعزيتتتو  ل ع لل  زعتتتالتيتتتته ل تتت  لتعمتدد تتت  لنتتتت اوملل،وربةةةعمةةةرة   تتت ل طتتت لتلا ددتتتو ل
ل.تعم   عولإعضل تطلتعد حا 

  عتت تلل تعد حتتا (لتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  ل امتتولتعقتتتطلعنتت لتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثتتون
ل دتتتوايخ ايتتت لإنتتتمتاتل ومتتتالتعشتتتاتوللتتتته ،ل41111تعتتتم لت ددتتت لعلتتتضللتتتتا تعمتتتتو  ل

،ل . لعلتته ل91اتياللتعمتو  لعما  ايلأتهمفلاوعمزت لتعيلن لإعضلل31/6/1117
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  ل تالمحتواي لل،ات  ل تؤ  لاقاتولتي تتو ل ت لتعم تع ت لتعمعت   لعهتولعمتالديه    ل
ل%11لعلتتضلتي تتتو لتعمدتت  ا لاميتت  ل.ل   تئتت لتعدتت   ا . لعتت لتتت لتتته ل1تع اتتيل
للل:المطمةةةوبلتن اوم.
 إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1

 عتو لتعمحابح يالد للتا دح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل .1

ل.31/6/1117  للعلشاتولإع ت لتعم زتناولتلا ددوعاو .3
 :الحةةة 

 1/3/1117ت ت   لع وم ل امدهول111×لته ل111111ت ددو لتعمؤتت  لعلضلل : 
لل11111111

ل11111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمؤتت  
 31/3/1117عنهتتوللت ددتتو لتعمتتتو م  لعلتتضلاتتو  لتيتتته ل تتت ت   لعقتتتطلتلا ددتتو ل

ل:ع كلأنفلد لد طاولتيته لما ل لا يل إ 
لل41×لته ل611111=ما لل1,15ل×ته لمطا  لل481111ل=تيته لتعمتدد ل هو
لل14111111

ل14111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل
   ل تعمتو م  ل د زييلتي تو :لإح تال د حا لتيته لعلضلتعمؤتت

ل
ل11111111
ل19111111
ل11111111
ل9611111
ل7111111

ل
ل
ل
ل
ل
ل

ل61111111

لم لممت اي لل
ل . (لللللللللللللللل111×ته ل111111 عت/لتعمؤتت  لللللللل

ل(41×ته ل481111 عت/لتعمتو م  ل تطلت ددو للل
ل(15×ته ل481111 عت/لتعمتو م  ل تطلد حا 
ل(11×ته ل481111 عت/لتعمتو م  ل تطلثوعكللللل

ل(15×ته ل481111 لللللعت/لتعمتو م  ل تطلاتاي
لإعضلعت/لاأ لتعمو للللل

  تلاعدفوالاوعزيو  ل  حمهولم ل تطلتعد حا: 
 611111ته لزيو  ل1111111ل=ته لمطا  لل481111ل–ته لمتدد ل هولل 

 111111زيو  لمع عولل4811111لل=ل1 ل . ل41×لته لزيو  لل 
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 لل4811111ل=ل19111111ل–ل14111111ل=أ لتعزيو  لتعمع عول

لل4811111
ل4811111

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو ل
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلد حا للل

 31/5/1117ل د  التعمتو  لتا لع لتعت ت :د حا  ت ت لتعقتطلتعثون لل) 

امولأ لتعزيو  ل  لتلا ددتو لع عتالإعتضل تتطلتعد حتا ل إنتفلاتتدعولعلتضلتعمتتو  للتتا ل
لالعف.تعاو  لم ل تطلتعد حا ل قطلع لأتهمفلتعد ل حح

 حساب ها تأخر الوساىن  كرم عن سذاده هن قسط التخصيص 

ل×تيته لتعد لت دد ل هولتعمتو  =تيته لتعم ححولعلمتو  
لتيته لتعمطا عو

ل
لتيته لتعمتدد ل هو

ل×لته ل41111ل=لعلمتو  لتا تيته لتعم ححول
ل481111

لته ل31111لل=
ل611111

ل1611111ل=لل1 ل41×ته للل41111 هوللللمول  يفلتا لع لتيته لتعد لت دد لل
ل1181111ل=ل1 ل41×ته ل31111 امول تطلتلا ددو لع لتيته لتعم ححولعفل-

ل311111لللل=لتعزيو  لتعمع عولإعضل تطلتعد حا لع لأتهمفللللللللللللللللللللل
لل811111ل=ل1 ل15×ته ل31111 امول تطلتعد حا لع لتيته لتعم ححولعف

ل(311111 للللإعضل تطلتعد حا لع لأتهمفلللللللللللللللللللللتعزيو  لتعمع عول-
ل161111لللل=لتعم لغلتعم لد  التعمتو  لتا لع لت ت تلللللللللللللللللللللللللل

  تمولامت لعتو لتعمتدعولعلضلتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتا لتمول ل: 
=لتعاو  لم ل تطل=مولد  التعمتو  لعنفل

ل×تعد حا 
لححولعلمتو  تيته لتعم 

ل
لتيته لتعمطا عولعل ددو 

ل×(4811111ل-11111111 ل=تا لعنفلمولد  ال
ل31111

لل161111ل=
ل481111

ل:أ لاوعطايقولتعدوعاو

ل×فل تطلتعد حا لع لأتهمل=مولد  التعمتو  لعنفل
لتعاو  لم ل تطلتعد حا 
لإةموع ل تطلتعد حا 

ل×ل811111ل=لللللللللللللل
لل4811111لل-11111111

لل.س 161111=
ل11111111
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ل
ل6711111
ل481111

ل
ل
ل

ل7111111

لم لممت اي 
لعت/لتعمحاب

لعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتا 
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلد حا لللللل

لتعمتو  لتا ت ت ل تطلتعد حا ل د  ال
   للللتعمد  التا لاوعقتط  لتعثوعكل تعاتايلدعم  لتعمتو

لل1111111
ل

ل641111
لل481111

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يللتا لم 
لإعضلممت اي للللللللل
ل(لللللل11×ته 31111عت/تعمتو م  ل تطلثوعك لللللل
ل(للل15×ته 31111عت/لتعمتو م  ل تطلاتايلل لللللل

 دتتة  لل(1881111 . ل=لل91×لته لل13111 تعمته لتعمد  التا ل ايلأته ل 
 للديه ل هولتعمتو  لتعة   . دنزي لتي تو لتعد للتعم لغلععتواف

ل
ل1761111
ل641111
ل481111

ل

ل
ل
ل
ل

ل1881111

لم لممت اي للل
لعت/لتعمحابل

ل(للل11×لته لل31111عت/تعمتو م  ل تطلثوعكل 
ل(15ل×ته لل31111اتايل عت/لتعمتو م  ل تطل

لإعضلعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتا للللللللللل
 للتعد   ااف تئ ل لتعم   عوليلتع الامحواي دعم  لتعمتو لتعمد  التا ل 

ل4111ل=ل1/11×:ل11×ل481111ل=  تئ لتعد   الع لشهالللللل
لل64111ل=ل . لللل1ل×ته لل31111 =تلاته لمحواي ل ايللللل

لل68111
 

ل64111
ل4111

لتع  يلتا عت/تعمتو  لتعمد  الع للم 
لإعضلممت اي للل

ل  .ل ايلتلاته (للعت/تعمحاب
لعت/ل  تئ لتعد   الللل

ل
ل
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ل تئ للللللللللللللللتا تع  يلعت/لتعمتو  لتعمد  الع للللللللم   لللللللللللللل
ل481111
ل1111111
ل68111

ل1111111

لإعضلعت/ل .ل تطلد حا 
ل(4+ل 3  لإعضلممت اي 
لإعضلممت اي ل

لاح  ل تئ ل م زتناو(

لم لممت اي لل1881111
ل

لل1881111لل1881111
ل ح  للللللللللللل31/6/1117لا ددوعاول  لتعم زتناولتلأح  لللللللللللللللل

ل9611111
ل7111111
ل44416111

لمتو م  ل تطلثوعكل
لمتو م  ل تطلأ  ال
لتعمحابل

ل61111111
ل

ل1111111
ل4111

لاأ لتعمو للللللللللل
ل111×ته لل611111

لتعمتو  لتعمد  التا 
لللل أ.خ(  تئ لتعد   ا

لل61116111لل61116111
 

 المبحح الجاني

 لأسهه العينيةإصدار ا

تتتو لةتتزءلمتت لاأ لمتتو لتعشتتاتولتعمتتتو مولتعم فلتتولمقتت موالع ناتتول إنهتتولدحتت اللإذا
أتتتتهموملع ناتتتولعقتتتوءل تتتمتلتعمقتتت موال تعدتتت لعلتتتضلتي لتتت لاقتتت مهولتعمؤتتتتت  لعنتتت لد تتتتا ل
تعشتتاتو،ل  تت لد تت  ل تتمتلتعمقتت موالأحتت لاململم تتتولتوياتضتت ل تعماتتون ل تلآلاال تعتتتاواتال

أحتت لامل  تتالملم تتتولتشتتها لتعمعتت ل  تتاتء لتلا دتتاتال عقتت  لتلامداتتوز،ل تعاضتتوعولأ لد تت  ل
لتمولامت لأ لد   لتعمق موالتعي ناولأح لامل  ح موملعمنش  ل ا اولأ لشاتو.ل

 لال  للإحت تال تمتلتيتته لمت لأ ل دضتم لطلت لتعدتا ا لمتولاف ت لأ لةتزءتملمت لل
ل د ع لم لمق موالع ناو.للةمايفاأ لمو لتعشاتولأ ل

عن لدق ا لتيح  لتعي ناولم ل   لتعمؤتتت  لأ لدقتا لأ لايتو لتعناتاللتعط اي  م ل
  لدق امهولم ل   ل  اتءلم دح  ل معكلمنيوملعلم ولا ل ت لدق امهتوللاعداتوالأ لتعمؤتتت  ل

لطابلمتو  ل  لتعشاتول م لمحلعول  لعملاولدق ا لتيح  لتعمق مو.لل
 لم لمو  لعلضلمول ل :ل ون  لتعشاتوال  لأ ثا   ل متلتعح  لدضم ل
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لطل لتعشاتولأ لتت  لؤلتعمل ا ولع ناولمق موالتعشاتولمو لاأ لم لةزءلتو لإمت .1
لةهولم لتع  عاولتعدق ا لعميو  ال  قومللمي ل دقايالتيتوت لتعناو لعلضلتعدح  و
ل ية لتعمق موال متلعقامولدق  اتملل دضم لتعميناولتع زتا لم لميدم  لت ايولمعوت او

لإعضلاش الموأع دفللتعد لتعةهولع لتعحو التعي ناولتعمق موال امولق  ادل دضم أ ل
ل   لدق  اتدهولحعولع لتعي ناولتعمق موالحوع لميل ع دهوؤلامتلعلمولأ مال  لأنهو
لأعتو لدط ول وطئولتونالتعدق  اتالأ لديل لتوناأ للةتا لع ط لتاد و هولد   لعو 

 ل.ل(93 تعمو  للتععتواوال م  قلعمهنولتعنوا ل1111لعيو ل/33/تعقون  ل

 تعمتو  للتعقامتول تمتلمت أ نتضللاقامتولإحت تا ول ةت زل لالتلاتتماولاقامدهتولتيته لدح ا .1
 لل(95

لدوايخلم لتن تالثلكلتنقضوءل   لتعي ناولأ لتعنق اولتت  ؤلتعملأته لد ت  ل ة زللا .3
 (.1تعفقا ل،96 تعمو  للتعشاتولشها

ل تتمتلدتت ت  ل ةتت زللالنتتفإ لة  تت  لع ناتتوله أتتتل إعتت تكلتعشتتاتولاأتتتمو لزيتتو  لعتتو ل تت  .4
لتعقوضتتتت لتعتتتت زتا للتعقتتتتاتالحتتتت  الدتتتتوايخلعلتتتتضلتتتتتن تالثتتتتلكلمتتتتا الايتتتت لإلالتيتتتتته 
 (.3تعفقا ل96ل  تعمو لتعزيو  لعلضلاوعدح  و

علضلنق لمل اولتيته لتعي ناو،ل دمديلموع  لتيته لتعي ناول ميلماتعو لتعق   لتع تا   .5
 (.4تعفقا ل،91  تعمو لق اوتعن  نف لعق  لموع  لتيته 

 المعالج  المحاسبي  للأسيم الع ني 
لأولًا: إصدار أسيم ع ن  مقاب  أصول ع ني  مختمل 

ل:تععوعولعلضلماعلد  لىذهديوع ل
 لإثاوالتتدل لتيح  لتعمق مولعلشاتول .1

لل×××
ل×××

لم لعت/لتيح  
لإعضلعت/لتعمؤتت  ل أ لتعمتو م  (لللللللل

 تعي نولعلضلتعمؤتت  لأ لتعمتو م  لد حا لتيته إثاوال .9

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمؤتت  ل أ لتعمتو م  (
لإعضلعت/لاأ لتعمو /أته لع ناولللللللل
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د تتتتتتتتالشتتتتتتاتولمتتتتتتتو مولم فلتتتتتتول تتتتتتاأ لمتتتتتتو ل تتتتتت اتلل1/1/1118 تتتتتت لل(11)المسةةةةةةأل  
ل، . لعلتتتتتتته ل111تتتتتتتهموملاقامتتتتتتولتتتتتتتتماولل551111إعتتتتتتضل . ،لمقتتتتتتت لل55111111
ل لعلمؤتت  لعقوءلدق ا لتعم ة  تالتلآداو:تهل111111 ح لمنهول
ل.تاواتال1111111آلاا،لل3111111أاتض ،لل5111111

 قتتت لطاعتتتالعل ددتتتو لتعيتتتو ل دمتتتالد ط دهتتتولاوع ومتتت ،ل تتتت  اللالأسةةةيمأمتتتولاتتتو  ل
 :للالمطموبل. امدهول  يول تع  لع لطايولتعمحاب

 .تعشاتولتعمتو مولتعم فلوإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي ل .1
لإع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتو. .1
ل:الحةةة 
لتتدل لتعم ة  تالتعمق مولم لتعمؤتت  : (1

ل
لللل5111111
ل3111111
ل1111111

ل
ل
ل
ل

ل11111111

 م لممت اي لل

لعت/لتياتض ل
لعت/لتلآلاال
لعت/لتعتاواتا
لإعضلعت/تعمؤتت  للللللللل

للل:تلا ددو لعلضلتيته لتعنق او (1
لل45111111

ل45111111
لتعمحابم لعت/ل
لإعضلعت/لتعمتو م  للل

لتلا ددو لعلضلتيته ل ت ت ل امدهولنق تمل
ل . (لل111×لته لل451111 

  إح تال د حا لتيته لتعي ناول تعنق اولعلمؤتت  ل تعمتو م   (3

ل
لللل11111111
ل45111111

ل
ل
ل

ل55111111

 م لممت اي للل

ل111×ته لع ن لل111111عت/لتعمؤتت  
ل111×ق  لته لنل451111عت/لتعمتو م  

لإعضلعت/لاأ لتعمو للللللللل
ل د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل :
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ل ح  للللللللللللللللللللتعم زتناولتلا ددوعاوللللللللللللأح  لللللللللللل
ل5111111
ل3111111
ل1111111
ل45111111

لتياتض للل
لتلآلااللل
لتعتاواتاللل
لتعمحابللل

ل55111111
ل
ل
ل

لللللاأ لتعمو لللللللللللل
ل111×ته لع ن 111111
ل111×ته لنق  ل451111

ل
لل55111111لل55111111

للل(11المسأل  )
 . لمقتت لل51111111د تتالشاتولمتو مولم فلول تاأ لمتو ل ت اتلل1/1/1117  ل
لم زعولتمول ل :ل، . ل111تعقامولتلاتماولعلته لوم،لتهمل511111إعضل
علأحتتتتتت  لتعدوعاتتتتتتو:لتتتتتتته لع نتتتتتت ل ححتتتتتتالعلمؤتتتتتتتت  لمقو تتتتتت لدقتتتتتت امه لل111111 (1

 تاواتالل1111111أثوك،لل1111111ل،ماون ل6111111

 تتت   تل امدهتتول  يتتوللوملتتتهمل51111نقتت  ،لت ددتت لتعمؤتتتت  لعلتتضللوملتتتهمل411111 (1
 تولآد :لتعيو ل طل ال امدهولعلضلأا يولأ تو لعل ددو تيته للاقاولطاعا لل، تع  

 .1117/ل1/1  ل . ل تطلأ  لت ددو للللل41
 .1117/ل1/7ثوٍ لد حا ل  لل . ل تطل11
 .1/11/1117 . ل تطلثوعكللللللللللل  لل11
 .1118/ل1/ل1 . ل تطلاتايل أ  اللللل  لل11

 تتتهمومل تتد لد حتتا لتيتتته ل تت  لتعمتدد تت  لنتتت اوم،لل511111  تت لدتت لتلا ددتتو لعلتتضل
ل عةزالتعزيو  لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو.

 تعمتتو م  ل امتولتعقتتطلمتولعت تلتعمتتو  لل  لم ع لتتدعقو لتعقتتطلتعثتون لتت  لةماتي
لته ل ق لتمدنيلع لتعت ت ل أنمال ع لات  .ل11111علضللتعم لت دد تاي ل

 لعلتته لتع تعت لمقو ت لل95د ل ايلأته لتعمتو  لتعمد  الاقامولل1/11/1117  ل . 
 . ،ل  ل تالل6111توم لتعقامولتلاتماو،ل   لعمت لتعمتتو  لتعمدت  الافوئت  لدت   ال

ل د لدت اولعتوافلع لطايولتعمحابل، . لع لت لته ل1تع ايللمحواي 
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 لم عت لتتتدعقو لتعقتتطلتعثوعتكلتت  لةماتيلتعمتتو م  لمتولعلت ه ،لتمتول تو لتعمتتو  ل  
ل.تتتهموملل15111 تتتا لاتتت ت لتعقتتتطلتعاتاتتيلمقتت موملعتت لتيتتته لتعم ححتتولعتتفل  تت ا ول

ل مولتعم فلو.إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي لتعشاتولتعمتول:المطموب
 دح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتاي ل عتو لتعمحاب.ل -

 .31/11/1117إع ت لتعم زتناولعلشاتولتعمتو مولتعم فلول  ل -
ل:الحةةة 

 1/1/1117تتدل لتعم ة  تالتعمق مولم لتعمؤتت  :ل 

ل
ل6111111
ل1111111
ل1111111

ل
ل
ل
ل

ل11111111

 م لممت اي لل

لعت/ماون ل
لعت/لأثوكل
لاواتاعت/لت

لإعضلعت/تعمؤتت  للللللللل
 1/1/1117للل: امدهول ت ت   لع وم ته لنق  لل51111ت ددو لتعمؤتت  لعلضلل

لل5111111
ل5111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  للل

 1/1/1117ل ت ت ل تطلتلا ددو ل41×لته لل511111ت ددو لتعمتو م  ل تلل
لل11111111

ل11111111
لم لعت/لتعمحاب

ل/لتعمتو م  ل تطلت ددو إعضلعتلل
 ح تالتيته لتعي ناول تعنق اولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  لت لد حا ل ل 

 علمتو م  ل(ته لنق  351111نق  (ل  ل51111ته لع ن ل 111111 لعلمؤتت  لل

ل
ل15111111
ل14111111
ل7111111
ل7111111
ل7111111

ل

ل
ل
ل
ل
ل
ل

ل51111111

لم لممت اي لللل
لعت/لتعمؤتت  

ل(ل41×351111طلت ددو لللل عت/تعمتو م  ل ت
ل(ل11×351111عت/تعمتو م  ل تطلد حا ل 
ل(11×351111عت/تعمتو م  ل تطلثوعكلللللل 
ل(ل11×ل351111عت/لتعمتو م  ل تطلاتاي أ  ا(ل 

لإعضلعت/لاأ لتعمو للل
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  دع ي لتعزيو  ل  ل تطلتلا ددو لإعضل تطلتعد حا 

ل11111111ل=لل41×ته لت دد ل هولل511111ل=تعم   العن لتلا ددو ل
ل14111111ل=ل41×لته لل351111ل= تطلتلا ددو لع لتيته لتعمطا عول
 6111111ل=ل14111111ل–ل11111111=إمتملتعزيو  لتعمع عولعقتطلتعد حا ل

لل6111111
ل6111111

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو ل
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلد حا للل

 1111111ل=ل6111111ل–ل7111111ل=تعاو  لم ل تطلتعد حا لل 

 1/7/1117ل د  التعمتو  لتاي لع لتعت ت :د حا  ت ت لتعقتطلتعثون لل) 

امولأ لتعزيو  ل ت لتلا ددتو لع عتالإعتضل تتطلتعد حتا ل إنتفلاتتدعولعلتضلتعمتتو  لتتاي ل
ل.تعاو  لم ل تطلتعد حا ل قطلع لأتهمفلتعد ل ححالعف

ل×  تيته لتعد لت دد ل هولتعمتو=تيته لتعم ححولعلمتو  
لتيته لتعمطا عو
لتيته لتعمتدد ل هو

ل×ل11111لل= ليتيته لتعم ححولعلمتو  لتال
ل351111

لوملتهمل14111ل= ل511111

  أو بطريق  ثالث:   
لتيته لتعم ححولعفل-ته لتعزيو  لتعد لت دد ل هولتاي ل=لتيته لتعد لت دد ل هولأ

لته ل زيو  (لل6111ل=ته لم ح لل14111ل–ته لمتدد للل11111ل=لللل
 للل141111 =لل1 . ل ل41×للته لل6111ل=تعزيو  لتعمع عولع لأته لتاي لل
  لل181111ل=ل1 . ل ل11×لته لل14111=للعلمتو  لتاي ل امولتعقتطلتعثون

ل11111 =للزيو  للل141111ل–ل181111 =تعمد  العنفلتاي ل  لتعقتطلتعثون ل
ل: ات  لتعق  

ل×مولد  العنفلتعمتو  ل=ل تطلتعد حا لع لأتهمفل
لتعاو  لم ل تطلتعد حا 
لإةموع ل تطلتعد حا 

ل×ل181111ل= ليمولد  العنفلتعمتو  لتاللل
ل1111111

ل . لل11111ل=
ل7111111
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ل
ل961111
ل41111

ل

ل

ل

ل1111111

لم لممت اي للل
لعت/لتعمحاب

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتاي 
لإعضلعت/تعمتو م  ل تطلد حا للللللل

  تعمتو  لتاي ل او  لتي تو ل  التعمتدعقوللدعم  لعتو 

لل561111
ل

ل181111
ل181111

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتاي لم 
لإعضلممت اي للللللللل

ل(11×ته ل14111  تطلثوعكلعت/تعمتو م  للل
ل(11×ته ل14111 لل تطلاتايعت/تعمتو م  للل

 ل95×تهموملل14111 ل: دتة  لتعم لغلععتوافلو لاتوم ل امدهي ايلأته لتال) .  

لل1331111
ل1331111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتا  للللللل

 ل:تعد   ال محواي ل ايلتيته لتاي لاف تئ لتعمتو  لتعمد  ادعم  لعتو ل
لل11111

ل
ل6111
ل14111

ل عت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتايلم 
لإعضلممت اي للللللللل

لللعت/ل  تئ لد   الللل
لعت/تعمحابل محواي لتع اي(لللل
ل: ااهالعتو لتعمتو  لتاي لتمول ل 

ل تئ لللللللتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتاي لللعت/للللللللللللللم   للللللللللللل
ل41111
ل561111
ل11111
ل711111

لإعضلعت/ل .ل تطلد حا 
لإعضلممت اي 
لإعضلممت اي 

لإعضلعت/تعمحاب تعاح  (

ل1331111
ل

لتعمحابم لعت/لللل
ل
ل

لل1331111لل1331111
 ل:دحفاولعتو لتعمتو  لتاي ل دت   لتعاو  لعف
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ل711111
ل

ل
ل711111

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلتاي لم 
لإعضلعت/تعمحابللللللللل

 1/11/1117ات ت لتعقتطلتعاتايللمق مومللتا ت ت لتعقتطلتعثوعكل  او لتعمتو  ل لل 

مت لعلتضلعتتو لتعمتتو  للتعثوعتكل  ت تتطلمت لتعقل181111لدنزي لم لتغع كلإنفلد ل متولع 
ل671111ل=ل181111-7111111ل= ل إ لتعاو  لمنفل  يتعمد  التال

  . للل311111ل= . لل11×لتهموملل15111=مول  يفل تا لع لتعقتطلتعاتايلمق مومل

ل7111111
ل

ل
ل

ل6711111
ل311111

لعت/تعمحابلم 
لإعضلممت اي للللللللل

لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكل
ل(11×ته ل15111تعمتو م  ل تطلاتايل عت/ل

:لامولأ لتعقتطلتعاتايلعت لاتت  لعدتضلدتوايخلتعم زتناتول تإ لاحت  تلااهتال  هتول معتكلملاحظ 
(ل متتول  يتتفلتعمتتتو  ل181111ايتت لدنزيتت لمتتولعمتت لعلتتضلعتتتو لتعمتتتو  لتعمدتت  التتتاي  

ل:(لأ 311111 تا لمق موملم ل متلتعقتطل 
ل6411111ل=ل311111-ل181111-ل7111111ل=تعاو  لم لتعقتطلتعاتايل

ل تئ للللللللللللللللللللعت/لتعمحابللللللللللللللللللم   لللللللللللللللللللللل
ل5111111
ل11111111
ل961111
ل1331111
ل7111111

لإعضلعت/لتعمؤتت  ل
لت ددو لإعضلعت/ل .ل .

لد حا لل. لإعضلعت/ .
ل يإعضلعت/تعمتو  لتال

ل  .لثوعك(لإعضلممت اي 

ل14111
ل711111

ل33586111

ل يم لعت/تعمتو  لتال
لتاي لم لعت/تعمتو  

لم    م زتناو(لرص د

لل34311111لل34311111
ل: د   لتعم زتناولعلضلض ءلتعميل موالتعتواقولتمول ل 

ل
ل
ل
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ل ح  للللللللللللللللللللل31/11/1117تعم زتناول  لللللللللللللأح  لللللللللللل
ل6111111
ل1111111
ل1111111
ل6411111
ل33586111

لماون ل
لأثوكل
لتاواتال
لاتايتطلمتو م  ل ل
لمحابل

ل51111111
ل
ل

ل6111

لاأ لتعمو لللللللللللللللل
ل111ل×ع ن ته ل111111
ل111ل×ته لنق  ل411111

ل   تئ لتعد   ا(للللأ.خ

لل51116111لل51116111
 ثانياً: إصدار أسيم ع ني  لقاء مجموع  أصول وخصوم )م زاني ( 

أع لتعمؤتت  لأ لايضه لمةم عولم لأح  ل  ح  لمع لدةتوا لامت لأ لاق  ل
أ لشتتاتولعد تت  لنتت ت لعد تتتا لتعشتتاتولتعمتتتو مولتعم فلتتو،ل معتتكلمقو تت لأتتتهٍ لع ناتتولديتتو  ل

لتع ح  (.لل– تيح  للحو  لتعقامولعهمتلتعمق موا
 امت لعلشاتول نولأ لدق  ل متلتيح  ل تع حت  لاقامدهتولتعمق متول   لديت   ،لأ ل

للل. لدق  ال متلتيح  ل تع ح  ل   لإثاوالنقلهولإعضلتعشاتوايو
 الحال  الأولى: قبول الأصول والخصوم كما ىي دون إعادة تقد ر  .1

 :دنق لتيح  ل تع ح  لإعضلتعشاتولضم لتعميو  التعدوعاو
 :لللثابت اوعنتاولإعضلتعم ة  تالت -

 ا لتمتول ا ال ت ل  تودالإمتلع لات لعهولمةميلت دلك،لدؤ ملتمول  لأ لاوعقامولتعاتو
  تعمؤتت  لأ لتعمتو م  (ل مهوم ل 

مةمتتيلل– تيحتت لعهتتولمةمتتيلتتتتدهلكل دؤ تتملاحتتو  لتعقامتتولتع  دايتتولعهولأمتتولإمتلتتتو  -
  دل ف(.إل

 :للالمتداول اوعنتاولإعضلتيح  ل -

موعت تلعتتواوالل،تيح  لتعمد ت عولتعي ناولاحو  ل امدهولاي لطتا لم ححتودهولدنق 
ات لتعقتتادل دنقتت ل إةمتتوع ل امدهتتول دنقتت لميهتتولم ححودهو م حتت لتعتت    لتعمتت  ن  ل أ ل

تعمشتتتتتت كل  هتتتتتول م حتتتتت لتععتتتتتت لتعممنتتتتت  ل م حتتتتت لعتتتتتت لأ ات لتعقاد/م حتتتتت ل
 .تلآة  (



 تأسيس الصركات المساهنة

 111 

لالتعد تتتاالتيتتتته لتعدتتت لل، تتت لتعحتتتن   ل تعمحتتتابل تتتللدنقتتت للمنقديةةة أمتتتولاوعنتتتتاولل -  ت 
 دقو  ل امدهولأتهموملنق اول عاتالأتهموملع ناو.

 :للالممكي تاولععق  لاوعن -

 تتت لعتتتتواوال  ماتتتولدمثتتت لحتتتو  لتعقامتتتولتع  دايتتتولعلمنشتتت  ل تعفا اتتتولأ لتعشتتتاتو(،لأ ل -
دمثتت لتعفتتا ل تت  لحتتو  لتيحتت  ل تلاعدزتمتتوال اوعدتتوع للالدنقتت لإعتتضلتعشتتاتولتعمتتتو مول

 .تعم فلو
للللعقتتت  لتعمل اتتتولتتتت لمتتت لاأ لتعمتتتو ،ل تلاعداوطاتتتوا،ل تيا تتتو لتعمعدةتتتز لددضتتتم ل

تععتتتتتواوالتعةوايتتتتولعلشتتتتاتوءل تتتت ل ع تتتتتوئالتعمتتتت  ا (،ل تععتتتتتواوالتعش حتتتتاولعلشتتتتاتوءأ لت 
 شاتوالتعدضوم ل تعد حاو(.

 لل. امولتعمق موالددمث ل  لتعفا ل   لتيح  ل تع ح  لتعمق مو -

 ع تت ل تت لل،إحتت تالتيتتته لتعي ناتتول د حاحتتهولاقامتتولتعمقتت موالتعي ناتتول تتد عم متتومل
ل:تعي ناولأ  الأ لأ  لم ل امولتعمق مواايدلتععولاالد   ل امولتيته ل

تعي ناتول تونتال تمتل امولتيته لتعي ناولتعم ححولأ  الم ل امولتعمق مواللإمتلتونا .أل
لتعفتتا ل امتتوللتيتتته لتتت ت تملنهوئاتتوملعقامتتولتعمقتت موا، متتتددا ل دث تتال تت للشةةيرة محةة ايتت  

 .تع  ودالأح لامل
 فلمتتت ل  تتت لأحتتتعو لتعمقتتت موالأمتتتولإمتلتتتتو لتعتتتت ت ل  تتتالنهتتتوئ ل  تتتد لدتتتت يدفل   يتتتل

 .ع لطايولتعمحابل مؤتت  لأ لمتو م  (
 تونتال تمتل،لأ  لم ل امولتعمق موالتعي ناتو امولتيته لتعي ناولتعم ححوللإمتلتونا . ل

احتيةاطي أ لتيحت  ل تعداوط لدقت ا لتعفا للاي  لل،تيته لت ت تملنهوئاوملعقامولتعمق موا
 . ولا ل  لدق ا لايدلتيح  لتعمق مو معكلم لمنطلولتعدعت لم لتعملرأسمالي(،

 أمتتتتولإمتلتتتتتو لتعتتتتت ت ل  تتتتالنهتتتتوئ ل  تتتتد لدتتتتت اولتعفتتتتا ل   يتتتتفلعحتتتتوع لأ لأحتتتتعو ل
 .ع لطايولتعمحابلتعميدم تعمق موالتعي ناول
مت ل  ت لتعمؤتتت  لأ لتعمتتو م  ،لل تع ح  لتعمق موالنق لتيح  لثاومعوت اومل د لإ

لتعمتو م  ل  امث لحو  ل امولتعمق موا(تت  لأ لتعفا ل  نهمول ث الععتو لتعمؤل ل
ل
ل
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تعمؤتتتتتتت  لأ ل تعمقتتتتت مواليحتتتتتعو لل  تتتتت لعد حتتتتتا ل متتتتتنالتيتتتتتته لتعي ناتتتتتول ث تتتتتاثتتتتت ل
ل ت داتض (:لتعمتو م  (لتمول ل 

ل
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××

ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××

لم لممت اي للل
لعت/لتياتض ل تعماون 

لاعت/لتلآلا
لعت/لتعاضوعو
لعت/لم  ن  

لعت/لأ ات ل اد
لعت/لأ ات لموعاو

لعت/لإ ات تالمتدعقو
ل.............عت/

لإعضلممت اي للللل
لعت/لم ح ل    لمشت كل  هولل
ل عت لأ ات ل اد(لعت/لم ح لآة  للل
لعت/ل ادلمحا  لللللللللل
لعت/ل تئن  لللل
لعت/لأ ات ل  يللل
لعت/لمحا  والمتدعقولللللللللل
ل...........ت/عللل
ل امولتعمق موا( لالمساىم نالمؤسس ن أو عت/لللل

إثاتتتتتتتتتتتتتتوالتيحتتتتتتتتتتتتتتت  ل تع حتتتتتتتتتتتتتت  لتعمق متتتتتتتتتتتتتتتولمتتتتتتتتتتتتتت ل  تتتتتتتتتتتتتتت ل
لتعمؤتت  /تعمتو م  لتعحولع ناول

لل×××
ل×××

لم لعت/لتعمؤتت  لأ لتعمتو م  
لع ناولأته -تعمو إعضلعت/لاأ لللل

د حتتتتا لتيتتتتته لتعي ناتتتتولعلتتتتضلتعمؤتت  /تعمتتتتتو م  لعقتتتتوءل
لعي ناومق موده لت
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ل(18)المسأل  
تد فتتولعتت  لمتت لتيشتت و لعلتتضلد تتتا لشتتاتولمتتتو مولم فلتتولل1/1/1117 دتتوايخل

اقامتولتتتماولل811111 . ،لمقتت لإعتضلل81111111عحنوعولتلاتتمنال تاأ لمتول ت اتل
ل: . لعلته لد زعال  لأته لع ناول نق اولتمول ل ل111
 حتتت  لشتتتاتولتتتته لع نتتت ل ححتتتالعلمؤتتتتت  لعقتتتوءلدقتتت امه ليحتتت  ل لل141111 (1

لامدل  نهو،لتعد لتونالم زتن دهولتمول ل :
ل ح  لللللللللللللللللللللللللللللللتعم زتناوللللللللللأح  لللللللللللللللللللللللل

ل18711111
ل

ل1411111
ل

ل1111111
ل1911111
1111111 

لعقواتا
لأثوكل1611111

ل(لمةميلت دلكلللللللللل111111 
لم  ن  لل1111111

ل .ل  هو . .ل(111111 
لأ ات ل اد

 ةوا لتعشايكلما ت 

ل11111111
ل
ل
ل

ل5111111
ل111111
811111 

لاأ لتعمو 
لع نو لل9111111
ل عطو لل8111111
لما ت لل3111111
لتعداوط لعو 

ل تئن  ل
 أ ات ل  ي

لل16111111لل16111111
طاعتتالعل ددتتو لتعيتتو لعتت لطايتتولتعمحتتاب،لعلتتضلأ لدتتت  للوملنقتت الوملتتتهمل561111 (1

لتمول ل : امولتعته لل
ل31/1عدضلل1/1 . لعن لتلا ددو ل ل لتعفدا لم لل41
ل31/4عدضلل1/4 . لعن لتعد حا ل ل لتعفدا لم لل11
ل31/6عدضلل1/6دت  ل ل لتعفدا لم لل تطلأ  اللل . ل41

 ل  ححتتال تت  لتعمتدد تت  لاوعدنوتتت ل ع عتتالوملتتتهمل851111  تت لدتت لتلا ددتتو لعلتتضل،
ل.تعزيو  لإعضلتي تو لتعدوعاو

   لللالاو  لتي تو لاوع وم ل  لم تع   و.ت
للل:المطموبل

لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 .1/7/1117إع ت لتعم زتناولتعيم ماولعلشاتولتعمتو مولتعم فلول  ل .1
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ل:الحةةة 
 1/1لتتدل لتيح  ل تع ح  لم لتعمؤتت  لللل

لل

ل18711111
ل1411111
ل1111111
لللل1911111

ل

ل

ل

ل

ل111111
ل111111
لل811111

لل14111111

 م لممت اي لل

لعقواتاعت/
لعت/لأثوكل
لعت/لم  ن  ل

لعت/لأ ات ل اد
لإعضلممت اي لللللللللللل
لعت/ل . . .ل  هوللللللللل
لعت/ل تئن  لل
لعت/لأ ات ل  يل
لعت/لتعمؤتت  ل

 31/1/1117ل ت ت ل تطلتلا ددو لل41×للته ل851111ت ددو لتعمتو م  لعلضلل
لل34111111

ل34111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل
  د حا لتيته لتعي ناول تعنق اولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  ل دقتاطل امولتيته 

ل
ل14111111
ل11411111
ل11111111
ل11411111

ل
ل
ل
ل
ل

ل81111111

لم لممت اي لللل
ل(111×لع ن لته 141111 تعمؤتت  لعت/ل
ل(41×ته لل561111 ل متو م  ل تطلت ددوعت/
لل(11×لللل561111 متو م  ل تطلد حا عت/

ل(41×ته لل561111 عت/تعمتو م  ل تطلثوعكلل
لإعضلعت/لاأ لتعمو للل

 دع ي لتعزيو  ل  ل تطلتلا ددو لإعضل تطلتعد حا ل تعقتطلتعثوعك 

ل34111111ل=ل41×ته لت دد ل هولل851111تعم   العن لتلا ددو ل=ل
ل11411111=ل41×لته لل561111ته لتعمطا عول=ل تطلتلا ددو لع لتي

لل11611111=ل11411111ل–ل34111111تعزيو  لتعمع عولعلأ تو لتعدوعاول=
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ل امول تطلتلا ددو ×للأته لتعزيو  ل  لتلا ددو ل=تعزيو  لتعمع عولل:أ 
لوملتهمل191111=لل561111ل–ل851111تعزيو  ل  لع  لتيته لتعمتدد ل هول=ل

ل1161111=لل1 . ل ل41×لته لل191111لأ تو لتعدوعاولل=لتعزيو  لتعمع عولع
دعتتت  لإعتتتضلل411111 ياقتتتضلل11111111ا طتتت ل تتتتطلتعد حتتتا لتعاتتتوعغللتعم لتتتغ  تتتمتل

 :تعقتطلتعثوعكلاوعق  
لل11611111

ل
ل11111111
ل411111

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو ل
لإعضلممت اي للللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا لللل
ل ل تطلثوعكعت/لتعمتو م للللل

 31/6ت ت لتعاو  لم لتعقتطلتعثوعكلل 

ل11111111تعزيو  لتعمع  لم ل تطلتلا ددو ل=ل11411111-411111
لل11111111

ل11111111
لم لعت/لتعمحابل

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكللل
ل ح  للللللللللللللل1/7/1117تلا ددوعاول  للتعم زتناولللللللأح  للللللللل

ل18711111
ل1411111

ل
ل1111111
ل1911111
56111111 

لعقواتا
لأثوك

لم  ن  لل1111111
ل . .ل  هول .ل(111111 

لأ ات ل اد
 محاب

ل81111111
ل
ل

ل111111
811111 

لاأ لتعمو لللل
ل111×ته لع ن ل141111
ل111×ته لنق  ل561111
ل تئن  ل

 أ ات ل  ي

لل81111111لل81111111
 د إعادة تقد رىاالحال  الثاني : قبول الأصول والخصوم المقدم  بع .9

 تيح  ل تع ح  لتعمق مول ددايلتلإةاتءتالتعدوعاو:لدق  اإمتلأع  ل

د نق لاوعقامتولتعدق  ايتولتعة  ت  لعهتولا تدلتعناتالعت لمةمتيلللمموجودات الثابت اوعنتاول -
لتلاتدهلك.
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،ل إنهتتولدندقتت لاوعقامتتولتعدق  ايتتولتعة  تت  لموعتت تللتعمتت  ن  لوبالنسةةب  للأصةةول المتداولةة  -
 لتعقتتتاد،ل د  تتتملاقامدهتتتولتيتوتتتتاو تمولتونتتتال تتت لم زتناتتتولتعمنشتتت  لتعدتتت ل تتت مهول أ ات

تعمؤتتتت  لأ لتعمتتتو م  (،ل تعفتتا ل تت  لتعقامتتولتعتت تا  ل تت لتعم زتناتتول تعقامتتولتعدق  ايتتول
لم ح ل    لمشت كل  هولعلم  ن  ،ل م حت لآة   م حت لعتت ل تعة    للاي  

دقت  الم حت لتعت    لل ت ل ةتا لإعتو  أ ات ل اد(لي ات لتعقاد؛لميلملعاولأنفل
تعمشتتتت كل  هتتتول م حتتت لتلآة تتت ل م حتتت لعتتتت لأ ات ل تتتاد(لتشتتتت لمتتت لإعتتتو  ل
دقتتتت  التعمتتتت  ن  ل أ ات لتعقتتتتاد،لعنتتتت  ولدؤ تتتتمل تتتتمتلتعم ححتتتتوالاوعقامتتتتولتعدق  ايتتتتول
 تعة    ،لإعضلةون لأ ملأاح  لتعم  ن  ل أ ات لتعقادلاوعقامولتعمق مول    لدي   (.

،ل تمتتتولأتتتتلفنوللالدنقتتت لإعتتتضلتعشتتتاتولتعمتتتتو مولتعم فلتتتو،لحقةةةو  الممكيةةة لأمتتتولاوعنتتتتاول -
 علعداواتالتعد ل ضعالتواقوم.

ل(17المسأل  )
 اضتنول تت لتعمتت عولتعتتواقولأنتتفلدت لإعتتو  لدقت  الأحت  ل  حتت  لتعشتاتولتعمق متتولعت ل

أثتتتتتتتتوك،لل1111111،لعقتتتتتتتتواتال19111111:لتعدتتتتتتتتوع متتتتتتتت لتعمؤتتتتتتتتتت  لعلتتتتتتتتضلتعنعتتتتتتتت ل
تعي ناتتول تعد تاالتيتته لل،مت  ن  ل1811111تعقامتولتععوعاتو(،ل دل تاأ ات لل1851111،

ل:المطموب.ل.تعي ناولت ت تملنهوئاوملعقامولتعمق مواللته 141111
لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 .1/7/1117إع ت لتعم زتناولتعيم ماولعلشاتولتعمتو مولتعم فلول  ل .1
ل:الحةةة 

للللللللللللتع حتت  لايتت لإعتتو  لتعدقتت  الللللللل–متتولتعمقتت موال=لتيحتت  لايتت لإعتتو  لتعدقتت  احتتو  ل ا
لللللللللللللللللأ.ل تتتاد(للللللللل1911111متتت  ن  +ل1111111أثتتتوك+ل1111111عقتتتواتا+ل19111111 
ل  ي(لأ.ل811111 تئن  +لل111111+ .لآة  لل51111 . . .ل  هو+ل311111 ل-
ل13671111ل=للل

(لأ  الم لحو  ل امتولتعمقت موالتعي ناتول تإ ل14111111 امولتيته لتعي ناو ل ع كلأ 
ل.  د لإاهوا ول  ل  ودال،تعفا لامث ل امولشها لمع ل  الاو ا 

للل351111=لل13651111ل–ل14111111=ل امولشها لتعمع ل
ل
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 1/1لتتدل لتيح  ل تع ح  لم لتعمؤتت  لللل
ل

ل19111111
ل1111111
ل1111111
للل1911111
لل351111

ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

ل311111
ل51111
ل111111
لل811111

لل14111111

 م لممت اي لل

لللعقواتاعت/
لعت/لأثوكل
لعت/لم  ن  ل

لعت/لأ ات ل اد
لعت/لشها لتعمع  *(

لإعضلممت اي لللللللللل
لعت/ل . . .ل  هو **(للللللللل
لعت/لم ح لآة   ***(للللللللل
لعت/ل تئن  ل
لعت/لأ ات ل  يل
ل امولتيته لتعي ناو(ل تعمؤتت  لعت/للللللللل

   .)*( شيرة المح  يمكن تحد دىا باللر  ب ن مجموع عناصر الطرف المد ن ومجموع عناصر الطرف الدائن لمق د
( وبةةة ن القيمةةة  التقد ريةةة  الجد ةةةدة 9111111د.م. ف يةةةا يمثةةة  اللةةةر  بةةة ن إجمةةةالي المةةةد ن ن). )**( مخصةةة 
 (.1611111لممد ن ن)

( والقيمةة  الحاليةة  التقد ريةة  1211111اللةةر  بةة ن إجمةةالي قيمةة  أورا  القةةبض))***( مخصةة  الآج ةةو يمثةة  
 (1611111الجد دة ليا)

 31/1/1117لته ل ت ت   لعقتطلتلا ددو لعنهولل85111تعمتو م  لعلضللت ددو ل
لل34111111

ل34111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل
 ضلتعمؤتت  ل تعمتو م  ل دقتاطل امولتيته د حا لتيته لتعي ناول تعنق اولعل 

ل
ل14111111
ل11411111
ل11111111
ل11411111

ل
ل
ل
ل
ل

ل81111111

لم لممت اي لللل
ل(111×ته ل141111 عت/لتعمؤتت  لللللللللللللللل
ل(41×لته ل561111 لعت/تعمتو م  ل تطلت ددو للل
لل(11×لته ل561111 لعت/تعمتو م  ل تطلد حا 

ل(41×لته ل561111 عكللللللعت/تعمتو م  ل تطلثو
لإعضلعت/لاأ لتعمو للل
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 دع ي لتعزيو  ل  ل تطلتلا ددو لإعضل تطلتعد حا ل تعقتطلتعثوعك 

لل11611111
ل

ل11111111
ل411111

لم لعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو ل
لإعضلممت اي لللللللللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلد حا لللللللل
لعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكلللل

 31/6لعاو  لم لتعقتطلتعثوعكلت ت لتل
لل11111111

ل11111111
لم لعت/لتعمحابل

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكللل
ل ح  لللللللللللللل1/7/1117تلا ددوعاول  للتعم زتناولللللللللأح  للللللللللللل

ل351111
ل19111111
ل1111111

ل
ل1811111

ل
ل1851111
56111111 

لشها لتعمع 
لعقواتا
لأثوك

لم  ن  لل1111111
ل . . .ل  هول-(311111 

لأ ات ل ادللل1911111
ل .لآة  للل-(51111 

 محاب

ل81111111
ل
ل

ل111111
811111 

لاأ لتعمو لللل
ل111×ته لع ن 141111
ل111×ته للنق  ل61111
ل تئن  ل

 أ ات ل  ي

لل81111111لل81111111
لل(16المسأل  )
 اتلد تتتتتتالشتتتتاتولمتتتتتو مولم فلتتتتولعدةتتتتوا لتع نتتتتوءل تتتتاأ لمتتتتو ل تتتتل1/1/1117 تتتت ل
 . لعلتتته لتع تعتت ،لل111تتتهموملاقامتتولتتتتماول511111 . لمقتتت لإعتتضلل51111111
للل:د زعالتمول ل 

 ححتالعلمؤتتت  لمقو ت لم زتناتولشتاتده لتعدضتومناول تعدت للوملع نالوملتهمل111111 (1
 تونالعلضلتعشت لتعدوع :

ل
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ل ح  للللللللللللللللللللللللأح  لللللللللللللللللللللللللللتعم زتناو
ل4511111
ل3511111
ل3111111
ل1511111
511111 

لعقواللللل
لتلآلااللللل
لاضوعوللللل
لم  ن  لللللل
 محابللل

ل8111111
ل3111111
ل1111111

ل
 للللللللللل

لاأ لتعمو لللللل
لتعداوطاوالللل
ل تئن  لللل

 
 

لل13111111لل1311111
  تتت لدتتت لتلادفتتتو لعلتتتضل  تتت  لتيحتتت  لتمتتتول تتت لعتتت تلتعمحتتتابل تعديهتتت لاولاعدزتمتتتوال

ل لتيته لتعي ناو.مقو 
تهموملنق اوملطاعالعل ددو لتعيتو لعلتضلأ لدتت  ل امتولتعتته لعلتضلثتلكلل411111 (1

للل:  يوالتمول ل 
 .1/1/1117 . ل تطلأ  لت ددو ل  لل41لللللل
 .1/7/1117 . ل تطلثوٍ لد حا ل  لل15لللللل
 .31/9/1117 . ل تطلثوعكل أ  ال  لل35لللللل

 تتتهمومل قتتط،ل دقتتاالد فتتادلاأ لتعمتتو لاقامتتولتيتتته لل351111  تت لدتت لتلا ددتتو لعلتتضل
ل  التعمتدد ل هو.

 تتت لم عتتت لتتتتتدعقو لتعقتتتتطلتعثتتتون لتتتت  لتعمتتتتو م  ل امتتتولتعقتتتتطلعتتت تلتعمتتتتو  لعمتتتوال 
  ع لات  .ل أنماته ل ق لتمدنيلع لتعت ت ،لل6111تعمتدد لعلضل

 دهتتولاتتتيالدتت ل اتتيلأتتته لتعمتتتو  لتعمدتت  العتت لتعتت  يلعمتتوالاتومتت ل امل1/8/1117 تت ل
 . ،ل  ل تتتالل5111 . لعلتتتته لتع تعتتت ،ل  تتت لعتتتت العلاتتتفل  تئتتت لدتتت   ال تتت ا ولل91

 . ،ل دمالدحتفاولعتتو لتعمتتو  لعمتوالعت لطايتولل11111 ايلتيته لمحواي ل
 تعمحاب.

   31/9/1117م ع لتتدعقو لتعقتطلتعثوعكلت  لةمايلتعمتو م  لتعمتدعولعل ه .ل 

ل  :المطمةةةوب
 تعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو.إثاوال    لتع  ماول .1
لعموالدح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  ي .1
 .1/11/1117إع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتول  ل .3
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ل:الحةةة 
لتلاعدزتموالتعمديه ل هول–حو  ل امولتعمق موال=لتيح  لتعمق  عو

ل1511111اضتتتتتتتتتوعول+لل3111111آلاال+لل3511111عقتتتتتتتتتواتال+لل4511111 ل=
لل11511111ل= تئن  لل1111111-م  ن  (ل

 . ل  تت لأ تت لمتت ل امتتولتعمقتت موا،لل11111111 امتتولأ ل امتتولتيتتته لتعي ناتتول
ت لتعداوط لاأتموع ل يث ال  ل  ودالتعشاتولتعمتو مولتعم فلو ل. إ لتعفا لاش 

للل511111ل=ل11111111ل–ل11511111ل= امولتلاعداوط لتعاأتموع 
 1/1لح  لم لتعمؤتت  لتتدل لتيح  ل تع ل

ل
ل4511111
ل3511111
ل3111111
للل1511111

ل

ل
ل
ل
ل
ل
ل

ل1111111
ل11111111
لل511111

 م لممت اي لل

لعت/عقواتال
لعت/لآلاا

لعت/لاضوعو
لعت/لم  ن  ل
لإعضلممت اي لللللللللل
لعت/ل تئن  ل
ل  امولتيته لتعي ناو(لعت/لتعمؤتت  ل
لعت/لتعداوط لاأتموع  *(للللللللل

 1/1/1117ل ت ت   لعقتطلتلا ددو لعنهولته لل351111لضلتعمتو م  لعلت ددو ل
لل14111111

ل14111111
لم لعت/لتعمحاب

لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلت ددو لل
ل . (لل41×لته لل351111 للللل

  د حا لتيته لتعي ناول تعنق اولعلضلتعمؤتت  ل تعمتو م  ل دقتاطل امولتيته 

ل
ل11111111
ل14111111
ل8751111
ل11151111

ل
ل
ل
ل
ل

ل45111111

لم لممت اي لللل
ل(111×ته ل111111 عت/لتعمؤتت  للللللللللللل
ل(41×ته ل351111 عت/متو م  ل تطلت ددو للل
لل(15×لته 351111 عت/متو م  ل تطلد حا 
ل(35×ته ل351111 عت/متو م  ل تطلثوعكللللل

لإعضلعت/لاأ لتعمو للل
لته لنق  (لل351111ته لع ن ل ل111111 
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للل:ملاحظ 
 قت لأث تالاأ لتعمتو لاقامتولتيتته لتعنق اتولتعمتددت لل،عنتاولعد فادلاأ لتعمتو لمعوتت اوملاو

(لعلمتتتوملأ لاأ لتعمتتتو لتعمحتتت ال تتت ل45111111 هتتتول يتتتلملإضتتتو ولإعتتتضلتيتتتته لتعي ناتتتول 
ل . .ل51111111

 اوعدتتتوع للال تعتتت لي ل  تتت ل  حتتت  لد فتتتادلاأ لتعمتتتو ،ل ع تتت ل د ةتتت لتد تتتومل
لوتلإ تايتتتولعد فتتتادلاأ لتعمتتتو لأ مهتتتول تتتاتالتعه ئتتتولتعيومتتتولتعد تاتتتتاتلإةتتتاتءتالتعقون ناتتتول ل

ل م ت قولتع زيالعلضلمعك.ل
 1/7/1117للل(ل د  التعمتو  لعموالع لتعت ت :د حا  ت ت لتعقتطلتعثون لل

ل
ل8611111
ل151111

ل

ل
ل
ل

ل8751111

لم لممت اي للل
لعت/لتعمحاب

ل(15×ته لل6111 عت/متو  لمد  الع لتع  يلعموا
لضلعت/تعمتو م  ل تطلد حا إعلللللل

 للل35×لته ل6111 اوعقتطلتعثوعكلدعم  لعتو لتعمتو  لعموال) 

لل111111
ل111111

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلعموالم 
ل تطلثوعكلإعضلعت/تعمتو م  لل

 1/8ل دتة  لتعم لغلععتوافل91×ته لل6111 ايلأته لعموا ل) . : 
ل541111

ل
ل

ل541111
لم لعت/لتعمحاب

لعضلعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلعمواإللللل

 لدعم  لتعمتو  لعموالاف تئ لتعد   ال  .ل ايلتيته ل
لل15111

ل
ل5111
ل11111

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلعموالم 
لإعضلممت اي لللللل
لعت/ل  تئ لد   الللل
ل محواي لتع اي(لعت/تعمحابلللل

له دعم  لتعمتو  لعموالاف تئ لتعد   ال  .ل ايلتيت
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 دحفاولعتو لتعمتو  لعموال 

لل تئ للعمواللللللللللللعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يللللللللللللللللللللللم   للل
ل151111
ل115111
ل165111

لإعضلعت/ل .ل تطلد حا 
لإعضلممت اي 

لإعضلعت/تعمحاب تعاح  (

ل541111
ل

لم لعت/لتعمحابللل
ل
ل

لل541111لل541111
  تئت (لاتت  لعتفلل165111النلعت لأ لاحت  تلتعاتو  ل ت لم ل ت تيلعتتو لتعمتتو  لعمتو
لأح لاملع لطايولتعمحاب

ل165111
ل

ل
ل165111

لعت/تعمتو  لتعمد  الع لتع  يلعموالم 
لإعضلعت/تعمحابللللللللل

 31/9ت ت لتعقتطلتعثوعك تي  ا(ل 

لمولعم لعلضلعتو لتعمتو  لتعمد  العموال–تعاو  لم لتعقتطل=لأح لتعقتطللللل
ل11141111ل=ل111111ل-11151111ل=للللللللللللللللللل

لل11141111ل
ل11141111

لم لعت/لتعمحابل
لإعضلعت/لتعمتو م  ل تطلثوعكللل

ل: د   لتعم زتناولتلا ددوعاولتمول ل 
ل ح  للللللللللللللللل1/11/1117تلا ددوعاول  للتعم زتناولللللللللللأح  للللللللل
ل4511111
ل3511111
لل3111111
ل1511111
35115111 

لعقوالل
لآلاالل
لاضوعولل
لم  ن  للل
 محابلل

ل45111111
ل
ل

ل511111
ل5111

1111111 

لاأ لتعمو 
ل111×ته لع ن ل111111
ل111×ته لنق  ل351111

لتعداوط لاأتموع 
لأ.خل   تئ لتعد   ا(

  تئن  ل

لل47515111لل47515111
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 المبحح الجالح

 إصدار الأسهه المنتازة 

لتعيو او،علشاتوالتعمتو مولإح امت ل لإعضلةون لتيته  لممدوز   نوكللتالأته 
ل  لتععح  لعلضل لأ لاقيلتلامداوزلعلضلتيا و ل عولتي ع او لأن العلمداوزل إمو ع  

 عولتي ع اول  لتععح  لعلضل امولتيته للتيا و (لأ لاقيلتلامداوزلعلضلاأ لتعمو 
لتلإ تا  لعلض لتلامداوز لاقي لأ  لتعدحفاو( لتعدال عن  ل   لأ لأ ع او لتلإ تا  لمةل  لإعض شاا

ل.مضوعفولعولتعدح يالأ لتعداةاال  لةلتوالتعه ئولتعيومولأ لمةل لتلإ تا (
لتعم فلولإح تالأته لممدوز ل لتعمتو مو لأةوزل ون  لتعشاتوالتعت ا لعلشاتو    

ل(لمول ل :91م  نومل  لتعمو  ل 
لتعد   .1 لتيع ت  لةماي ل   لمني ة ز لعلض لتيتوت  لتعناو  ل ن ل  هو حايا،للع 

 .(6 تعفقا ل"لتعيومول  التعيو او إح تالأته لتمداوزلاقاتالم لتعه ئو
مولمقط عولماوعغلتتدافوءل  لإمولتي ع اولعولأحعو هولدمنالتلامداوزلأته  .1 لنتاول ت 

مولتيا و لم لتيته ل متل ن  لمولإعضلإضو ولأتهمه ل امولم لثو دو لتتديو  ل  ل ت 
 .(7 تعفقا للأ ا للم ز لأ لأ لمنهمولت ل  لأ لتعشاتولدحفاولعن لتعمو لاأ 

لتيتوت ل .3 ل  ة زلأ ل ن لتعناو  لعو او لتلامداوزلإعضلأته  ل  قوملعلضلدع ي لأته 
 .(9 تعفقا للعلشاتو علشا  لتعد لاع   ولتعناو لتيتوت 

ل ع  ل  ل لتعيو او لتيته للالد دل لع لتيته   اوعطايل إ لتعقامولتلاتماولعهمت
لد ل لإح تا(لعل ددو ح ا ل ايل   لتلاتماو لتعقامو لم  لعومل لا علض لةماي ل دمدي لتمو ،
لتي لنف لتعفئو لم  لتعممدوز  لمول نته  ل    لنف لتلاعدزتموا، ل يداد لعل ه  ف لتععق  

تعشاتولم ل  دمديلةمايلعومل لأته "لم لتعقون  لل91م لتعمو  لل5فقا لنحالعلافلتع
ل".زتمواتعفئولمتدهول نف لتععق  ل ي ضي  لعنف لتلاعد

  :المعالج  المحاسبي  لإصدار الأسيم الممتازة 
لالد دل لع لعولاالإح تالتيته لتعيو اولإلالأ ل  ح لعتو لعلمتو م  ل

لتعممدوز  لتعيو اولاويته  لاويته  لعلمتو م   لتعممدو آ ا لتيته  لع  ل تلإ حو  ز ل،
لتعم زتناو ل   لتعيو او ل   تيته  لتلامداوز لن ا ل  او  لتعشل، لتع وحولتةلا اتو
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،ل م لتي ض لأ ل ةزألعتو لاأ لتعمو لإعضل ونوالدفح لاول وحولات لاوعمتو م  
لن الم لأن تالتيته .
أ لدح الأته لعو اولإعضلةون لتيته للتعشاتولد تا   لماعلول م لتعط اي ل

لالل-تعممدوز ل ل ع  لامت لعلشاتول  لماتع للاعقولأ لعمولدم زلعومل لتيته لتعممدوز ، ت 
لعزيو  لاأ لتعمو للدح الأته لممدوز ل قطل

 حالات الاكتتاب عمى الأسيم الممتازة 
ل:نم زل   لعوعد  لأتوت د  ل مو

لعوعولت ت ل امولتيته ل  يول تع  ل (1
لعوعولت ت ل امولتيته لعلضل  يوا أ تو (لل (1

ل  لتيته لتعيو اول  لتععو ل اوعطايل دفاالعنهمولعولاالم دلفولتمو
 م لتيته لتعمطا عو.علضلأ  لتولا ددو ل 

 لل.  ثالم لتيته لتعمطا عولعل ددو تلا ددو لاأ ل 

  تي تو لمق مومللتعمتو م  لت ت. 
 د  الايدلتعمتو م  لع لت ت لتي تو .ل 

لالاكتتاب عمى أسيم عادي  وممتازة وسداد القيم  دفع  واحدة :أولاً 
 :عن لتلا ددو لعلضلتيته لتعيو اول تعممدوز  -

لل×××
ل

ل×××
ل×××
ل×××

 م لعت/لتعمحابل

لإعضلممت اي لللل
لعت/لتعمؤتت  للللللل
للليو اوتعته لتيعت/لمتو م  لللللل
لممدوز تعته لتيعت/لمتو م  لللللل

 عن لإح تال د حا لتيته لتعيو اول تعممدوز : -

ل
ل×××
ل×××
ل×××

ل
ل
ل
ل

ل×××

لم لممت اي للل
لعت/لتعمؤتت  للللللل
ل اوعت/لمتو م  لتيته لتعيوللللل
لعت/لمتو م  لتيته لتعممدوز للللل

لإعضلعت/لاأ لمو للللللللللل
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لالاكتتاب عمى أسيم عادي  وممتازة وسداد القيم  عمى دفعات)أقساط( :ثانياً 
لافادلأ ل امولتيته لدت  لعلضلأا يل  يوالعلأته لتعيو اول تعممدوز :ل

 مدوز :لعن لتلا ددو ل ت ت ل تطلتلا ددو لع لتيته لتعيو اول تعم 

لل×××
ل

ل×××
ل×××

 م لعت/لتعمحاب

لإعضلممت اي للللللللل
لعت/لمتو م  لتيته لتعيو اول تطلت ددو لللللل
لعت/لمتو م  لتيته لتعممدوز ل تطلت ددو لللللل

 عن لإح تال د حا لتيته لتعيو اول د زييلتي تو : .1

ل
ل×××
ل×××
ل×××
ل

ل
ل
ل
ل

ل×××××

 م لممت اي للل

لاول تطلت ددو عت/لمتو م لتيته لتعيو 
لعت/لمتو م لتيته لتعيو اول تطلد حا 

لعت/لمتو م لتيته لتعيو اول تطلثوعك
لمو تعإعضلعت/لاأ للل

 : عن لإح تال د حا لتيته لتعممدوز ل د زييلتي تو 

ل
ل×××
ل×××
ل×××
لللل

ل
ل
ل
ل

ل×××

 م لممت اي للل

لعت/لمتو م لتيته لتعممدوز ل تطلت ددو 
ل ل تطلد حا عت/لمتو م لتيته لتعممدوزل

لعت/لمتو م لتيته لتعممدوز ل تطلثوعك
لمو تعإعضلعت/لاأ للل

  علتتضلتي لتت لاطلتت لتتت ت لتي تتتو لع تت لمتت لتيتتته لل:عنتت لتتت ت ل تتتطلتعد حتتا
ل:تعيو اول تيته لتعممدوز ل  لنف لتعدوايخلعمعكلاتة ل   لت ت ل تع لعهمو

لل×××
ل

ل×××
ل×××

 م لعت/لتعمحاب

لإعضلممت اي للللللللل
لعت/لمتو م  لتيته لعو اول تطلد حا للللل
لعت/لمتو م  لتيته لتعممدوز ل تطلد حا للللل
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 عن لت ت لتعقتطلتعثوعك: 
لل×××

ل
ل×××
ل×××

 م لعت/لتعمحاب

لإعضلممت اي للللللللل
لعت/لمتو م  لتيته لتعيو اول تطلثوعكلللللل
لعت/لمتو م  لتيته لتعممدوز ل تطلثوعكلللللل

 (12المسأل  )
ل دو لل11/1/1117ايخ ل  ات ل اأتمو  لم فلو لمتو مو ل81111111د تتالشاتو

لإعضل لتتماولل811111 . لمقت  لاقامو لتع تع ل111ته  لأته لل، . لعلته  نحفهو
 ل. تعنح لتلآ الأته لممدوز لعو او
 ته لممدوزل ت   تل امدهول  يول تع  ل141111ت دد لتعمؤتت  لعلضل. 
 علضلأ لدت  ل امدهول  يول تعت  لعنت لتلا ددتو للطاعالاو  لتيته لعل ددو لتعيو ل

 لل.31/1/1117 دوايخل

 ححتتتالل،تتتته لممدتتتوزل111111تتتته لعتتتو  ل لل481111ل تتتد لتلا ددتتتو لعلتتتض  
لتيته لعلضلتعمتو م  لاوعدنوت ل ا التعزيو  لإع ه ل

لإثاوال    لتع  ماولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلول:المطموب
   :الحةة 
 11/1/1117لته لممدوزل ت ت   لتوم ل امدهولل141111 لتعمؤتت  لعلضت ددول

لل14111111
ل14111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  للل
ل . (ل111×لته لممدوزلل141111 للللل

 31/1/1117تتتتته لل111111تتتتته لعتتتتو  ل ل481111ت ددتتتتو لتعمتتتتتو م  لعلتتتتضلل
لممدوزل ت ت   لتوم ل امدهو

لل68111111
ل

ل48111111
ل11111111

لعت/لتعمحابم ل
لإعضلممت اي 

ل(ل111×481111عت/لمتو م لتيته لتعيو اول 
ل(ل111×111111عت/لمتو م لتيته لتعممدوز ل 
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  تتته لعتتو  لل411111تتته لممدتتوزلعلتتضلتعمؤتتتت  ل د حتتا ل141111د حتتا
 ته لممدوزلعلضلتعمتو م  ل161111 

ل
ل14111111
ل41111111
ل16111111

ل
ل
ل
ل

ل81111111

لم لممت اي لللل
لؤتت  لللعت/تعم

لعت/متو م لتيته لتعيو او
لعت/متو م لتيته لتعممدوز 

لإعضلعت/لاأ لتعمو للل
   للا لتعزيو  ل  لتلا ددو لتعيو لإعضلتعمتو م 

ل
ل8111111
ل4111111

ل
ل
ل

ل11111111

لم لممت اي لل
ل111×لته لل81111عت/متو م لأته لعو اول
ل111×لته لل41111عت/متو م لأته لممدوز ل

لمحابإعضلعت/لتعللل
 (91المسأل  )
 . ،لل51111111د تتالشاتولمتو مولم فلول اأ لمو ل  اتلل1/5/1117  ل

ل لإعض لل511111م زا لعلته  لتلاتماو لتعقامو لل111ته ، لمنهو لته ل311111 . ،
ل.عو  ،ل تعاو  لأته لممدوز 

 ت دد لتعمؤتت  لعلضلنح لتيته لتعممدوز ل تعيو اول 

 عيتتو ،لعلتتضلأ لدتتت  ل امتتولتعتتته لعلتتضلأ تتتو لتمتتول دتت لطتتا لاتتو  لتيتتته لعل ددتتو لت
ل ل :
لتيته لتعممدوز لتيته لتعيو اولتع  تتتتتتتتو 

ل51ل41للل31/5/1117عدضلل1للل تطلأ  لت ددو لم ل
ل31ل31لللل31/6/1117عدضلل1 تطلثون لد حا لم ل

ل11ل11لللللللللللللل31/8/1117عدضلل1 تطلثوعكلم ل
ل-ل11ل31/1/1118عدضلل1 تطلأ  الم ل
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 قااالتعه ئولتعيومولل،ممدوزلته ل151111 ته لعو  لل151111   لد لتلا ددو لعلض
  لتةدموعهولد حا لتيته ل   لتعمتو م  لاوعدنوت ل دع ي لتعزيو  لتعم   عولعد ح ل

ل.م لتي تو لتعدوعاو
ل:المطموب   لد لت ت لتي تو ل  لتعم تع  لتعمع   لعهو.ل

لتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو.إثاوال    لتع  ماول .1
 .31/11/1117إع ت لتعم زتناولتعيم ماولعلشاتولتعمتو مولتعم فلول  ل .1
ل:الحةةة 

 1/5/1117ت ددتتتو لتعمؤتتتتت  لعلتتتضلنحتتت لتيتتتته ل تتتت ت   لعقامتتتولتيتتتته ل  يتتتولل
لته لممدوز(ل111111عو  ل ته لل151111 تع  ل 

لل15111111
ل15111111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  للل

ل111×ته لممدوز(111111ته لعو  +151111 
 31/5/1117تتتتته لل151111 عتتتتو  لتتتتته لل151111ت ددتتتتو لتعمتتتتتو م  لعلتتتتضلل

لممدوزل ت ت   لعقتطلتلا ددو 
لل17511111

ل
ل11111111
ل7511111

 م لعت/لتعمحاب

لإعضلممت اي 
لعت/لمتو م لتيته لتعيو اول تطلت ددو للللل
ليته لتعممدوز ل تطلت ددو عت/لمتو م لتللللل

ل(41×ته لعو  ل151111 تلا ددو لعلضل
ل تطلتلا ددو ل ت ت ل(51×ته لممدوزل151111  

 ته لممدوز(ل111111ته لعو  ل لل151111 تعمؤتت  لد حا لتيته لعلضل 

لل15111111
ل15111111

لم لعت/لتعمؤتت  
لإعضلعت/لاأ لتعمو لللل

 ته (ل دقتاطل امولتيته ل151111   د حا لتيته لتعيو اولعلضلتعمتو م: 
ل . ل31×ته ل151111 . ،ل تطلتعد حا لل41×ته ل151111 تطلتلا ددو ل
  . ل11×لته لل151111 . ،لتعقتطلتعاتايلل11×لته ل151111تعقتطلتعثوعكل
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ل
ل6111111
ل4511111
ل3111111
ل1511111

ل
ل
ل
ل
ل

ل15111111

لم لممت اي لللل
لددو لللعت/متو م لتيته لتعيو اول تطلت 

لللعت/متو م لتيته لتعيو اول تطلد حا 
لعت/متو م لتيته لتعيو اول تطلثوعك

لعت/لمتو م لتيته لتعيو اول تطلاتاي أ  ا(
لإعضلعت/لاأ لتعمو للل

    قاموللتعته (ل دقتاطلل111111إح تال د حا لتيته لتعممدوز لعلضلتعمتو م 

ل
ل5111111
ل3111111
ل1111111

ل
ل
ل
ل

ل11111111

لممت اي لم لللل
لعت/متو م لتيته لتعممدوز ل تطلت ددو للل
لللعت/متو م لتيته لتعممدوز ل تطلد حا 

لعت/متو م لتيته لتعممدوز ل تطلثوعك
لإعضلعت/لاأ لتعمو للل

لامت ل م ل    لتعد حا لتعثلثول تي  ا (لاق  ل تع لل:ملاحظ 
 عيو اول تعممدوز دع ي لتعزيو  ل  ل تطلتلا ددو لإعضل تطلتعد حا لعلأته لت

ل4111111مطل  ل=لتعل6111111ل–م   التعل11111111يته لتعيو اول=لت
ل1511111=للمطل  تعل5111111ل–م   التعلل7511111=لتيته لتعممدوز ل

ل
ل4111111
ل1511111

ل
ل
ل
ل

ل4111111
ل1511111

لم لممت اي لللل
لعت/متو م لتيته لتعيو اول تطلت ددو للل

لز ل تطلت ددو عت/متو م لتيته لتعممدو
لإعضلممت اي للللللللل

لعت/متو م لتيته لتعيو اول تطلد حا لللل
لعت/لمتو م لتيته لتعممدوز ل تطلد حا للللل

 31/6/1117تعاو  لم لتعقتط(لت ت ل تطلتعد حا ل  

لل1111111
ل

ل511111
ل511111

 م لعت/لتعمحاب

لإعضلممت اي 
لعت/متو م لتيته لتعيو اول تطلد حا للللل
للعت/لمتو م لتيته لتعممدوز ل تطلد حا للللل
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 31/8/1117أته لعو اول ممدوز (لت ت لتعقتطلتعثوعكل  

لل5111111
ل

ل3111111
ل1111111

 م لعت/لتعمحاب

لإعضلممت اي 
لثوعكعت/متو م لتيته لتعيو اول تطلللللل
لمدوز ل تطلثوعكلعت/لمتو م لتيته لتعمللللل

 هولع لم   ناولتعمتو م  لتعمتدد   لعلتضلدي لتعم زتناول افحالل31/11/1117  ل  
لتيته لتعيو اولاوعقتطلتعاتايل تي  ا(ل

ل ح  لللللللللللللللللللللل31/11/1117  للتعم زتناولللللللأح  لللللللللللللللل
ل48511111
1511111 

لمحاب
   .أته لعو اول تطلاتاي

لاأ لتعمو  51111111
ل111×لته لعو  ل311111
 111×وزممدلته ل111111

لل51111111لل51111111
 نلقات التأسيس:

 تتت لتعمحتتتواي لتعدتتت ل نفقهتتتولتعمؤتتتتت  ل تتت لأثنتتتوءل دتتتا لد تتتتا لتعشتتتاتولتعمتتتتو مول
تعم فلول اوعدع   ل ت لتعمت  لتع ت يتول ت  لتع ت ءل ت لإةتاتءتالتعد تتا ل تعدتتة  ل  ت  لدتوايخل

لتنيقو لتةدموالتعه ئولتعد تاتاولاي لدتة  لتعشاتولاتماوم.ل
لشم لنفقوالتعد تا لعو  لتع ن  لتلآداو: د
ل محواي ل اتتولتعة   لتلا دحو او(.لمحواي لاعكل  اتتولتعمشا ا (1
محتتواي لدقتت ا لطلتت لتعد تتتا لإعتتضل زتا لتلا دحتتو ل تعدةتتوا لعلعحتت  لعلتتضلم ت قدهتتول (9

 علضلةميلتيم ت ل طا لتيته لعل ددو لتعيو ل

 ت لعلشاتو.أديو لدعايالتعيق لتلا د تئ ل تعناو لتيتو (3

محتتواي لتعدعضتت العيملاتتولتلا ددتتو ل دشتتم لعلتتضلتتت   لتعمتتت عو:لمحتتواي لطاوعتتول (1
 تتتوئ لتلا ددتتو ،ل شتتهو تالتيتتته ،ل محتتواي لتعقاطوتتتاول تعمط  عتتوا،ل محتتواي ل

 ...لإعخ..تعنشال تلإعل ،لمحواي ل اي ل  ود ل  و  

 ات لدتة  لتعشاتو. (1
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محتتوابل شتتاتوالتع تتتوطولتعموعاتتولتعيمتت لاالتعمحتتا اولتعدتت لتتت بلدعحتت لعل هتتولتع (8
 تعد ل د لتلا ددو ل  تتطدهو.

 تعمحواي لتع وحول دناا لشيوالتعشاتو. (7

 محواي لتنيقو لتعةمياولتعيم ماولتعد تاتاو. (6

 تتتتد لتلاعدتتتتاتبل دلتتتتكلتعنفقتتتتواللأنتتتتفلIFARS  نتتتتالميتتتتو  التعتتتت ت لتعدقتتتتوايالتعموعاتتتتول
  تد لتطفوئهتولاتولايت ل ت ءلتيعمتو لأ  ل ت تئ لموعل عنت لإعت ت دعققهتوللماوشا لعنت تمحواي ل

تيحتتت  ل  تتتالل38عتتت ت لتعقتتت تئ لتعموعاتتتولتعتتتتن او(ل تعمياتتتوالتعتتت  ع ل تتت ل اتتتو لتعتتت   لعنتتت لإل
لتعملم تو(

 المعالج  المحاسبي  لمصاريف التأسيس 
إمتلع ل د لد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلتولي لتت  لمت لتيتتاو ل تإ لتعمؤتتت  ل

محتتتواي لتعدتتت ل  يتتتال تتت لتتتت   لد تتتتا لتعشتتتاتولتعمتتتتو مول دعملتتت  ل امتتتول  تتتنه لةماتتتيلتع
ل(.لل6/لتعفقا ل114 تعدضوم  تعمو  للاوعد و  تعم فلول

إمتلدتت لد تتتا لتعشتتاتولتعمتتتو مولتعم فلتتول دقتت  لتعه ئتتولتعيومتتولتعد تاتتتاولاتتولاطلال
 عنت مولددت  الل،علضلمحواي لتعد تا ل منو شدهول تعدمو  ول تد وملتعقاتالتعمنوتت لاشت نهو

ل.عنق اولدق  لتعشاتول   يهول إعو دهو(لعلمؤتت  ت
ل:تلآداوعملاوملدمالمحواي لتعد تا لاوعماتع ل

لإ  تالتعمؤتت  لعلأم ت ل  لتعمحابلعرنفو لمنهولععتو لمحواي لتعد تا  (1
لد  يلمحواي لتعد تا لم لتيم ت لتعم  عول  لتعمحابل اعدف لاوعث  داوا (1
عد تتا لعلتضلضتت ءلتعث  داتوالدت  يلمحتتواي لايت لد تتا لتعشتاتول تعدمتتو لمحتواي لت (3

ل:تعد تا لعلمؤتت  ل عن  ول ث ال    ول  لتع  ودالتمول ل 
لل×××

ل×××
لم لعت/لنفقوالتعد تا 

لإعضلعت/لتعمحابلللللللللل
ل  يلمحواي لتعد تا 

 :سإطلاء نلقات التأسي

وال تتتتد لتلاعدتتتتاتبل دلتتتتكلتعنفقتتتتلأنتتتتفلIFARSعتتتت ت لتعدقتتتتوايالتعموعاتتتتول  نتتتتالميتتتتو  الإل
  تد لتطفوئهتولدعققهتول عنت لإعت ت لأ  ل ت تئ لموعاتولايت ل ت ءلتيعمتو للماوشا لعنت تمحواي ل
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تيحتتت  ل  تتتالل38ياتتتوالتعتتت  ع لمتعتعتتتتن او(ل عتتت ت لتعقتتت تئ لتعموعاتتتول تتت ل اتتتو لتعتتت   لعنتتت لإل
لتعملم تو(

لل×××
ل×××

لم لعت/لأا و ل  توئا
لإعضلعت/لنفقوالتعد تا لللللللللل

لإطفوءلنفقوالتعد تا لل
  الأسيم رسم إصدار ومصاريف إصدار الأسيم 

اقحتت لامحتتواي لإحتت تالتيتتته لدلتتكلتعمحتتواي لتعدتت لدنفقهتتولتعشتتاتولعقتتوءلإحتت تال
تيتتتته ل تلا ددتتتو لعل هتتتولتتتت تءلعنتتت لتعد تتتتا لأ لعنتتت لزيتتتو  لاأ لتعمتتتو لمثتتت لمحتتتواي ل
و لتلإعتتل ل محتتواي لتعمط  عتتوال تعاتتت  لتع وحتتولاطلتت لتعم ت قتتولعلتتضلديتت   لاأ لتعمتت

ل عم عولتعمحابلأ لشاتوالتع توطو.
عو  لمولددعم لتعشاتولتعمتو مولتعم فلولتعشاتولمحواي لتلإح تال دعم لهولعلتضل

 عتو لتيا و ل تع توئا(لعلفدا لتعدت ل  يتال  هتو،ل ع ت ل ت لدلةت لتعشتاتول ت لل وئمولتع   
متتو  لايدلتيعاتو لإعتضلد طاتولمحتواي لتلإحت تالمت لتعمتتو م  ،ل معتكل دعم ت لتت ل

م ل وملإضو اومل   يلعن لتلا ددو لتات لإح تا،لعن  ولافتدالعتتو ل تو لعاتت لتلإحت تال
ل.تعمعح ،لع كل ةي ل تئنوملاقامولتعات لتعمعح لم لتعمتو م  لعهمتلتع واو

 د تت  ل  تت  لتع  ماتتولتع وحتتولاميوعةتتولمحتتواي لتلإحتت تالمتتيلاتتت لتلإحتت تالتمتتول
ل ل :
 :تعد لدنفقهولتعشاتولعن ل  يلمحواي لتلإح تالتعفيلاو .1

لل×××
ل×××

لم لعت/لمحواي لتلإح تا
لإعضلعت/لتعمحابلللللللللل

 :إثاوالات لتلإح تالتعمعح لعن ل   لإح تال د حا لتيته  .1
لل×××

ل
ل×××
ل×××

لم لعت/لتعمتو م  
لإعضلممت اي للللل
لعت/لاأ لتعمو للل
لعت/لات لتلإح تاللل
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تيتتتته لحتتت تالتعمعحتتت لمتتتيل  تتت لإحتتت تالاتتتت لتلإلأ تتتتو ل ث تتتاأ لإمتلتتتتو لتعتتتت ت لعلتتتضل
ل: د حاحهو
ل
ل×××
ل×××
ل×××
ل×××

ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل×××
ل×××

لم لممت اي 
لعت/لمتو م  ل تطلت ددو 

لعت/لمتو م  ل تطلد حا 
لعت/لمتو م  ل تطلثوعك

ل..............عت/متو م  ل تط
لإعضلممت اي لللل
لعت/لاأ لتعمو لل
لعت/لات لتلإح تاللل

 :يلاولميلات لتلإح تالتعمعح دت اولمحواي لتلإح تالتعف .3
لمساوي  أو أكبر أو أقة   لتع ت يلم لتعممت لأ لد   لمحواي لتلإح تالتعفيلاول

ل:ات لتلإح تالتعمعح لعن  ولم 
 اقف للات لتلإح تالتعمعح ،محواي لتلإح تالتعفيلاولتعمت   لدتو  لإمتلتونال -

لأع  مولاولآ ال لال اقضلاح  لي لمنهمو
تعمعح ،لأموللم لات لتلإح تالأكبر تلإح تالتعفيلاولتعمت   إمتلتونالمحواي ل -

أ لاقف لتعاو  لم لتعمحواي ل  لعتو لل،أ لدطوع لتعشاتولمتو م هولات ت لتعفا ل
 تيا و ل تع توئال  لتعفدا لتعد ل  يال  هو.

 إمولل،م لات لتلإح تالتعمعح لأق لإمتلتونالمحواي لتلإح تالتعفيلاولتعمت    -
لتعفوئ ل ا  لعتو لأ  ل   لاقف  لأ  لعلمتو م  ، لتعمعح  لتلإح تا لات  لم  د

 ل.تلاعداوط لتعقون ن 
للل(91المسأل  )
عدةتتتتوا لتع نتتتتوءل تتتتاأ لمتتتتو ل تتتت اتللم فلتتتتومتتتتتو مولد تتتتتتالشتتتتاتولل1/1/1118 تتتت ل
ل. . ل111تعقامولتلاتماولعلته لل،ته ل811111م زالإعضلل، . ل81111111
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 طاعتتالاتتو  لل،هتتول  يتتول تعتت  تتته ل تتت   تل امدل111111ت ددتت لتعمؤتتتت  لعلتتضل 
(ل . لعتت ل1تيتتته لعل ددتتو لتعيتتو لعلتتضلأ لدتتت  ل امدهتتول  يتتول تعتت  لإضتتو ولإعتتضل 

ل.ته لةمايهو   لد لتلا ددو لعلضلتيلتيته ،ت لته لعقوءلات لإح تال
ل:المطمةةةوب

إثاتتتوال  تتت  لتع  ماتتتولتعلزمتتتولعد تتتتا لتعشتتتاتولتعمتتتتو مولتعم فلتتتول ميوعةتتتولمحتتتواي ل -
ل  ولت لم لتلا داتض  لتعدوع   :لتلإح تا

 تعشاتولتعفا لل دعملال751111 ل المحواي لإح تالتيته لتعفيلاول .1

 تعشاتولاوعزيو  ل وعدفاال411111 ل المحواي لإح تالتيته لتعفيلاول .1

ل:الحةةةة 
ل11111111

لل
ل

ل11111111
لل

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمؤتت  لل

 لتتتتتتته ل تتتتتتت تل111111ت ددتتتتتتو لتعمؤتتتتتتتت  لعلتتتتتتض
ل امدهول  يول تع  ل

لل61611111
ل61611111

لم لعت/لتعمحاب
لإعضلعت/لتعمتو م  لللللللللل

ت ددو لتعمتو م  لعلضلتيته ل ت ت   ل امدهولميل
ل(111×ته ل611111 تلإح تالات ل

ل
ل11111111
ل61611111

ل
ل
ل
ل

ل81111111
ل611111

لم لممت اي لللل
لعت/لتعمؤتت  
لعت/لتعمتو م  ل

لت اي إعضلممللللللللل
لعت/لاأ لتعمو للللللللل
لعت/لات لإح تالتيته ل

لإح تال د حا لتيته لعلضلتعمتو م  
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تعشتاتولل دعملتال751111 ل تالمحتواي لإحت تالتيتته لتعفيلاتولل:الافتراض الأول .1
 تعفا ل

 :ت ت لمحواي لتلإح تالتعفيلاو -
لل751111

ل751111
لم لعت/لمحواي لإح تالتيته 

لإعضلعت/لتعمحابلللللللل
لت ت لمحواي لإح تالتيته لتعفيلاو

 عتو لات لتلإح تالللإ فو لةزءلم لمحواي لإح تالتيته ل  ل -

لل611111
ل611111

لم لعت/لات لإح تالتيته 
لإعضلعت/لمحواي لإح تالتيته للللللل

 تتت لنهواتتتولتعتتتتنولتعموعاتتتولاقفتتت لتعاتتتو  لمتتت لمحتتتواي لتلإحتتت تال تتت لعتتتتو لتيا تتتو ل -
لعشاتولدعملالتعفا ل تع توئاللاعداوالأ لت

لل151111
ل151111

لم لعت/لتيا و ل تع توئا
لإعضلعت/لمحواي لتلإح تالللللللللللل

ل وعدفاال411111 ل المحواي لإح تالتيته لتعفيلاولل:الافتراض الثاني .1
 تعشاتولاوعزيو  

 :ت ت لمحواي لتلإح تالتعفيلاو -
لل411111

ل411111
لم لعت/لمحواي لإح تالتيته 

لضلعت/لتعمحابإعلللللللل
لت ت لمحواي لإح تالتيته لتعفيلاو

 ات لتلإح تاللعتو ل  إ فو لتوم لمحواي لإح تالتيته ل -

لل411111
ل411111

لم لعت/لات لإح تالتيته 
لإعضلعت/لمحواي لإح تالتيته للللللل

ل  لنهواولتعتنولتعموعاولاقف لتعاو  لات لتلإح تالعتو لتلاعداوط لتعقون ن  -
لل111111

ل111111
لم لعت/لات لإح تالتيته 

لإعضلعت/لتعداوط ل ون ن للللللللللللل
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 ـل الجاني وتمريناتهأسئلة الفص

لأولًا( الأسئةةةم 
 تعم فلو؟عابلاأ لتعمو لمول  لأن تعفل  لتعشاتوالتعمتو مول (1

 تعت ا ؟مول  لأن تالتيته لتعد لأ ا ول ون  لتعشاتوال (9

 نضلعقامولاأ لتعمو ل ت لتعشتاتوالتعمتتو مول  لع  ل ون  لتعشاتوالتعت ا لتعع لتي (3
 لا؟تعم فلولأ ل

 تعي ناو؟مدضل د لد ت  لتيته لتعنق اول مدضل د لد ت  لتيته ل (1

 تعي ناو؟مول  لتلإةاتءتالتعلزموللإح تالتيته ل (1

 عف؟مول  لتعفا ل   لتعقامولتعت  اولعلته ل تعقامولتععقاقاول (8

شتاتوالتعتتت ا لعلشتتاتولتعمتتو مولتعم فلتتولدةتتوتلمتول تت لتلإةتتاتءتالتعدت لأ ا تتول تتون  لتع (7
 تي تو ؟تعمتو م  لتعمد  اي لع لدت   ل

متتول تت لحتتفولاأ لتعمتتو ،ل متتول تت لآاتءلتتت لمتت لتعمعوتتت   ل تلا دحتتو    لعتت  لاأ ل (6
 تعم فلو؟مو لتعشاتولتعمتو مول

متتتول تتت لشتتتا  لدتتتت   ل امتتتولتيتتتته لعلتتتضلأ تتتتو ل  تتتولمتتتولةتتتوءل تتت ل تتتون  لتعشتتتاتوال (2
 لتعت ا ؟

 أمتتو لتعياتتوا لتعحتتعاعول علمتتولل(√ يلعلمتتولضتت X)أمتتو لتعياتتوا لتع وطئتتولع تت لمتت لل
 :تلآداوتعياواتال

لل(ل  .أل لمتؤ   لتعد حاو لشاتو ل   ل لتعم ح  لامق تالتعشايك ل لتعشاتو ل     ع 
متؤ ع دفل  نمولتعمتو  ل  لتعشاتولتعمتو مولتعم فلوللعحدفل  لاأ لتعمو ل قط
 مطلقولع ل    لتعشاتو.

 توالتعمع    لتعمتؤ عاول  لم لأن تالتعشاتوالتعمتو مولتعم فلو.تعشالل(لل  . ل

للال ة زل ون  لتعشاتوالأ لاشم لعن ت لتعشاتولتعمتو مولتعم فلتولعلتضلأعت ل(لل  .لال
 أتموءلتعمتو م  لإطل وم.

  ة زل ون  لتعشاتوالإح تالتيته لا   لم لتعقامولتلاتماو.ل(لل  . ل

  لتعمتتتوع لماوشتتتا لايتتت لد تتتتا لتعشتتتاتولل تتتد لدتتت ت  لتيتتتته لتعي ناتتتول تتت لتعتتتتل(لل  .هل
 تعمتو مو.
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 م ل حوئ لتعته لع  ل و ل دفلعلدةزئو.ل(لل  . ل

اعتتتدف لعملتتتولتيتتتته لتعممدتتتوز لمدات متتتولتيا تتتو لاعقهتتت ل تتت لتععحتتت  لعلتتتضللللل(لل  .زل
 نتاولثو دولم لتعا العي  لتن تال ع لع لددعقولتيا و ل  هو.

الأتتته لم دلفتتول تت ل امدهتتولتلاتتتماوللالامتتت لعلشتتاتولتعمتتتو مولتعم فلتتولإحتت تل(لل  . ل
 دي  التلإح تاتا.إلالإمتل

 :لم لأته لتعشاتو.11لال ة زلي لمتو  لأ لاتدد لعلضلأ ثالم لل(لل  . ل

 لتيتوت ل ية زلأ لد   لتعم  لمع    لأ ل دي  لم  لتعشاتول  لناومهول(لل  . ل
 ل  المع    .للللللل

لاوعيملولتعت ايو،تعت ايوللفلوتعشاتولتعمتو مولتعم اأتمو لة لأ لات  ل ل(لل  .كل
 ل.لإطل ومل ة زلأ لات  لايملولأ ا لل لال

 .عق  لتلامداوزل عق  لتلا داتالم لتعمق موالتعي ناولديد ال(لل  . ل
 ثلثولع للالتعمتو م  لم لع  لم لدد ع لتعيومولتعم فلولتعمتو مولتعشاتو(لل  . ل

 اختر أفض  إجاب  مسّوغاً إجابتك: (11

ل....حوع لتعته  (1
A. ل.ثو دول وئ  اتدعول
B. ل.تملمد  اللوملاتدعولا ع
C.  متالمولت. 

D. ل.ت وممولل ءلالشل

 ...دح التيته  (9

A. تلاتماولاوعقامو. 
B. تلاتماولتعقاموا   لم ل 

C. .ا  ثالم لتعقامولتلاتماو 

D. ل.ت لمولت ولممت ل
ل....تع  احودح التيته ل  ل (3

A. ل.تلاتماولاوعقامو
B. لتلاتماولتعقاموا   الم ل
C.  ل.ممولت ولت
D. ل.ممولت ولءش لال

ل ضدتملتع  احو  للتيته  امول (1
A. ل.تتمافلو ام
B. ل.ت  افلو ام
C. دايفلو ام  . 
D. ل. امولدحفاف
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لتي ع اوتيته لتعد لات  لعهوللضدتم (1
لتعدحفاولعن لتتدا ت ل امدهولعن ل

A.  ل.ممدوز لأته
B.  ل.وعو الأته
C.  لدمديلأته

ت ت  وللم لع كلطايقولتيته دقت ل (8
لنق اول أته لع ناو.لضلأته إع

A. ل. لممدوز تهأته لعو اول أ
B. ل.أته لنق اول أته لدمدي
C. ل.ممولت ولءش لال

 تعمع  ل  لتعقون  ل  لتعشاتومو للاأ  (7

A.  ل.تعمو لتعمح الاأ
B.  ل.تعم   اتعمو للاأ
C.  تعمو لتعمحا لافلاأ. 
D. لش ءلممولمتاللا

 :عل ددو لتعم لاطا لمو لاأ  (6
A.  تعمو لتعمح الاأ. 
B.  تعمو لتعمحا لافلاأ. 
C.  تعمو لتعم   الاأ. 
D. لعمتدثمالاأ لتعمو لت

تعمو لتعم ل د ل  يفلم لتعةزءللاأ  (2
  ضتعمطا  لعل ددو لاتم

A.  تعمو لتعمح الاأ. 
B.  تعمو لتعم   الاأ. 
C. لت وش ءلممولللا

دعم لتت لحوع هوللتيته ن الم ل (11
 ...تدواولإلا لال ة زلد ت عهول

A.  ل.ععوملهولأته
B.  تتمافلأته. 
C. لت وش ءلممولللا

تعت ا لتعحو ال ون  لشاتواللع   (11
.ل ل1111عتنولل19ا  لل  اوعمات
  تلعلته لتلاتماولتعقامو

A. ل 111أ  لم ل . . 
B. 111لعلضلتي  ل . . 
C. ل.ممولت ولش ءلال

لتعنق اولتيته   لعوعولت ت ل امول (19
ل إ ل تطلتلا ددو لأ تو لضعل

 ل..لالاق لع  ة لأ
A. ل.علته لتلاتماولتعقاموثلكل
B. ل.علته لتلاتماولتعقامونح ل
C. 41:ل.علته لتلاتماولتعقامولم ل

لا ته ل (13 لتي ع  لعل ددو  لتيعلض تعع 
ل  ول لتعيومو لتعم فلو لتعمتو مو تعشاتو

 : ون  لتعشاتوالتعت ا ل
A. 11:عةمايل ئوالتعمتدد   ل. 
B. 11:ل.علش  لتعط اي لل 

  ول ون  لتعشاتواللال ة زل   ل (11
ليخدواللم تنقضوءلثلكلتن تال

 د ت  :لتعشاتولشها

A. .  أته لتعمؤتت  ل تعمتو م 

B. أته لتعمؤتت  لتعي ناو. 
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C. 11:علش  لتلاعداوا .لل 

D. 11:تدد   لعةمايلتعفئوالم لتعمل
لتيةون .

C.  تعي ناولتعنق اولتت  ؤلتعملأته . 
D. أته لتعمؤتت  ل تعمتو م  ل

ل.تعنق او
لتعشاتولتعمتو مولتعم فلولمت نوللال  لأ لدح لتلا ددواوال  ول ون  ل (11 عدضلدي  

 تعشاتوالإعض:

A. 41:عيو .ل ددو لتم لتيته لتعمطا عولعل 

B. 51:ل ددو لتعيو .عم لتيته لتعمطا عولل 

C. 71:ل ددو لتعيو .عم لتيته لتعمطا عولل 

D. 75:لل ددو لتعيو .عم لتيته لتعمطا عولل
تعد لد لتلا ددو ل  هولل تيته ته ،لل51111عل ددو للتعمح ا لتيته توناللإمت (18

ل لمتدداومللوملتهمل61111   ل تو  لتعمتو م   لأع  لل د  ا ل تهل1111    لإ .
ل...  لتعشاتوعفلم ل   للتعم ححولتيته 

A. 1111 ل.ته ل
B. 1111 ل.ته ل
C. 1441 ته ل 

D. لممولت ولءش لال
ل1111عفلل تو لم ححومللتي  اد  المتو  لع ل تطلتعد حا ل تعقتطللإمتل (17

لتعد حا لل،ته  ل تط لل، . ل41 تونال امو  و ل . . ل11لتي  ا تعقتط
ل...  لتعمتو مولعلشاتوتعم لغلتعمتدعولعلافل

A. 41111 ل. . ل
B. 11111 ل .   

C. 61111 ل .  

D. للالش ءلممولت و
للتعشاتو وماللإمتل:(17  ولميطاوالتعتؤت   (16 للأته   اي اتياللتعمد  اتعمتو  

لعلته ل85 لل، .  لتع اي لل1111 تونالمحواي  لتعد   ا ل   تئ  ل1111 . ،
 :تععوعو لتعمتو  لات  ل  ل متلإ ل. . 
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A. ل63111ام لغللعلشاتول تئنومل . . 
B. ل11111ام لغللعلشاتول تئنومل . . 
C. ل85111ام لغللعلشاتول تئنومل . . 
E. للالش ءلممولت و
 غ ر المحمول : ثانياً: التماريةةةةن

للل:(1تمرين )
 تتاأ لمتتو ل تت اتلل،د تتتتالشتتاتولمتتتو مولم فلتتولعومتتولعلأعمن تت  ل1/1/1117 تت ل

ل..  ل111تعقامولتلاتماولعلته للوم،تهمل751111م زالإعضلل، . ل75111111
ل:تلآد د لتلا ددو لاويته لعلضلتعنع ل   ل
  ت   تل امدهول  يول تع  .للوم،تهمل151111علضللت دد لتعمؤتت  ل (1
 علضلأ ل د لت ت ل امولتيته لتمول ل :،لطاعالاو  لتيته لعل ددو لتعيو  (1

 .1/1/1117  لل، . لعن لتلا ددو ل51
 .1/5/1117  لل، . لتعقتطلتعثون ل11
 .1/11/1117  لل،تعثوعكل . لتعقتطلل11
 .1/1/1118  لل، . لتعقتطلتي  ال11

 . دمومهوليته لتعمطا عوتةمايلتلا ددو للض   ل ط
تمتتول تتو لتعمتتتو  لل،عنتت لتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثتتون لتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  ل امتتولتعقتتتط

 ات ت لاو  لمولعلافلم لتي تو ل  يول تع  .لوملتهمل1511عمالتعمتدد لعلضل
تمتتول تتو لتعمتتتو  لل،تعقتتتطلتعثوعتتكلتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  ل امتتولتعقتتتطلتتتتدعقو لعنتت 

 ته لميلتعقتطلتعثوعك.ل9111   يل امولتعقتطلتعاتايلع لأتهمفل ع   وللتي 
لعن لتتدعقو لتعقتطلتعاتايل تي  الأ  لةمايلتعمتو م  ل امولتعقتط.

ل:للالمطمةةةوبل
ل:تلآد د  لإثاوال    لد تا لتعشاتولاوتد  ت لت لم لتعطايقد   .1

لد تاطلعتو لتي تو لتعم   عولمتاقومل .لأ
 دتة  لتعم   عوالتعمتاقولعلضلعتو لتي تو لتعيوئ  لعهولماوشا . .ل 
 1/11/1117  لل ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتوإع .1
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 :(9تمرين )
ل، . ل61111111د تتتتتالشتتتاتولمتتتتو مولم فلتتتول تتتاأ لمتتتو ل تتت اتلل1/1/1117 تتت لل

ل. . لعلته ل111مولتتماولاقالوم،تهمل611111مقت لإعضل
طاعتالاتو  ل،لتتهمومل تت   تل امدهتول  يتول تعت  ل141111ت دد لتعمؤتت  لعلتضل

(ل . ل1إضتو ولإعتضل لعلضلأ ل د لت ت ل امدهولعلتضلثلثتولأ تتو ل،تيته لعل ددو لتعيو 
ل ل :لمعكلتموتيته ل لع لت لته لعقوءلات لإح تال

 .1/3/1117عدضلل، . لعن لتلا ددو لل51
 .31/5/1117عدضل لل1/5/1117م لل، . لتعقتطلتعثون لل31
 .31/9/1117عدضلل ل1/9/1117م لل، . لتعقتطلتعثوعكلل11
ل.   لد لتلا ددو لعلضلةمايلتيته  -
ل . .لل311111علموملا  لمحواي لتلاح تالتعفيلاولتعم   عول ل ال -
  لعمتتوالعنتت لتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثتتون لتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  ل امتتولتعقتتتطلعتت تلتعمتتتو -

لوم،تتتهمل11111تعتتم لت ددتت لعلتتضللعتتلءتعمتتتو  ل ل.لوملتتتهمل8111تعتتم لت ددتت لعلتتضل
لمو. قومالتعشاتول إنمتا 

علاتتتفلمتتت ل تتتتطلتعد حتتتا للمتتتو تتتت  للتعمتتتتو  لعمتتتوالتتتتتدةو ل1/7/1117 دتتتوايخل -
ل.:لتن اومل11إضو ولإعضل وئ  لد   الامي  ل

 . لعلتتته لل95ام لتتغلاتومتت لتعقامتتولأتتته لعتتلءللوعتتالتعشتتاتوال1/8/1117 دتتوايخل -
 . ل  يتتتتالل6111تع تعتتتت لعتتتت لطايتتتتولتعمحتتتتاب،ل  ل تتتتالمحتتتتواي ل اتتتتيلتيتتتتته ل

عتت لطايتتولتعمحتتابللعتتلءلعلمحتتابلثتت ل ومتتالتعشتتاتول تت  يلاتتو  لعتتتو لتعمتتتو  
ل:لتن اوم.11ل معكلاي لأ لتعدت العلافل وئ  لد   الامي  

 لل. لم ع ت عن لتتدعقو لتعقتطلتعثوعكلت  لةمايلتعمتو م  ل امولتعقتطل 
ل:المطمةةةوب
 إثاوال    لتع  ماولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 تعمد  العلء. تعمتو  لعمواللدح يالعتو لتعمتو  لتعمد  ال .1
 .1/8/1117  لل ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتوإع .3

ل
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ل:(3تمرين )
 تتاأ لمتتو ل تت اتللعحتتنوعولتعزةتتولالد تتتتالشتتاتولمتتتو مولم فلتتول1/5/1117 تت ل

 دت لل، . ل111تعقامولتلاتتماولعلتته للوم،تهمل751111م زالإعضلل، . ل75111111
ل:تلآد تلا ددو لاويته لعلضلتعنع ل

 ته ل ت   تل امدهولتوملو.ل311111ت دد لتعمؤتت  لعلضل (1
ل،علتتتضلأ ل تتتد لتعتتتت ت لعلتتتضلثلثتتتولأ تتتتو ل،طاعتتتالاتتتو  لتيتتتته لعل ددتتتو لتعيتتتو  (1

ل معكلتمول ل :
 .1/5/1117دضلعل، . لعن لتلا ددو ل41
 .ل31/6/1117عدضل لل1/6/1117م لل، . لتعقتطلتعثون ل31
 .31/9/1117عدضل لل1/9/1117م لل، . لتعقتطلتعثوعكل31

ل  ححالتيته ل   لتعمتو م  لاوعدنوت .ل،تهموملل675111   لد لتلا ددو لعلضل
عتتت تلتعمتتتتو  لل،عنتتت لتتتتتدعقو لتعقتتتتطلتعثتتتون لتتتت  لةماتتتيلتعمتتتتو م  ل امتتتولتعقتتتتط

،لوملتتهمل11111تعتم ل حت لعتفلل وع  تعمتو  لل،ته ل14111تعم لت دد لعلضللعتو 
اتتت ت لتعقتتتطلتعثوعتتكللتتتي  تت مهللعدتتضلدتتوايخلتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثوعتتك،لتمتتول تتو لتعمتتتو  ل

 .وملتهمل15111علضلمق مومل تو ل  لت دد ل
لعتتو  عن لتتدعقو لتعقتتطلتعثوعتكلتت  لتعمتتو م  لمتولعلت ه ،لتمتولتت  لتعمتتو  ل

لمتولدت  اتلعنتفلمت ل تتطلتعد حتا لإضتو ولإعتضل  تئت لدت   ال31/9 دتوايخلل وعت تو  ل تعم
ل:المطمةةةوب.ل:11امي  للتعد لعت العل همو

ل:تلآد   إثاوال    لتع  ماولعد تا لتعشاتول معكل  ولتلا داتض  ل .1
لا لتعزيو  ل  لتلا ددو لعلمتو م  . -لأ
 تلاعدفوالاوعزيو  لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو. -ل 

 1/11/1117  لل ددوعاولعلشاتولتعمتو مولتعم فلو لتعم زتناولتلاإع ت .1
للل(1)تمرين 
 تتتاأ لمتتتو ل تتت اتلل،د تتتتتالشتتتاتولمتتتتو مولم فلتتتولعومتتتولعلع  تتت ل1/5/1117 تتت لل

لللتع تع .لعلته  . لل111اقامولتتماوللوملتهمل541111ل،لمؤع لم  . ل54111111
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 طاعتالاقاتولتيتته لل، تعت  ل تت   تلتعقامتول  يتول،%لمت لتلاتته 11 تتلت دد لتعمؤتت  ل
(ل . لع لت لتته ل1إضو ولإعضل لعلضلأا يولأ تو ل امدهولت ت  طل لل،عل ددو لتعيو 

 :تمول ل عقوءلات لإح تالتيته ل
 .31/5/1117لع واول1/5/1117 ل لتعم  لم ل،ل . لعن لتلا ددو ل51
 .31/7/1117لع واول1/7/1117 ل لتعم  لم لل، . لتعقتطلتعثون ل11
 .31/11/1117ع واولل1/11/1117 ل لتعم  لم لل، . لتعقتطلتعثوعكل15
 .31/1/1118لع واول1/1/1118 تطلأ  ال ل لتعم  لم لل15

ل.  زعالتيته ل   لتعمتدد   لنت اوملل،   ل ط لتلا ددو لما ل ا ي
ل . .ل1111111 ل المحواي لتلاح تالتعفيلاولتعم   عولع لطايولتعمحابل

عت تلتعمتتو  لل،قتطلتعثون  تعد حا (لت  لةمايلتعمتتو م  ل امتولتعقتتطعن لتتدعقو لتع
  اتيلأتتهمفلل1/9ل دتوايخل اي لإنمتاتل ومتالتعشتاتول،وملتهمل31111تعم لت دد لعلضل وع ل

ديه لتومالات  ل تؤ  لل ل، . لعلته ل95تومالاتيالتعمتو  لتعة   لاوعمزت لتعيلن لإعضل
ل. . لعتت لتتت لتتته ل1  ل تتالمحتتواي لتع اتتيل،لواقاتتولتي تتتو ل تت لتعم تع تت لتعمعتت   لعهتت

للل:المطمةةةوبل:لتن اومل11   تئ لتعد   العلضلتي تو لتعمد  ا لامي  ل
 إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 . وع دح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل .1
ل:تلآد   عل داتض  لل  قومل معكلل1/9/1117إع ت لتعم زتناولتلا ددوعاول  ل .3

لا لتعزيو  ل  لتلا ددو لعلمتو م  . -لأ
 تلاعدفوالاوعزيو  لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو. -ل 

للل(1تمرين )
متو مولم فلول تاأ لمتو لعلحنوعوالتع  تئاوللتعشو لد تتالشاتول1/1/1117  ل

ل، . ل111تعقامتولتلاتتماولعلتته للوم،تتهمل751111 . لمقت لإعضلل75111111  اتل
لمول ل :م زعولت

:لتلآداتتتتتوتتتتتته لع نتتتتت ل ححتتتتتالعلمؤتتتتتتت  لمقو تتتتت لدقتتتتت امه لعلأحتتتتت  لل151111 (1
 تاواتالل3111111ل،أثوكل3111111ل،ماون ل9111111

 ته لنق  لد لتلا ددو ل هولعلضلتعنع لتعدوع :ل611111 (1
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  امدهول  يول تع  .لمنهول ت   تته لل%15ت دد لتعمؤتت  لعلضل (لأ
 تمول ل :لأ لدت  ل امدهوعلضلعل ددو لتعيو لتلاته للاو  طاعال (ل 
 .1/3/1117 . ل تطلأ  لت ددو ل  لل41
 .1/8/1117د حا ل  لل . ل تطلثو لٍل31
 .1/11/1117 . ل تطلثوعكل  لل11
 .1/1/1118 . ل تطلاتايل أ  ال  لل11

 تتد لد حتتا لتيتتته ل تت  لل،%111 نتتتاوللتلاتتته علتتضلتلا ددتتو للد طاتتودتت ل  تت ل
لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو.ل عةزالتعزيو  ل،تعمتدد   لنت اومل

 تتت لم عتتت لتتتتتدعقو لتعقتتتتطلتعثتتتون لتتتت  لةماتتتيلتعمتتتتو م  ل امتتتولتعقتتتتطلمتتتولعتتتت تل
 أنتمالل، ق لتمدنيلع لتعتت ت ل،%لم لتيته لتعمطا عو1علضللتعم لت دد ل ح تعمتو  ل
،لتمول و لتعمتو  لع  لاتت ت لتي تتو لتعاو اتولمقت موملعت لتيتته لتعم ححتولعتفل ع لات  
لته .ل3111ل   ا و

 . لعلتتته لل111اقامتتولل حتت لدتت ل اتتيلأتتته لتعمتتتو  لتعمدتت  ال1/11/1117 تت ل
  ل تالل، . ل4111 ت ا ول وئ  لدت   ال عت العلافلل،تع تع لمقو  لتوم لتعقامولتلاتماو

ل. د لدت اولعتوافلع لطايولتعمحابل، . ل6111محواي لتع ايل
علتت ه ،لتمتتول تتو لتعمتتتو  للتتتتدعقو لتعقتتتطلتعثوعتتكلتتت  لةماتتيلتعمتتتو م  لمتتولعنتت 

ل.تهموملل1111ات ت لتعقتطلتعاتايلمق موملع لتيته لتعم ححولعفل   ا ولل و  
ل:المطموب

لتعمتو مولتعم فلو.لتعشو شاتولال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي لإثاو .1
  عتو لتعمحاب.لل ح دح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل .1
 .31/11/1117م فلول  لإع ت لتعم زتناولعلشاتولتعمتو مولتع .3
لللل(8تمرين )

تد فتتولعتت  لمتت لتيشتت و لعلتتضلد تتتا لشتتاتولمتتتو مولم فلتتولل1/9/1117 دتتوايخل
اقامتتوللتتتهمومل1111111مقتتت لإعتتضلل، . ل111111111عحتتنوعولتعع  تت ل تتاأ لمتتول تت اتل

 ححتتتتالعلمؤتتتتتت  لعقتتتتوءلدقتتتت امه للوملتتتتتهمل361111منهتتتتولل، . لعلتتتتته ل111تتتتتتماول
لتعد لتونالم زتن دهولتمول ل :ل، نهويح  ل  ح  لشاتولامدل 
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ل ح  للللللللللللللللللشاتولدضوم لم زتناولللللللللللللأح  لللللللللللللللل
ل

ل18151111
ل

ل3611111
ل

ل3111111
ل

ل1851111
1511111 

ماوٍ للل35111111
ل .ت تلماو لٍل-(6951111 

لأثوكل3911111
لللللللللللأثوكل.ت ت. ل-(311111 

لم  ن  لل3151111
ل . . .ل  هول-(511111 

لأ ات ل ادل1911111
ل .لآة  ل-ل(51111 

 نوحاللةوا لتعشايك

ل31111111
ل
ل
ل

ل7111111
ل511111
ل311111
1111111 

لاأ لتعمو 
لنو ال13511111
لنوحال11111111
لاوتاللل4511111
لتعداوط لعو 

لةوا لتعشايكلنو ا
ل تئن  ل

 أ ات ل  ي

لل39111111لل39111111
إعتتو  لدقتت  الأحتت  ل  حتت  لتعشتتاتولتعمق متتولمتت لتعمؤتتتت  لتلادفتتو لعلتتضلدتت لل  تت 

ل،متتتتتت  ن  ل1711111ل،أثتتتتتتوكل3111111ماتتتتتتون ،لل18511111:لتلآدتتتتتت علتتتتتتضلتعنعتتتتتت ل
لللأ ات ل ادل1775111
لته (لت ت تملنهوئاوملعقامولتعمق موا.لل361111 لتيته لتعي ناولع   ا ل

علتضلأ لل،عمحتابعل ددتو لتعيتو لعت لطايتولتل قت لطاعتاأمولاو  لتيته لتعنق اول
ل ل :لتعته لتمودت  ل امول

ل31/9عدضلل1/9 . لعن لتلا ددو ل ل لتعفدا لم لل41
ل31/11عدضلل1/11 . لعن لتعد حا ل ل لتعفدا لم لل41
ل1118/ل1/3عدضلل1118/ل1/1 ل لتعفدا لم لل . لدت  ل11

ل  ححتتتال تتت  لتعمتدد تتت  لاوعدنوتتتت ل ع عتتتالوم،تتتتهمل1811111  تتت لدتتت لتلا ددتتتو لعلتتتضل
لتعزيو  لإعضلتي تو لتعدوعاو

 للت  الاو  لتي تو لاوع وم ل  لم تع   و.ل -
ل:المطموب
لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد  ي لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
ل.1/3/1118إع ت لتعم زتناولعلشاتولتعمتو مولتعم فلول  ل .1
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ل(7تمرين )
متتتتو ل تتتت اتلد تتتتتتالشتتتتاتولمتتتتتو مولم فلتتتتولعدةتتتتوا لتع نتتتتوءل تتتتاأ لل1/1/1117 تتتت ل
،ل . ل111تعقامتتتتتولتلاتتتتتتماولعلتتتتتته للوملتتتتتتهمل751111 . لمقتتتتتت لإعتتتتتضلل75111111

ل:د زعال  لأته لع ناول نق اولتمول ل 
تتته لع نتت ل ححتتالعلمؤتتتت  لمقو تت لم زتناتتولشتتاتده لتعدضتتومناول تعدتت لل151111 (1

ل:تلآد تونالعلضلتعشت ل
ل ح  للللللللللللللللللللللللللللتعم زتناوللللللللللأح  للللللللللللللللل

ل6751111
ل5151111
ل4511111
ل1151111
ل751111
111111 

لتاعقوال
لتلآلاا
لاضوعو
لم  ن  ل
لمحاب
 حن   ل

ل11111111
ل
ل
ل

ل4611111
 للللللللللل3111111

لاأ لتعمو لللللللللل
لتي ل5111111للل
لمي ل5111111للل
ل ه ل1111111للل
لوط لعو تعدال
  تئن  للللللل

لل19611111لل19611111
تلاعدزتمتوالةماتيل ل تعديهت لتمتول ت لعت تلتعنق اتوللادفتو لعلتضل  ت  لتيحت     لدت لت

لمقو  لتيته لتعي ناو.
تتته لنقتت  لطاعتتالعل ددتتو لتعيتتو لعلتتضلأ لدتتت  ل امتتولتعتتته لعلتتضلثتتلكلل611111 (1

للل:  يوالتمول ل 
 4131/1/1117لعدض . ل تطلأ  لت ددو لل. 
 311/3/1117 . ل تطلثون لد حا ل  لل. 
 311/7/1117للثوعكل أ  ال  ل . ل تطلل. 

 دقتاالد فتادلاأ لتعمتو لاقامتولتيتته لل، قطلوملتهمل551111   لد لتلا ددو لعلضل -
ل  التعمتدد ل هو.

تعمتددت للطتو اتتدعقو لتعقتطلتعثون لت  لتعمتو م  ل امولتعقتتطلعت تلتعمتتو  للعن  -
وعتكلمقت موملتمولت  لتعمتو  لع  لتعقتطلتعثل، ق لتمدنيلع لتعت ت لوملتهمل7111علضل
 .ته لت دد ل هول5111ع ل
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ام لتغلاتوعمزت لتعيلنت للتعت  يلطتو اد ل ايلأته لتعمتو  لتعمدت  العت لل1/5/1117  ل -
  ل تتتتتتالل، . ل1111  تتتتتت لعتتتتتتت العلاتتتتتتفل  تئتتتتتت لدتتتتتت   ال تتتتتت ا ولل، . ل611111

عت لطايتوللطتو ا دمالدحفاولعتو لتعمتو  لل، . ل5111تيته لمحواي ل ايل
 تعمحاب.

لللقتطلتعثوعكلت  لةمايلتعمتو م  لتعمتدعولعل ه .تتدعقو لتعلعن  -
لالمطمةةةوب: 

 إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
للطو ادح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل .1
 .31/5/1117إع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتول  ل .3

ل:لل(6تمرين )
يومتتولتعم فلتتولعحتتنوعولتعمطتتو ل تتاأ لشتتاتولتعمتتتو مولتعتعد تتتتالل1/3/1118 تت ل
 . لل111اقامتتتتولتتتتتتماوللوملتتتتتهمل351111إعتتتضللوملمقتتتتتمل، . ل35111111متتتو ل تتتت اتل
،لتتته ل تتت   تل امدهتتول  يتتول تعتت  ل51111علتتضللاولا ددتتو لتعمؤتتتت  لل قتتو ل،علتته لتع تعتت 

 تعيو ل طل ال امولتعته لتمول ل :لتيته لعل ددو طاعالاو  ل ل
ل . . ل تطلأ  لت ددول51
ل . ل تطلثون لد حا .ل15
لتعاو  ل تطلثوعكل أ  ا.؟؟لل

 قتتتااالتعشتتتاتولأ لدتتتا لا تتتيلتعزيتتتو  ل تتت لل،وملتتتتهمل411111  تتت لدتتت لتلا ددتتتو لعلتتتضل
 تلا ددو لعلمتو م  ل تعاو  لاعدف لافلع  ح لم لتي تو لتعدوعاو.
 لمتا تتعمتتو  للتعقتتطل  تو  عن لتتدعقو لتعقتطلتعثون لت  لتعمتو م  ل امتول تمتل

%لمتتتت لتلاتتتتته ل4عتتتت لأتتتتتهمفل تتتتتو ل تتتت لت ددتتتت لعلتتتتضلمقتتتت مومل تتتت  يل امتتتتولتعقتتتتتطلتعثوعتتتتكل
ل،تتتتهمومل قتتت لدتتت  العتتت لتعتتت  يل4511فلتعتتتم ل حتتت لعتتتعتتت نو لتعمتتتتو  للأمتتتولتعمطا عتتتو

 وعت لديهت ل ل . لع ت لتته لل95  ةهالتعشاتولعفلإنمتاتملث لاوعالأتهمفلإعضل وع لام لتغل
 . لعت لتت لل1تيتته ل   ل ل تالمحتواي ل اتيللتعقتطلتعثوعكل  لم ع تلتعمع  ،ات ت ل
ل1111 ت ا وللع نو ل عت ال اتمولد   العلض،ل  يدهولتعشاتولع لطايولتعمحابلته 

ل . .
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ل:المطمةةةوب
 إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعيومولتعم فلو. .1
 دح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلع نو . .1
 دح يالعتو لتعمحاب .3
ل.إع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتولتعمتو مولتعيومولتعم فلو .4

ل:لل(2تمرين )
 تتاأ لمتتو ل تت اتلتعتتتةو للعحتتنوعوم فلتتولد تتتتالشتتاتولمتتتو مولل1/1/1117 تت ل

ل، . ل111تعقامتتتتولتلاتتتتتماولعلتتتتته للوم،تتتتتهمل481111متتتت زالإعتتتتضلل، . ل48111111
دقتتت امه لعم زتناتتتوللعقتتوء(لتتتتا ل لملعتت ل لشتتته تتتهموملعلمؤتتتتت  ل ل111111لمنهتتتول حتت 

لتمول ل :ل31/11/1116شاتولتعدضوم ل  نه لتعد لتونال  ل
ل ح  لللللللللللللللللللللتعم زتناوللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللأح  

ل6111111
لل3111111
لل1111111
لل7111111
لل5611111
لللل1811111
للل411111
لل311111
لل611111
 لللللل111111

ل ماون
لآلاا
لأثوك

لاضوعو
لم  ن  ل

لأ ات ل اد
لا تد لم   عولمق مومل

لإ ات تالمتدعقو
لشتتتتتتتتتته ةتتتتتتتتتتوا لتعشتتتتتتتتتتايكل

 محاب

لل7111111
لل7111111
ل4111111
للل811111
لل4811111
لللل1411111
لللل411111
للل411111
 لللل311111

لتا اأ لمو ل
لملع اأ لمو ل
لشه اأ لمو ل

لتا ةوا لتعشايكل
ل تئن  للل

لأ ات ل  ي
ل  هول. ل. ل. لل

لاي لمتدعقومحو
 إ ات تالمق  ضولمق مومل

لل17511111لل17511111
ل:   لتدفولعلضلمول ل 

 :تلآداودق  لةمايلأح  ل  ح  لشاتولتعدضوم لع تلتعنق اول اوعقا ل (1
ل6811111ل،تيثتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتوكل811111لاا،لتلآل1511111ل،تعماتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتون ل6511111
 قاد.تعأ ات لل3711111تعم  ن  ،لل5411111ل،تعاضوعو
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 ت  تتتات تالمق  ضتتتولل، . ل131111 تدتتت لم   عتتتولمقتتت موملمقتتت تا ولد تتت  لأ ل نتتتوكلال (1
 ع لدتة ل  لتع  ودا.ل31111مق مومل  ا ول

دديهتت لتعشتتاتولتعمتتتو مولتعم فلتتول ةماتتيلتعدزتمتتوالشتتاتولتعدضتتوم لمتتولعتت تلتعمحتتواي ل (3
 تعمتدعقو.

 .ديد التيته لتعي ناولت ت تملنهوئاوملعقامولتعم زتناولتعمق مولاي لإعو  لتعدق  ا (4
دطا لاتو  لتيتته لعلتضلتلا ددتو لتعيتو لعلتضلأ لدتت  ل امدهتولعلتضلثلثتولأ تتو لتمتول -

  ل :
 31/1/1117  للأ  لت ددو ل . ل تطل61
 31/3/1117  لل . ل تطلثون لد حا ل11
 31/6/1117  لل . ل تطلأ  ا.ل11

 عنتت ل عتت لتلا ددواتتوالدتت لإع تتوءلل،متت لتيتتته لتعمطا عتتول:151  تت ل لتتغلتلا ددتتو ل -
تيتته لأمولاو  لل،تهمومل ا التعماوعغليحعو هول11111ل ون ناول  ا وواوال  الت دد

ل، تتطلتعد حتا لعد طاتو عت  لةتزءلمت لتعزيتو  للاوعدنوتت ل   لتعمتدد ت  ل  ححا
ل ا لتعاو  لعلمتو م  .

تعتم للشتو  عن لت ت لتعقتطلتي  الت  لةمايلتعمتو م  ل امتولتعقتتطلعت تلتعمتتو  ل -
ل.وملتتتتتتتهمل3111تعتتتتتتم لت ددتتتتتت لعلتتتتتتضلل تتتتتتو   تعمتتتتتتتو  للتتتتتتتهموملل4511 حتتتتتت لعتتتتتتفل

ل:المطمةةةوب
 إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 إع ت لعتو لتعمتو م  لتعمد  اي لع لتع  ي. .1
 .1/7/1117  للإع ت لتعم زتناولعلشاتولتعمتو مولتعم فلو .3

 (11تمرين )
 تاأ للول ون  لتعشاتوالتعتت ا ل  لد تتالشاتولمتو مولم فلول1/1/1117  ل
لوملع ناتتلوملتتتهمل111111ل،ل  تت ل حت لمتت لأتتته لتعشتاتول . ل111111111متو ل تت اتل

لعلمؤتت  لمقو  لم زتناولشاتده لتعدضومناول تعد لتونالعلضلتعشت لتعدوع :
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ل ح  للللللللللللللللللللللللللللللتعم زتناوللللللللللأح  للللللللللللللللللل
ل9311111
ل7111111
ل1411111
ل6111111
ل3111111
1311111 

لماون 
لتلآلاا

لع  ل أ  تا
لاضوعو
لم  ن  ل
 محاب

ل16111111
ل3511111
ل1511111
ل4111111
ل1511111
ل111111
ل1111111
 لللللللللل111111

لاأ لتعمو لللل
لتعداوطاوالل
لأا و ل  الم زعولل
ل تئن  للل
لأ ات ل  يلل
لماون لةميلت دلكملل
لآلاالةميلت دلكملل
 مةميلأ ت.لع  ل أ  تال

لل19111111لل19111111
ل:مول ل    لد لتلادفو لعلضل

 1811111لتعم  ن  لام لغلاي لإعو  لدق  ا لع تلتعمحابللتيح  دق  لةمايل (1
 .تعشاتولتعمتو مولات ت لتع تئن  ل قطلديه د (1
 .ديد التيته لتعي ناولت ت تملنهوئاوملعقامولتعمق موالتعممت ا  (3

 ه لأته لنق اولطاعالعل ددو لتعيو لعلضلأ لدت  ل امولتعته للأمولاو  لتيته 
ل  يوالتمول ل :لثلكلعلضل
 لوعع لتي نضلتعمع  ل  ل ون  لتعشاتوالتعت ا لا.1/1/1117  ل ددو لتلا تطل 
 151/7/1117 تطلثون لد حا ل  لل . ل. 
 31/11/1117 تطلثوعكل أ  ال  لتعاو  ل. 

ل،دقاالد حا لتيته لنت اومل لتعمطا عو،ل م لتيتهل:141تلا ددو ل لغل   ل
ل  لا  لعلمتو م  لوملتهم111111امو د  ل تلاعدفوا ل، لعد ح  او   لتي تو للتعزيو   م 
لتعدوعاو.

ل لعن  لتعمتو   لع ت لتعقتط ل امو لتعمتو م   لت   لتعثون  لتعقتط لأمة تتدعقو 
عم ل ح ل و لتعمتو  لعومال تل،لتموته ل ق لتمدنيلع لتعت ت ل18111تعمتدد لعلضل

 ات ت ل امولتعقتطلتي  الميلتعقتطلتعثون .للوملتهمل11111عفل
 إعضلتعمتو  لعمو للأمة د ل ايلأته لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يلل1/9/1117  ل

ل لتع تع ل115اتيا لل . لعلته  لم ح لعف لعمو  لتعمتو   تهموم،لل1111 تو 
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ل ل ديه  لعمو  لم ع تات ت  ل   لتي  ا لتعقتط لعت العل، لأمة    لد   الل ض   تئ 
ل . .ل7111  ل المحواي ل ايلتيته ل،:لتن اومل11امي  ل وئ  ل

 لتعم لد  الع ل لعمو  لتعمتو   لتعمتو م  لموع ت لتعقتطلتعثوعكلت   لتتدعقو  عن 
 لتعت ت .

لالمطموب: 
 إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 أمة .دح يالعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل .1
 دح يالعتو لتعمتو  لتعمد  العمو  .3
لدح يالعتو لتعمحاب. .4
 .1/11/1117إع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتول  ل .5

للل(11تمرين )
ل لل1/9/1117   لعحنوعو لتعم فلو لتعيومو لتعمتو مو لتعشاتو تلإطواتالد تتا
اقامولتتماولل،وملتهمل451111مقت لإعضلل، . ل45111111 اأ لمو ل  اتللتعمطوطاو
ل:،لد زعال امول ل  . لعلته لتع تع ل111
  لعةنولتعمؤتت  لعقوءللتيعضوء مضالعمالته لع ن ل ححالل111111ل (1

 :تونالتمول ل دق امهولعشاتدهمولتعدضومناولتعد ل
ل

ل ح  لللللللللللللللللللللللللللللللتعم زتناولللللللللللللأح  للللللللللللللللللل
ل3751111
ل1511111
ل4511111
ل1151111
ل3751111
ل1511111
ل1111111
51111 

لتلآلاا
لأثوك

لاضوعو
لم  ن  ل

لأ ات ل اد
لأ ات لموعاو
لمحاب

 إ ات تالمتدعقو

ل6111111
ل6111111
ل1511111
ل3111111
ل1711111
ل111111
ل115111
75111 

لعمالاأ لمو 
لمضااأ لمو ل
لط تا للتعداوط 
ل تئن  ل

لأ ات ل  ي
لآلاا ت.لمةميلتل

ل  هول. ل. ل. 
 م ح لآة  

لل19511111لل19511111
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 :تلآداو   لد لتلادفو لعلضل    لم زتناولتعشاتولاوعشا  ل
ل .أل لام لغ لتلآلاا لدق  ا لإعو   لاي  لتعي ناو لتيح   ل، . ل3111111دق  

ل لام لغ لل، . ل1111111 تعم  ن   لتعقادلام لغ ل، . ل3611111 أ ات 
  . .ل1311111 تي ات لتعموعاولام لغل

 . تلإ ات تالتعمتدعقولتعنق اواويح  للضا ملعمااعدف ل . ل
 ل. . ل111111ع تل ا ول  يلاقاموللدديه لتعشاتولاتو ولتلاعدزتموا .لال
لم زتناولشاتول . ل  اي لتعدي   لت ت تملعلأته لتعي ناولاتوملهو.لل لمضالعمادي  
 ت   تل امدهولل،وملتهمل51111علضلمنهولت دد لتعمؤتت  لل،وملنق الوملتهمل351111 (1

 :علضلأ لدت  ل امدهولتمول ل طاعالعل ددو لتعيو لله   يول تع  ل او  لتيت
ل31/11/1117 . لعن لتلا ددو ل دوايخلل61
لللللل31/11/1117 . ل تطلثون ل دوايخلل41

تعقتطلتعثون لم لتعزيو  ل ا لل د لد طاول،وملتهمل551111   لد لتلا ددو لعلضل
 :المطمةةةوب .تعاو  لعلمتو م  لأح لامل

 تعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعيومولتعم فلو.إثاوال    لتع  ماول .1
 1/11/1117 دوايخلإع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتول .1

للل(19تمرين )
 اأ لمو ل  اتللعحنوعولم ت لتع نوءد تتالشاتولمتو مولم فلولل1/1/1117  ل

 تمول ل :،ل د لتلا ددو لاويته لوملتهمل1111111مقت لإعضلل، . 111111111
 تتتت   تلتعقامتتتول  يتتتول تعتتت  لعتتت لطايتتتولل،:لمتتت لتيتتتته 15ؤتتتتت  لعلتتتضت ددتتت لتعم .1

 تعمحاب.
 . لعت لتت لل41،لعلتضلأ ل ت  يلعنت لتلا ددتو لطاعالاقاتولتيتته لعل ددتو لتعيتو  .1

 لل1/6 ل1/3 دتتتتتت  لاتتتتتو  ل امتتتتتولتعتتتتتته لعلتتتتضلثتتتتتلكل  يتتتتتوالمدتتتتتتو اول تتتتت لل،تتتتته 
 لللل1/9/1117

  تتته لد حاحتتوملل111111منهتتولل  حتت ل،تتته ل1851111تلا ددتتو لعلتتضلل  تت لدتت
تته (ل  ححتالاتو  لتيتته لعلتضلل1111 أ ت لمت للا ع ت لضئ لولماوشاتملعلمتدد   
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 لتلا ددتتتتتتو لعد حتتتتتت لمتتتتتت ل تتتتتتتطل ع عتتتتتتالتعزيتتتتتتو  ل تتتتتتل،اتتتتتتو  لتعمتتتتتتتو م  لاوعدنوتتتتتتت 
 لل.تعد حا 

 ع تلتعمتتو  لنوحتالتعتم ل حت للت  لتعمتو م  لتعقتطلتعمطل  ل1/3/1117  ل
 .ته ل11111عفل
أحتتت لام،ل ديهتتت لاتتتت ت لمتتتولعلاتتتفلمتتتيل تتتتطلل ومتتتالتعشتتتاتول إنتتتمتاتل1117/ل15/3 تتت ل

تي تتو لعت للاتو  لوملتهمل31111علءلتعمتدد لعلضلتمولت  لتعمتو  للتعد حا ،
 للأتهمفلمق موم.

 تتت  لتعمتتتو  لنوحتتالمتتولدتت  اللتمتتول،تعقتتتطلتعثوعتتكل  لتعمتتتو متتت  لل1/6/1117 تت ل
 .:11امي  للإضو ولإعضل  تئ لد   ال،ع لت ت تل  ل تطلتعد حا 

 تتتت  لتعمتتتتو م  ل امتتتولتعقتتتتطلتي  تتتال دتتت  العتتت لتعتتتت ت لتعمتتتتو  لل1/9/1117 تتت ل
 :المطمةةةوبل.وملتهمل7511تعم لت دد لعلضللما ت 

 .إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو .1
 ح يالعت/لتعمتو  لتعمدت  النوحال عتو لتعمتو  لما ت د .1
 عتو لتعمحاب.دح يال .3
 .1/9/1117  لعشاتولتعمتو مولتعم فلولتع ت لم زتناولإل .4

ل(13تمرين )
لم فلولل1/1/1118  ل لتع اد  لد تتالشاتولمتو مو  اأ لمو ل  اتلعحنوعو

،لت دد لوملعو الوملتهمل911111 لتملممدوزللوملتهمل311111 . لمقت لإعضلل111111111
ل طاعالتعته لتعاو اول،ز ل ت   تل امدهول  يول تع  تعمؤتت  لعلضلنح لتيته لتعممدو

ل:تمول ل  تعممدوز ل تعيو او(لعل ددو لتعيو ل طل ال امولتعته ل
 دوايخلت ت لتعقتط أته لعو او أته لممدوز  تعقتتتتتتتط

 1/1/1118  . ل11  . ل51  تطلت ددو 
 1/4/1118  . ل11  . ل31  تطلد حا 
 1/6/1118  . ل51  . ل11ل  تطلثوعكل أ  ا
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لتلا د لد  ل    لعلض  د للوملعو التهموملل1111111 لتم،ممدوزللوملتهمل181111دو 
ل عةزالتعزيو  لعد ح لم لتي تو لتعدوعاو.ل،د حا لتيته ل   لتعمتدد   لنت اومل

للعن  - لتعمتو   لع ت لمو لتعقتط لتعمتو م   لةماي لت   لتعثون  لتعقتط لةو اتتدعقو 
تعقتطلتعثوعكلميلل ت اتموعكللتمول و لتعمتو  لتملممدوزللوملتهمل36111تعمتدد لعلضل

للوم.عو التهموملل18111 متلتعقتطل تو ل  لت دد لعلضل
ل - لل1/5/1118   لتع  ي لع  لتعمد  ا لتعمتو   لأته  لتعشاتو ل91اتيالةو ااوعا

 . ل عت العلافل  تئ لد   الل8111  ل المحواي لتع ايلل، . لعلته لتع تع 
ل.:لتن اومل11امي  ل

لالمطمةةةوب:لمايلتعمتو م  لتعمتدعولعل ه .  لم ع لتتدعقو لتعقتطلتعثوعكلت  لة -
لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
  دح يالعتو لتعمحابلةو ادح يالعت/لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل .1
 .1/6/1118إع ت لتعم زتناولتلا ددوعاولعلشاتول  ل .3

للل(11تمرين )
 تتتتتتاأ لمتتتتتتو ل تتتتتت اتللعلدحتتتتتتولاافلتتتتتتولد تتتتتتتتالتعشتتتتتتاتولتعمتتتتتتتو مولتعم ل1/6/1117 تتتتتت ل

ل، . ل111تعقامتتتتولتلاتتتتتماولعلتتتتته ل،لوملتتتتتهمل711111متتتت زالإعتتتتضلل، . ل71111111
  تعاو  لأته لعو او.ل،:5ممدوزتمللتهموملل118111 ل،وملع نالوملتهمل71111مؤع لم ل
ل:تمول ل لضلتيته دو لعلد لتلا د   ل

ل، . ل3111111امتولماتوٍ لاقعل ححالتيته لتعي ناولعلمؤتت  لعقتوءلدقت امه  (1
 . . ل1811111 اضوعولاقامولل، . ل1411111 آلاالاقامول

ل ت   تلتعقامول  يول تع  .ل،علضلا يلتيته لتعيو اول تعممدوز لؤتت  ل دد لتعمتمولت
علتتضلأ لدتت  يل امدهتتولعلتتضلل، تعممدتتوز لطاعتتالعل ددتتو لتعيتتو لتيتتته لتعيو اتتواتتو  ل (1

 ثلثولأ تو لتمول ل :
 دوايخلتتدعقو لتعقتط أته لممدوز  ه لعو اوأت تعقتتتتتتتط

 1/7/1117  . ل61  . ل41  تطلت ددو 
 1/11/1117  . ل41  . ل31  تطلد حا 
 1/4/1118 -  . ل31  تطلثوعكل أ  ا
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  ححال   لتعمتدد   لاوعدنوت للتم،ممدوزللوملتهمل111111علضلل   لد لتلا ددو 
ل ع عالتعزيو  لعد ح لم ل تطلتعد حا .

إع وءلتيته للدقاا ل،تهمومل قطل351111تيته لتعيو اول ق لد لتلا ددو لعلضللأمو
لل.،ل د فادلاأ لتعمو لاقامدهو  التعمتدد ل هو

ل:المطمةةةوب
 إثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
لدح يالعتو لتعمحاب .1
 .31/11/1117 لإع ت لتعم زتناولتعيم ماولعلشاتولتعمتو مولتعم فلول  .3
ل(11تمرين )

لم فلول1/1/1118  ل لمتو مو للد تتالشاتو لعحنوعو ل  اتلل اأ تي  او مو 
لل81111111 لإعض لمقت  للوملتهمل811111 .  لتتماو لعلته ،لل111اقامو  . 

علمؤتت  لعقوءلدق امه لعم زتناولشاتده لل ححاتهموملع ناوملل111111 ححالمنهول
لتعدضومناولتعد لتونالتمول ل :

ل ح  للللللللللللللللللللللتعم زتناوللللللللللللللللللللللللللللللللللل  أح
لللللللللللل8111111
للللللللللللل7111111
لللللللللللللللللل3611111

لللل
لللل1361111
لللللللللللل1111111
841111 

لعقواتالل
لتلآلاالللل
لأثوكلللل
لم  ن  لل1411111ل
ل . . .  هول(11114 ل
لاضوعولل
   لحن لل

ل16111111
ل
ل

ل611111
ل111111
ل6111111
1111111 

لاأ لتعمو 
لل11111111لتو ل
ل6111111لات لل

لأا و لم  ا 
للتو ةوا لتعشايكل
ل ادلمحا  ل

  تئن  للل
20999999  20999999  

لمول ل :ل   لد لتلادفو لعلض
 :اوعقا لتلآداول،تيح  لتعي ناولع تلتيثوكلات لدلففلدق   (1

ل131111 تعمتتتتتتتتتت  ن  ل،ل . ل6611111لتلآلاا لل،.  ل17311111تعيقتتتتتتتتتتواتال
ل. . ل151111 تعاضوعولل، . 

 تلاعدزتموالةمايهولتمول  .دق  ل (1
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ل د لدت اولتعفا ل   ل امولتيته لتعي ناول  امولتعمق موالع لطايولتعمحاب. (3
،لوملعو التهموملل511111 ل:7تملممدوزللوملتهمل111111 دد ع لم للأمولاو  لتيته 

لطاعالعل د ل ل ام   لدت   لعلض لتعيو  ل تع  دو  ل  يو لتعممدوز  لتيته  ل امولو ل دت   ،
لتمول ل :لتيته لتعيو اولعلضل  يوا

 .15/1/1118 . ل  لل41
 .31/4/1118 . ل  لل41
 .31/5/1118 . ل  لل11

 ل لل31/3/1118   لتلا ددو لعلض لد  لتش لتعمحابلأنف لوملتهمل141111أاها
لتملممدوزل لتلا ددو لعلض لد  لتمو لتعمتو م  لل،وملعو الوملتهمل611111،   ححال   

ع لتيته لع عالتعزيو  لا التعزيو  ل  لتلا ددو لع لتيته لتعممدوز ،ل لاوعدنوت ل ل
 .تعيو اولعد ح لم لتي تو لتعدوعاو

   لتعمتو لتعد حا لد  ا ل تط لت ت  ل ح لعفلل ون لعن  ل   ل تو  لتع  ي ع 
ات ت للتوم تمول و لتعمتو  لل،وعك  مهلدفلتعشاتولعدضلدوايخلتعقتطلتعثلوملتهمل7511

ل.وملتهمل6111تعقتطلتعثوعكلمق مومل تو ل  لت دد لعلضل
 ل11/6/1118مولعلافل قومالتعشاتول دوايخلل ون عن لت ت لتعقتطلتعثوعكلع لات  ل

لام لغل لأتهمف لتع تع ل111  اي لل، . لعلته  ل3111  ل المحواي ل ايلتيته 
لل.اشاكلعلمتو  ل ون   الاو  لتعمتدعولث لتل ، .ل1111د   اتع   تئ لل، . 
ل:المطمةةوب
لإثاوال    لتع  ماولتعلزمولعد تا لتعشاتولتعمتو مولتعم فلو. .1
 . ون إع ت لعتو لتعمتو  لتعمد  الع لتع  يل .1
 .15/6/1118إع ت لم زتناولتعشاتول  ل .3

 ل
ل
ل
ل
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 الفصن الثالث

 الشركات المصاهىة المغفمة في رأط الماهزيادة 

 

 مالها لعدة أسباب أهمها: رأسإلى زيادة  الشركات المساهمة المغفمةتمجأ 

 لتمكيل نشاطها.الأساسي  رأس الماؿعدـ كفاية  (1
 الحاجة إلى أمكاؿ إضافية لتمكيل التكسع في نشاطها. (2

يػػل اتحتياطيػػات كأرإػػاح إعػػادة التقػػد ر فػػي حػػاؿ تحك )حقيقتػػ  عمػػى  رأس المػػاؿإظهػػار  (3
 (.رأس الماؿإلى 

ظهارهػا بقيمهػا الفعميػػة كبالتػالي تحكيػػل  كالخصوػػكـ صوػكؿإعػادة تقػػد ر ةيمػة الأضػركرة  (4 كا 
  ت  جػػكز تكزيػػع أرإػػاح ، ح ػػث أنػػرأس المػػاؿ الأرإػػاح الناتجػػة عػػف إعػػادة التقػػد ر إلػػى

 .ت السكري إعادة التقد ر كفقاً المعا  ر الدكلية كلقانكف الشركا

 رأس المػػاؿإلػى د كف هػذ  الػػتحكيػػل كالمجػػكإ إلػى  عػدـ مقػدرة الشػػركة عمػى سػػداد د كنهػا (5
 .ا بالشركة لقاإ د كنهـأسهمكبالتالي منح الدائن ف 

مالهػػا ضػػمف شػػرك   رأسكةػػد أجػػاز المشػػرع السػػكري لمشػػركات المسػػاهمة العامػػة زيػػادة 
 :  (101)المادة محددة 

 مالهارأس تزيد أف العادية غ ر العامة اله ئة مف بقرار المغفمة المساهمة لمشركة  جكز (1
 كمكافقة كزارة اتةتصواد كالتجارة لتصود ق القرار هذا كيخضع بالكامل سدد ةد كاف إذا
   .عامة مساهمة الشركة كانت إذا الأكراؽ ه ئة

  : الآتيةمالها بإحدى الطرؽ رأسبزيادة  الشركة المساهمة المغفمةتقكـ  (2

 عمى الجمهكر بما  تكافق مع  أكعمى المساهم ف  رأس الماؿة زياد أسهـطرح  .أ

  لما تحدد  اله ئة العامة غ ر العادية.  لمشركة كاستناداً  الأساسيالنظاـ  أحكاـ

جزإ  أكالمدكرة المتراكمة  الأرإاح أكجزإ من   أك اتحتياطي اتختياري  إضافة .ب
   .ماؿ الشركةرأس إلىكمها  أكمنها 

  هذا القانكف.  لأحكاـكفقا  أسهـ إلىلمتحكيل  ض القابمةالقر  اسنادتحكيل  .ج

  دمج شركة بأخرى.  .د
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 كفقػػػػاً  بيعػػػػاً  أك ممارسػػػػة الجد ػػػػدة سػػػػهـبالأ باتكتتػػػػاب الأفضػػػػمية حػػػػق لممسػػػػاهـ يكػػػػكف  (3
 .الأساسي النظاـ في مخالف نص كل رغـ الأكراؽ ه ئة تصودرها التي لمتعميمات

 نهايػة فػي الزيادة أسهـب باتكتتاب ميةالأفض حق الشركة مساهمي اكتساب تاريخ يحدد (4
 ةيػاـ عمػى بالمكافقػة الأكراؽ ه ئػة مفكضػي مجمػس ةػرار تػاريخ مف عشر الخامس ال كـ

 .الإصودار نشرة كاعتماد رأس الماؿ زيادة أسهـ بطرح الشركة
  جػػكز ذلػػؾ كمػػع الأصوػػمية اتسػػمية لمقيمػػة معادلػػة اسػػمية بقيمػػة الجد ػػدة سػػهـالأ تصوػػدر (5

 لمسػػهـ اتسػػمية القيمػػة إلػػى إصوػػدار عػػةكة إضػػافة تقػػرر أف العاديػػة  ػػرغ العامػػة لمه ئػػة
 حسػػػاب فػػػي رإحػػػاً  الإصوػػػدار كةيمػػػة اتسػػػمية القيمػػػة بػػػ ف الفػػػرؽ  يعػػػدّ  الحالػػػة هػػػذ  كفػػػي

 .اتحتياطي
 المسػاهم ف فيػ  يعمػـالأةػل  عمػى  ػكم ت ف صوػحيفت ف في بياف بنشر الإدارة مجمس يقكـ (6

ةفال  ح افتتا كتاريخ اتكتتاب في بأكلكيتهـ  .بها المكتتب سهـالأ ةيمة كتسد د كا 
 نظامهػا بتعػد ل أك مالهارأس بزيادة العامة اله ئة مف ةرار اتخاذ عند الشركة عمى  جب (7

 اله ئػػة ةػػرار عمػػى الػػكزارة تصوػػد ق تػػاريخ مػػف أشػػهر سػػتة مهمػػة خػػةؿ تنف ػػذ  الأساسػػي
 لشػػػػركاتإلػػػػى ا بالنسػػػػبة كسػػػػنة الخاصوػػػػة المغفمػػػػة المسػػػػاهمة لمشػػػػركات بالنسػػػػبة العامػػػػة

 .المدة هذ  مضي بعد حكماً  تغياً  القرار يعدّ ك  العامة المغفمة المساهمة
 أسهـ إ جادعف طريق  رأس الماؿالعادية لمشركة زيادة  ةررت اله ئة العامة غ ر إذا (8

الع نية المصودرة  سهـالأالمنصوكص عم ها بشأف  صوكؿالأ أتباعع نية جد دة، كجب 
 .العادية بكظائف اله ئة العامة التأسيسية له ئة العامةا عند التأسيس كتقكـ عندئذ  

 الشركةالمساهمةالمغفمةمالرأسقزيادةائطر

تجمػل فػي سػب م ف  ةد ػدعمالهػا بكسػائل كطرائػق  رأسيمكػف لمشػركة المسػاهمة أف تزيػد 
 هما:
 بإدخاؿ أمكاؿ جد دة إلى الشركة عف طريق: زيادةفعمية رأس الماؿزيادة  .1

 نقدية جد دة. أسهـبإصودار  اؿرأس المزيادة  .أ

 جد دة.ع نية  أسهـبإصودار  رأس الماؿزيادة  .ب

دكف إدخػػػاؿ أمػػػكاؿ جد ػػػدة إلػػػى الشػػػركة عػػػف  داخميػػػة )دفتريةةةة(زيادةرأس المػػػاؿزيػػػادة  .2
 طريق:
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 :مقابلمجانية)منحة(  أسهـإصودار  .أ

 تحكيل اتحتياطيات. -

 تحكيل الأرإاح المحتجزة. -

 تحكيل أرإاح إعادة التقد ر. -

ح ػث تكػكف  أسػهـأي تحكيػل سػندات القػرض إلػى  ،القرض مقابل سندات سهـأإصودار  .ب
 كفقاً لشرك  إصودارها. أسهـتمؾ السندات ةابمة لمتحكيل إلى 

 المبحث الأوه

 نقدية جديدة أشويبإصدار  رأط الماهزيادة 

جد دة ت بد مف مةحظة ما  مي:  أسهـبإصودار  رأس الماؿعند زيادة 
، فػػة  جػػكز إصوػػدار السػػابقة سػػهـللؤ دة بػػذات القيمػػة اتسػػميةالجد ػػ سػػهـ ػػتـ إصوػػدار الأ .1

نقديػة  أسػهـ) سهـمختمفة في ةيمتها اتسمية مهما تعددت الإصودارات كتنكعت الأ أسهـ
لةكتتػاب بسػعر أعمػى  سػهـتطػرح الأكلكػف يمكػف أف  ،(عادية أـ ممتازة أسهـ ،أـ ع نية

   .تسمى عةكة الإصودارعمى القيمة اتسمية  كالزيادة  ،مف القيمة اتسمية

، كتكػػكف لمكتتػػب عمػػى القيمػػة اتسػػمية لمسػػهـهػػي الزيػػادة التػػي  ػػدفعها ا عةةةوةاداةةدار .2
عمػى الأغمػػب لقػاإ اتحتياطيػػات كالأرإػاح المػػدكرة)المحتجزة( التػي ككنتهػػا الشػركة خػػةؿ 

دة الشركة عف ةيمتها الدفترية مما  ػؤدي إلػى زيػا صوكؿحياتها أك زيادة القيمة السكةية لأ
، أي أف المسػػػاهـ الػػػذي  ػػػدفع القيمػػة الدفتريػػػة )أك الحقيقيػػػة( لمسػػػهـ عػػػف القيمػػػة اتسػػػمية

 ػػػدفع  القيمػػػة الدفتريػػػة لمسػػػهـ كالتػػػي تتضػػػمف نصوػػػ ب  ةيمػػػة السػػػهـ بعػػػةكة إصوػػػدار إنمػػػا
 .الشركة في تاريخ مع ف أصوكؿصوافي  السهـ في

اتحتيػاطي القػانكني  إت إذا زاد ،الاحتيةاط الاةانون ترحل عةكة الإصودار إلى حساب  .3
كت  جػكز  ،احتيةاط اةا فترحػل العػةكة ح نهػا إلػى المصودر  رأس الماؿنصوف عمى 

 كتكزيعها مع الأرإاح. ت  جكز اعتبارها إ راداً ك  ،رأس الماؿعةكة الإصودار إلى إضافة 

 أسػهـكمػا يمكػف إصوػدار  رأس المػاؿممتػازة لزيػادة  أسػهـعاديػة أك  أسػهـيمكف إصودار  .4
 دالع نيػػة عمػػى نفػػس الشػػرك  عنػػ سػػهـالػػة تخضػػع الأا الغػػرض كفػػي هػػذ  الحع نيػػة لهػػذ
 القػػػرار صوػػػدكر تػػػاريخ عمػػػى سػػػنكات ثػػػةث مػػػركر بعػػػد إت هاتػػػداكل  جػػػكز تك  ،التأسػػػيس
   .الزيادة عمى بالتصود ق القاضي الكزاري 
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ةد  تضمف نظاـ الشركة الأساسي عمى حق الأكلكية لممساهم ف القػدامى فػي اتكتتػاب  .5
الجد ػػػدة بسػػػعر أةػػػل مػػػف  سػػػهـ، خاصوػػػة عنػػػدما تطػػػرح الأرأس المػػػاؿزيػػػادة  أسػػػهـعمػػػى 

  .القيمة الحقيقية لها

 الناديةالجديدةبايمتماالاسميةسممأولًا:إادارالأ
الجد ػػدة عػػف تمػػؾ التػػي سػػجمت  سػػهـلإصوػػدار الأهنػػا ت تختمػػف المعالجػػة المحاسػػبية 

إصوػػدار "إت بإضػػافة عبػػارة  غفمػػةالشػػركة المسػػاهمة المالأكلػػى عنػػد تكػػكيف  سػػهـبمكجبهػػا الأ
 .)أةسا ( عمى دفعات كدفعة كاحدة أ سهـسداد ةيمة الأ كيمكف ،حمقة ثانية( أسهـ) "جد د
 الناديةالجديدةدفعةواحدةسممسدادقيمةالأ (1

 كسداد ةيمتها دفعة كاحدة سهـاتكتتاب عمى الأ 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (اف  ث إصودار) إلى حػ/ المساهم ف        

 كتخصويصوها عمى المساهم ف سهـإصودار الأ 

×××  
××× 

 (ثاف   إصودار) مف حػ/ المساهم ف
 رأس الماؿإلى حػ/         

 الناديةالجديدةعمىدفعات)أقساط(سممسدادقيمةالأ (2

 كسداد ةسط اتكتتاب عنها سهـاتكتتاب عمى الأ 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (دار ثاف  صوإإلى حػ/ المساهم ف ةسط اكتتاب)

 كتخصويصوها عمى المساهم ف كتقسيط ةيمتها سهـإصودار الأ 

 
××× 
××× 
××× 
××× 

 
 
 
 

 
××× 

 مف مذككريف       

 (ثاف   إصودار) حػ/ المساهم ف ةسط اكتتاب  
 (إصودار ثاف  حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص)

 (إصودار ثاف  )ثالث      حػ/ المساهم ف ةسط
 (اف  إصودار ث)    حػ/ المساهم ف ةسط أخ ر 

 رأس الماؿإلى حػ/  
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 )سداد القسط الثاني )تخصويص 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (2إصودارإلى حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص)

 سداد القسط............. 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (2إصودار....).إلى حػ/ المساهم ف ةسط

 سداد القسط الأخ ر 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (2إصودارط أخ ر)إلى حػ/ المساهم ف ةس

      الناديةالجديدةبأكثرمنالايمةالاسمية)بعةوةإادار(سممثانياً:إادارالأ
 عف ةيمت  اتسمية لأسباب عد دة منها:سعر الإصودار لمسهـ الجد د  زيدةد  

يػة لمسػهـ عمػى لدى الشركة ما يعني زيادة القيمة الدفتر  كأرإاح محتجزة احتياطياتكجكد  .1
 مية ل  القيمة اتس

بسػبب  المعدؿ السػائد فػي سػكؽ المػاؿ سػكاإ  عف الذي تكزع  الشركة ارتفاع عائد السهـ  .2
سػػػػػيطرتها عمػػػػػى السػػػػػكؽ )شػػػػػهرة المحػػػػػل( أك بسػػػػػبب  الشػػػػػركة التػػػػػي تتمتػػػػػع بهػػػػػا الشػػػػػهرة

 مػا يمكػف الشػركة مػف الشػركة، أسػهـإ إةباؿ المستثمريف عمػى شػرا، كبالتالي )اتحتكار(
 .  اتسميةإصودار السهـ بأعمى مف ةيمت

، مػػا يعنػػي زيػػادة الػػدفاترالشػػركة عػػف ةيمتهػػا الظػػاهرة فػػي  صوػػكؿزيػػادة القيمػػة السػػكةية لأ .3
 .عف القيمة اتسمية ل القيـ الحقيقية لمسهـ 

 عمػػى القيمػػة اتسػػميةالزيػػادة بأنهػػا  سػػهـالأ عػػةكة إصوػػداركعميػػ  يمكػػف النظػػر إلػػى 
القػػدـ المسػػاكاة مػػع المسػػاهم ف  ليصوػػبح عمػػى ةالجد ػػد سػػهـالتػػي  ػػدفعها المسػػاهـ بالأ لمسػػهـ
 .الأمر الذي يحقق العدالة ب ف جميع المساهم ف)القدامى كالجدد( ،امىالقد
 حسابعةوةإادار:

د عػػػػةكة الإصوػػػػدار العادلػػػػة التػػػػي  جػػػػب أف تضػػػػاؼ عمػػػػى القيمػػػػة اتسػػػػمية  ػػػػف تحدإ
ـ التػػي الجد ػػدة عنػػد طرحهػػا لةكتتػػاب  ػػرتبط بشػػكل أساسػػي بالقيمػػة الحقيقيػػة لمسػػه سػػهـللؤ

كيمكف اتخاذ القيمة الدفترية لمسهـ كأساس فػي حسػاب ؛ تقارب القيمة السكةية عمى الأغمب
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هػذا إضػافة  ،الشػركة مقكمػة بأسػعارها الحقيقيػة أصوػكؿعةكة الإصودار خاصوة عنػدما تكػكف 
لػذلؾ  ،إلى عكامل أخػرى تحكميػة كغ ػر تحكميػة يمكػف أف تػؤثر فػي تحد ػد عػةكة الإصوػدار

طريقػػة محػػددة فػػي حسػػاب عػػةكة الإصوػػدار إت أف الطريقػػة الأكثػػر شػػ كعاً ت يمكػػف اعتمػػاد 
 هي كما  مي:ك 

 القيمة اتسمية لمسهـ –= القيمة الحسابية لمسهـ  عةكة الإصودار

بقسػػمة مجمػػكع  القيمػػة الحسػػابية لمسػػهـ)القيمة الدفتريػػة أك القيمػػة الحقيقيػػة(كتحسػػب 
عمػػػى عػػػدد  (رإػػػاح أك الخسػػػائر المػػػدكرةكالأ كاتحتياطيػػػات رأس المػػػاؿ) حقػػػكؽ المسػػػاهم ف

 القديمة أي: سهـالأ

 =القيمة الحسابية لمسهـ
  + أ.خ المدكرة+ اتحتياطيات رأس الماؿ

 القديمة سهـعدد الأ
   (1المسألة)

كهػػك   31/12/2017الآتػػي م زانيػػة إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة فػػي تػػاريخ 
 :رأس الماؿتاريخ القرار المتخذ لزيادة 

 خصوكـ                           الم زانية                                أصوكؿ
64800000    
43200000    
32000000 

 ثابتة أصوكؿ   
 متداكلة أصوكؿ   
 مصورؼ   
 

54000000  
 

13500000 
8100000 
64400000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 540000
 )إجباري( ةانكنياحتياطي 

 احتياطي اختياري 
 مختمفةد كف 

140000000  140000000  
  :المطمةةةوب

 حساب القيمة الحسابية لمسهـ. (1
ها لتحق ػػػق أسػػػهمحسػػػاب مقػػػدار عػػػةكة الإصوػػػدار التػػػي يمكػػػف لمشػػػركة أف تصوػػػدر بهػػػا  (2

 المساكاة ب ف المساهم ف القدامى كالجدد.
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 :الحةةةةل
 القيمة اتسمية لمسهـ –عةكة الإصودار = القيمة الحسابية لمسهـ 

  =ة الحسابية لمسهـ القيم
  + اتحتياطيات رأس الماؿ
  القديمة سهـعدد الأ

             =  
54000000 +13500000+8100000 

 ؿ.س 140 =
 سهـ 540000

 ؿ.س  40=  100 – 140عةكة الإصودار = إذاً 
رأس ؿ.س لمسػػػهـ فػػػإف  140سػػػهـ جد ػػػد بسػػػعر إصوػػػدار  250000فػػػإذا أصوػػػدرت الشػػػركة 

مػا  بمقدار )الإجباري( كيزداد اتحتياطي القانكني ،ؿ.س  25000000مقدار  زيد ب الماؿ
ؿ.س( كيصوػبح  40 ×سهـ  250000)10000000 يحكؿ إلي  مف عةكة الإصودار كهي

 :حق الممكية بعد الزيادة كما  مي
 ؿ.س( 100×سهـ 790000) رأس الماؿ 79000000
 احتياطي ةانكني 23500000
 احتياطي اختياري   8100000

 :كتصوبح القيمة الحسابية لمسهـ بعد الزيادة

 انقًٍت انحسابٍت نهسهى = 
  + الاحتٍاطٍاث رأس انًال

  )بعذ انزٌادة( سههىعذد الأ

             = 
97000000 +23500000+1800000 

 ل.س 840= 
 سههى 970000

لقػديـ أي   محػق بالمسػاهـ ات كمػف ثػ ّـ، قيمة الحسابية لمسهـ ةبل الزيػادةكهي نفس ال
ؿ.س عنػدها  140بسػعر إصوػدار أةػل مػف  الجد دة سهـإذا أصودرت الشركة الأإت ، خسائر

، كيمكػف لػ  بيػع الزيػادة أسػهـى تمنح الشركة لممساهـ القػديـ حػق الأكلكيػة فػي اتكتتػاب عمػ
هػػذا الحػػق ليعػػكض عػػف الخسػػارة التػػي ةػػد تمحػػق بػػ  نت جػػة إصوػػدار السػػهـ بسػػعر اةػػل مػػف 

 .القيمة الحسابية ل 
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 المعالجةالمحاسبيةلعةوةادادار
ذا كاف السػداد عمػى تكتتاب مع القيمة اتسمية لمسهـتدفع عةكة الإصودار عند ا ، كا 

 .العةكة مع ةسط اتكتتاب فتدفع  أةسا 
 كتخصوػيص اتهػا فػي ة ػد إصوػدار، لعػل أفضػمها إثبلإثبػات عػةكة الإصوػدار اؾ عدة طػرؽ هن
 )دفعة كاحدة أك عمى دفعات( سهـقة سداد ةيمة الأالجة حسب طريكتككف المع ،سهـالأ
 :دفعةواحدةسممسدادقيمةالأ .1

 كسداد ةيمتها دفعة كاحدة مع عةكة الإصودار سهـاتكتتاب عمى الأ 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (إصودار ثاف  إلى حػ/ المساهم ف )

 ثبات العةكة سهـإصودار الأ  كتخصويصوها عمى المساهم ف كا 

×××  
 
××× 
××× 

 (إصودار ثاف  مف حػ/ المساهم ف )
 إلى مذككريف          
 رأس الماؿحػ/         
 سهـحػ/عةكة إصودار الأ        

 :عمىدفعات)أقساط(سممسدادقيمةالأ .2

 كسداد ةسط اتكتتاب عنها مع عةكة الإصودار سهـاتكتتاب عمى الأ 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (إصودار ثاف  ) إلى حػ/ المساهم ف ةسط اكتتاب   

 كتخصويصوها عمى المساهم ف كتقسيط ةيمتها سهـإصودار الأ 

 
××× 
××× 
××× 
 

 
 
 
 

 
   ××× 

××× 

 مف مذككريف       

 (إصودار ثاف) حػ/ المساهم ف ةسط اكتتاب  
 (إصودار ثافحػ/ المساهم ف ةسط تخصويص)

 (إصودار ثاف)     ثالث حػ/ المساهم ف ةسط
 إلى مذككريف  
 لماؿرأس احػ/         
 سهـحػ/عةكة إصودار الأ        
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 )سداد القسط الثاني )تخصويص 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (إصودار ثافإلى حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص)   

 الثالث  سداد القسط 

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ
 (إصودار ثاف)  ثالث إلى حػ/ المساهم ف ةسط   

 (2المسألة)
 ،رأس المػاؿلزيػادة  جد د اً سهم 500000أصودرت شركة مساهمة  1/3/2018في 

 ؿ.س.  110كسعر إصودار  ،ؿ.س 100القيمة اتسمية لمسهـ 
 .كتـ اتكتتاب عم ها بالكامل ،لةكتتاب العاـ سهـالأ طرحت

   المطموب:

 :الآت ت فإثبات ة كد ال كمية الةزمة كفق الفرض ت ف 
 دفعة كاحدة. سهـسداد ةيمة الأ .1
 60ؿ.س بمػػا فيػػ  عػػةكة إصوػػدار كالثػػاني  50الأكؿ ط ف عمػػى ةسػػ سػػهـسػػداد ةيمػػة الأ .2

 .ؿ.س

 :الحةةةل

 ؿ.س( 110×اً سهم 500000) دفعة كاحدة سهـسداد ةيمة الأ :الفرض الأكؿ .1

55000000  
55000000 

 مف حػ/ المصورؼ
 (إصودار ثاف) إلى حػ/ المساهم ف  

بعةكة إصودار كسداد  سهـب عمى الأاتكتتا
  ةيمتها

55000000  
 

50000000 
5000000 

 (إصودار ثاف) مف حػ/ المساهم ف
 إلى مذككريف          

 رأس الماؿحػ/          
 سهـالأحػ/ عةكة إصودار  

ثبات العةكة  سهـيص الأتخصو  عمى المساهم ف كا 
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 عمى دفعات)أةسا ( سهـسداد ةيمة الأ :الثاني الفرض .2
25000000  

25000000 
 مف حػ/ المصورؼ

 (2إصودارط اكتتاب)إلى حػ/ المساهم ف ةس   
بعػػػػػةكة إصوػػػػػدار كسػػػػػداد  سػػػػػهـاتكتتػػػػػاب عمػػػػػى الأ
 ؿ.س( 50×سهـ 500000) القسط مع العةكة

 
25000000 
30000000 

 
 
 
 

50000000 
5000000 

 مف مذككريف     
 (2 إصودار)   مساهم ف ةسط اكتتابالحػ/ 
 (2إصودار مساهم ف ةسط تخصويص)الحػ/ 

 إلى مذككريف         
 رأس الماؿحػ/  
 سهـالأحػ/ عةكة إصودار  

عمػػػػػى المسػػػػػاهم ف كتقسػػػػػػيط  سػػػػػهـتخصوػػػػػيص الأ
ثبات عةكة الإصودار  ةيمتها كا 

30000000  
30000000 

 مف حػ/ المصورؼ
 (2إصودار)ةسط تخصويص المساهم فإلى حػ/ 

 التخصويص سداد ةسط 
 إلػػػى حسػػػاب اتحتيػػػاطي القػػػانكني سػػػهـكفػػػي نهايػػػة العػػػاـ ترحػػػل عػػػةكة إصوػػػدار الأ

 :الآتيالق د ب ،)الإجباري(
5000000  

5000000 
 أسهـمف حػ/ عةكة إصودار 

 إلى حػ/ اتحتياطي القانكني)الإجباري( 
فػػػػػي اتحتيػػػػػاطي  سػػػػػهـإةفػػػػػاؿ عػػػػػةكة إصوػػػػػدار الأ

 القانكني 
حقالأفضميةبالاكتتاب
( مػػف ةػػانكف الشػػركات الصوػػادر بالمرسػػكـ 101( مػػف المػػادة )3انسػػجاماً مػػع الفقػػرة )

كمػػػع التعميمػػػات الصوػػػادرة عػػػف ه ئػػػة الأكراؽ كالأسػػػكاؽ  2011ـ لعػػػا( 29التشػػػريعي رةػػػـ )
مالها عبػػر إصوػػدار رأسػػالماليػػة السػػكرية فإنػػ   تكجػػب عمػػى كػػل شػػركة مسػػاهمة ترغػػب بزيػػادة 
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كفقػاً لمشػرك  كالإجػراإات  الماليػة كالأسػكاؽ جد دة الحصوكؿ عمى مكافقة ه ئة الأكراؽ أسهـ
لهػذ  الشػرك  كالإجػراإات  ، كطبقػاً ماليػةالمنصوكص عنها في نظاـ إصودار كطرح الأكراؽ ال

 تناسػػب مػػع  رأس المػػاؿزيػػادة  أسػػهـيكػػكف لكػػل مسػػاهـ حػػق الأفضػػمية باتكتتػػاب بعػػدد مػػف 
 في الزيادة. ا  التي يممكهأسهمعدد 

كيعرؼ حق الأفضمية بأن " الحق الممنكح ةانكناً لمسػاهمي الشػركة المصوػدرة بأكلكيػة 
 يعػدّ ك  ،اكتسػاب الحػقكإنسبة مساهمة كل منهـ بتػاريخ  رأس الماؿزيادة  أسهـاتكتتاب في 

هػػػػذا الحػػػػق كرةػػػػة ماليػػػػة ةابمػػػػة لمتػػػػداكؿ خػػػػةؿ الفتػػػػرة المحػػػػددة فػػػػي تعميمػػػػات ه ئػػػػة الأكراؽ 
 كالأسكاؽ المالية السكرية.

المنػػكي إصوػػدارها  رأس المػػاؿزيػػادة  أسػػهـكيكػػكف عػػدد حقػػكؽ الأفضػػمية مسػػاكياً لعػػدد 
ه ئػة الأكراؽ  ة عمػى إصوػدارها مػف ةبػل مجمػس مفكضػيمف ةبػل الشػركة المسػاهمة كالمكافقػ

  كالأسكاؽ المالية السكرية. 

الجد ػدة كتعػكيض  سػهـيمنح المساهمكف الحال كف حق الأفضػمية باتكتتػاب عمػى الأ
القيمػػػة  مػػػف الجد ػػػدة بأةػػػل سػػػهـالتػػػي يممككنهػػػا نت جػػػة إصوػػػدار الأ سػػػهـعػػػف تػػػدني سػػػعر الأ
مػا ةػد يعػكض ممػا   يمكن  بيعمساهـ استخداـ هذا الحق ، فإذا لـ  رد الالدفترية أك الحقيقية

   .  لحق الأفضميةعدـ استخدامجد دة ك  أسهـ خسر  نت جة إصودار 
فػإذا كػاف لمشػركة  ،التي يممكها المسػاهـ القػديـ سهـف حق الأفضمية  تناسب مع الأإ

اتكتتػاب ب  تمثػلفإف حق الأفضػمية  ،سهـ جد د 150000سهـ ةديـ كأصودرت  300000
 سهـ جد د لقاإ سهم ف ةديم ف.ب

 انقًٍت انحسابٍت نهسهى بعذ انزٌادة  - انقًٍت انحسابٍت نهسهى قبم انزٌادة  = ثًٍ حق الأفضهٍت

 :تتككف مما  مي الشركات المساهمة المغفمةحقكؽ الممكية في إحدى بفرض أف  :مثال
 ؿ.س( 100× اً سهم 800000) رأس الماؿ    80000000        
 احتياطيات      18000000        
 أرإاح محتجزة      22000000      

 :تككف فإف القيمة الحسابية لمسهـ 
 = نهسهىانقًٍت انحسابٍت 

10000000+81000000+22000000 
= 850    

 سههى 100000
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 140بسػػعر إصوػػدار  رأس المػػاؿسػػهـ جد ػػد لزيػػادة  200000صوػػدرت الشػػركة أإذا فػػ
 :صوبح كما  ميحقكؽ الممكية ت فإؿ.س لمسهـ ف

 ؿ.س( 100 ×سهـ  1000000) رأس الماؿ 100000000
 (  ؿ.س 40 × سهـ 200000)بعد إضافة العةكة  احتياطيات   26000000
 أرإاح محتجزة    22000000
 :القيمة الحسابية لمسهـ بعد الإصودار الجد دكتصوبح 

 = القيمة الحسابية الجد دة
100000000+26000000+22000000 

= 148  
 سهـ 1000000

 ؿ.س 2 = 148 – 150تكػػكف  الزيػػادة فػػإف التػػدني فػػي ةيمػػة السػػهـ بعػػد كمػػف ثػػ ّـ
فػػإذا اسػتخدـ حػػق الأفضػػمية  ،الحػػالي )القػديـ( عػػف كػػل سػهـ يممكػػ كهػك مػػا  خسػر  المسػػاهـ 

الجد ػػػػدة يعػػػػكض الخسػػػػارة )أك ت  خسػػػػر شػػػػ ئاً( أمػػػػا إذا بػػػػاع حػػػػق  سػػػػهـالأ ىكاكتتػػػػب عمػػػػ
الخسائر أي أف ثمػف حػق  ركض منطقياً أف يغطي سعر البيع هذ الأفضمية لمغ ر فمف المف

 .ؿ.س عف كل سهـ يممك  المساهـ حتى تتحقق العدالة (2) يككف أف الأفضمية  جب 
 (3المسألة)
 الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػةفػػػي إحػػػدى  رأس المػػػاؿ كػػػاف رصوػػػ د 1/5/2017فػػػي 

 رصوػػػػػػػ د  ، كمػػػػػػػا كػػػػػػافسػػػػػػهـ  مسػػػػػػػدد القيمػػػػػػة 600000ؿ.س مؤلػػػػػػف مػػػػػػػف  60000000
كذلػػػػػػؾ بإصوػػػػػػدار  رأس المػػػػػػاؿتقػػػػػػرر زيػػػػػػادة ، كإتاريخػػػػػػ  ؿ.س 18000000اتحتياطيػػػػػػات 

طرحػػػت لةكتتػػػاب العػػػاـ الكاحػػػد،  لمسػػػهـ ؿ.س 22بعػػػةكة إصوػػػدار  سػػػهـ جد ػػػد 200000
 كطمبت القيمة عمى ثةثة أةسا  كما  مي:

 .1/6/2017في  ةسط أكؿ اكتتاب ؿ.س  62     

 .1/8/2017تخصويص في  ةسط ثاف  ؿ.س   30     

 .1/10/2017ةسط أخ ر في  ؿ.س  30     
 فخصوصوػػػػػػت عمػػػػػػى المكتتبػػػػػػ ف بالتناسػػػػػػب  ،اً سػػػػػػهم 250000 عمػػػػػػىكتػػػػػػـ اتكتتػػػػػػاب 

 كحجزت الزيادة لتخصوـ مف الأةسا  التالية.
فػػػي مكعػػػد اسػػػتحقاؽ القسػػػط الثػػػاني سػػػدد جميػػػع المسػػػاهمكف ةيمػػػة القسػػػط مػػػا عػػػدا 

قامػػت الشػػركة ف سػػهـ، 12000خصوػػص لػػ  فقػػد تػػأخر عػػف السػػداد ككػػاف ةػػد  كسػػيـ المسػػاهـ
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القسػط الأخ ػر عػف د اسدب اً سهم 7500عمى المكتتب  تميـالمساهـ كما ةاـ  ،أصوكتً بإنذار  
 .مع القسط الثاني  أسهم

ؿ.س لمسػػػهـ  120بسػػػعر  كسػػػيـالمسػػػاهـ المتػػػأخر  أسػػػهـتػػػـ بيػػػع  1/9/2017فػػػي 
ؿ.س  4000التػػػي بمغػػػت  سػػػهـكسُػػػدد المسػػػتحق لػػػ  بعػػػد خصوػػػـ مصوػػػاريف بيػػػع الأ، حػػػدالكا

 .ؿ.س 6000كفكائد تأخ ر ةدرها 

  في مكعد استحقاؽ القسط الثالث سدد المساهمكف المستحق عم هـ كامةً.
 :  المطموب
 حق الأفضمية. ثمف حساب .1

 .الشركة ماؿ رأسإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  .2

 .كسيـإعداد حساب المساهـ المتأخر عف الدفع  .3

 :الحةةةل
 حق الأفضمية:ثمف حساب  .1

 القيمة الحسابية لمسهـ بعد الزيادة - القيمة الحسابية لمسهـ ةبل الزيادة = ثمف حق الأفضمية

 = ةبل الزيادة القيمة الحسابية
  حقكؽ الممكية ةبل الزيادة 

 ةبل الزيادة سهـعدد الأ

                          = 
60000000  +18000000 

 ؿ.س 130 =
600000 

 =ة بعد الزيادة القيمة الحسابي
 الجد دة سهـةيمة إصودار الأ حقكؽ الممكية ةبل الزيادة+
 بعد الزيادة سهـعدد الأ

                         = 
(78000000(+)200000×122) 

 ؿ.س 128 =
600000 +200000 

 ؿ.س. 2=  128 – 130حق الأفضمية = ثمف 
 :رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  .2
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  ؿ.س  62سػػػػهـ كسػػػػداد ةسػػػػط اتكتتػػػػاب  250000اتكتتػػػػاب عمػػػػى 1/6/2017فػػػػي
 لمسهـ

15500000   
15500000 

 مف حػ/ المصورؼ
 حػ/ مساهم ف ةسط اكتتابإلى  

  ؿ.س 62× سهـ  250000اتكتتاب عمى 
 

12400000 
6000000 
6000000 

 
 
 
 
 

20000000 
4400000 

 مف مذككريف      
 حػ/ مساهم ف ةسط اكتتاب  
 حػ/ مساهم ف ةسط تخصويص  

    حػ/ مساهم ف ةسط أخ ر 
 إلى مذككريف            
 رأس الماؿحػ/  
 أسهـحػ/ عةكة إصودار  
خصويصوػػػها عمػػػى المسػػػاهم ف الزيػػػادة كت أسػػػهـإصوػػػدار 

 كتقسيط ةيمتها 
3100000  

3100000 
 مف حػ/ مساهم ف ةسط اكتتاب

 إلى حػ/ مساهم ف ةسط تخصويص 
 إنى قسظ انتخصٍصكتتتا  فً الاتحوٌم انزٌادة 

  ةسط التخصويص 1/8/2017في 
الػذي خصوػص لػ   كسػيـسػاهـ عند سداد ةسط التخصوػيص يحسػب مػا تػأخر عنػ  الم

 اً سهم 7500مقدماً المكتتب عمى  تميـكما دفع  المساهـ  سهماً 12000
   عف سداد  مف ةسط التخصويص كسيـحساب ما تأخر المساهـ 

   المكتتب بها سهـالأ ×المخصوصوة ل   سهـالأ=   كسيـالتي اكتتب بها  سهـالأ
  المطركحة سهـالأ

 250000 ×سهـ 12000 =                           
 200000 اً سهم 15000 =
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 930000 =   62 ×سهـ  15000التي اكتتب بها     سهـعف الأ كسيـما دفع   
 (744000) =  62 ×سهـ  12000 التي خصوصوت ل  سهـةسط اتكتتاب عف الأ-

 186000                       أسهم= الزيادة المحكلة إلى ةسط التخصويص عف 
 360000  = 30× سهـ  12000   المخصوصوة ل   سهـةسط التخصويص عف الأ

 (186000)                      أسهمالمحكلة إلى ةسط التخصويص عف الزيادة  -
 174000                           عف سداد  كسيـ= المبمغ الذي تأخر المساهـ 

  كما  مي كسيـكما يمكف حساب المستحق عمى المساهـ المتأخر عف الدفع: 

 × أسهمعف سداد = ةسط التخصويص عف  ماهرما تأخر 
 الباةي مف ةسط التخصويص
 إجمالي ةسط التخصويص

 ( ×30×سهـ12000) =                        
2900000 

=174000  
6000000 

 :مقدماً  تميـحساب ما دفع  المساهـ 

   ؿ.س. 45000= ؿ.س  30× سهـ  1500= مقدماً  تميـ مقدار ما دفع المساهـ
 :عند ةسط التخصويص كعمي  يككف الق د

 
2771000 
174000 

 
 
 
 

2900000 
45000    

 مف مذككريف     

 حػ/ المصورؼ
 كسيـمتأخر عف الدفع المساهـ الحػ/ 

 إلى مذككريف 
 حػ/ مساهم ف ةسط ثاني تخصويص        
 (تميـحػ/ مساهم ف ةسط أخ ر)    

  كتحم مػػ  بالقسػػط الثالػػث كمصوػػاريف  كسػػيـ المسػػاهـ المتػػأخر أسػػهـبيػػع  1/9/2017فػػي
 :كسداد المستحق ل  ،كفكائد التأخ ر سهـبيع الأ

 ×التي اكتتب بها سهـالأ =تميـلممساهـ المخصوصوة  سهـالأ
  المطركحة سهـالأ
  المكتتب بها سهـالأ

 × سهـ 7500 = تميـالمخصوصوة لممساهـ  سهـالأ
200000 

 سهـ 6000 =
250000 



 لشركات المصاهىةزيادة رأط الماه في ا                                                              

 

 111 

360000  
360000 

  مف حػ/ المساهـ المتأخر عف الدفع كسيـ
 إلى حػ/ مساهم ف ةسط أخ ر           

 ؿ.س 30× سهـ  12000
1440000  

1440000 
 مف حػ/ المصورؼ

 سيـإلى حػ/ المساهـ المتأخر عف الدفع ك  
 (ؿ.س 120× سهماً  12000بيع أسهـ كسيـ )

10000 
   

4000 
6000 

 مف حػ/ المساهـ المتأخر عف الدفع كسيـ 
 مف مذككريف

 حػ/ المصورؼ)مصواريف البيع(
 حػ/ فكائد تأخ ر 

896000  
896000 

 كسيـمف حػ/ مساهـ متأخر عف الدفع 
 إلى حػ/ المصورؼ      

  سداد القسط الأخ ر 1/10/2017في 
5595000    

5595000  
 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ مساهم ف ةسط أخ ر            
 (تميـ 45000 -كسيـ 360000 -6000000)

 صودار في اتحتياطي القانكنيإةفاؿ عةكة الإ: 

4400000  
4400000 

 سهـمف حػ/ عةكة إصودار الأ
 إلى حػ/ احتياطي ةانكني          

 :كسيـالدفع إعداد حساب المساهـ المتأخر عف  .3
 دائف                كسيـحػ/ المساهـ المتأخر عف الدفع                   مد ف

174000 
370000 
896000 

 إلى حػ/ ـ. ةسط تخصويص
 مذككريفإلى 

 إلى حػ/المصورؼ)الرصو د(

 مف حػ/ المصورؼ 1440000
 

1440000  1440000  
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رأس مالهػػػػػا فأصوػػػػػدرت  ةػػػػػررت شػػػػػركة مسػػػػػاهمة زيػػػػػادة 1/1/2017فػػػػػي   :(4المسةةةةةألة)
ؿ.س  10كعػػػػةكة إصوػػػػدار  ؿ.س لمسػػػػهـ الكاحػػػػد، 100بقيمػػػػة اسػػػػمية   اً سػػػػهم 500000

لةكتتػػػػاب العػػػػاـ عمػػػػى أف تسػػػػدد ةيمتهػػػػا عمػػػػى ةسػػػػط ف  سػػػػهـكطرحػػػػت الأ ،لمسػػػػهـ الكاحػػػػد
 كما  مي: 31/1/2017ؿ.س لقاإ رسـ الإصودار في  2 بالإضافة إلىمتساكي ف 

 عةكة( 10ؿ.س +  50) مع العةكة اكتتاب ؿ.س ةسط 60   

 1/4/2017في  ؿ.س ةسط ثاني تخصويص 50

كعمػػى أف تحجػػز الزيػػادة  كسػػددت الأةسػػا  فػػي مكاع ػػدهاسػػهـ  600000بػػػ تكتتػػاب تػػـ اك 
  :المطمةةةوب لمقسط الثاني.

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعمميات السابقة حسب اتفتراضات التالية:   

 .ؿ.س 1000000بمغت مصواريف الإصودار الفعمية  .1

كطالبت الشركة المسػاهم ف بسػداد  ؿ.س 1200000بمغت مصواريف الإصودار الفعمية  .2
   .الفرؽ مع القسط الثاني

 .فرُد الفائض لممساهم ف ؿ.س 700000بمغت مصواريف الإصودار الفعمية  .3

 :الحةةةل
 مع رسـ اتصودار عنهاؿ.س كسداد ةسط اتكتتاب  62× سهـ  600000  بػ اتكتتاب

37200000  
37200000 

 مف حػ/ المصورؼ
(إلى حػ/ المساهم ف ةسط اكتتاب        )إصودار ثاف 

 
31000000 
25000000 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

50000000 
5000000 
1000000 

 

 مف مذككريف     
 (62×  500000)     مساهم ف ةسط اكتتابحػ/ 
 (50×  500000)  تخصويصمساهم ف ةسط حػ/ 

 إلى مذككريف          
 ؿ.س( 100× سهـ  500000)      رأس الماؿحػ/ 

 ؿ.س(10× سهـ 500000)سهـالأحػ/عةكة إصودار 
 ؿ.س( 2 ×سهـ  500000)سهـالأ إصودارحػ/ رسـ 
 تخصويصوها عمى المساهم ف ك  سهـإصودار الأ
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6200000 

 
 
 

6200000 

 حجز الزيادة في ةسط اتكتتاب لمقسط الثاني 
 6200000ؿ.س =  62× سهـ زيادة  100000
 ةسط اكتتابمساهم ف مف حػ/ 

 إصودار ثاف  إلى حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص  
37200000  – 31000000  

 ؿ.س 1000000الفعمية  سهـالأ إصودارمصواريف  :الافتراضالأول .1
1000000  

1000000 
 سهـالأ مف حػ/ مصواريف إصودار

 إلى حػ/ المصورؼ      
 )فعمية( سهـالأإصودار دفع مصواريف 

1000000  
1000000 

 سهـالأ إصودارمف حػ/ رسـ 
  سهـالأ إلى حػ/ مصواريف إصودار      

 إةفاؿ مصواريف الإصودار في رسـ الإصودار
 (6200000 - 25000000) ةسط التخصويص الباةي مف  سداد -

18800000  
18800000 

 مف حػ/ المصورؼ
( مساهم ف ةسط تخصويصإلى حػ/   )إصودار ثاف 

 ؿ.س 1200000الفعمية  سهـالأ إصودارمصواريف  :الافتراضالثان  .2
1200000  

1200000 
  سهـالأ مف حػ/ مصواريف إصودار

 إلى حػ/ المصورؼ      
 دفع مصواريف الإصودار )فعمية(

1000000  
1000000 

 سهـالأ إصودارمف حػ/ رسـ 
  سهـالأ إلى حػ/ مصواريف إصودار      
 مصواريف الإصودار في رسـ الإصودارجزإ مف إةفاؿ 

 ؿ.س(  200000) سهـيف إصودار الأمع الباةي مف مصوار  سداد ةسط التخصويص -

19000000  
 

18800000 
200000 

 مف حػ/ المصورؼ
 إلى مذككريف    

( حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص       )إصودار ثاف 
 سهـحػ/ مصواريف إصودار الأ     
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 ةفالهاا  ك  ؿ.س 700000مصواريف الإصودار الفعمية سداد  :الافتراضالثالث .3
700000  

700000 
 سهـالأ ارمف حػ/ مصواريف إصود

 إلى حػ/ المصورؼ          
700000  

700000 
 سهـالأ إصودارحػ/ رسـ مف 

  سهـالأ إلى حػ/ مصواريف إصودار      
 (300000رد الفائض في رسـ الإصودار لممساهم ف) -

300000  
300000 

 سهـمف حػ/ رسـ إصودار الأ
 إلى حػ/ المصورؼ      

 رسـ الإصودارفي  كيمكف تكسيط حساب المساهم ف في رد الفائض 

 ةسط التخصويص الباةي مف سداد  -

18800000  
18800000 

 مف حػ/ المصورؼ
(إلى حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص       )إصودار ثاف 

 المبحث الثاني

 عينية جديدة أشويبإصدار  رأط الماهزيادة 

إلػػػػػى التكسػػػػع فػػػػػي نشػػػػػاطها عػػػػف طريػػػػػق شػػػػػراإ  الشػػػػػركات المسػػػػاهمة المغفمػػػػػةتمجػػػػأ 
كفػي هػذ  الحالػػة  أك دمػج شػػركات كمنشػخت أخػرى إل هػا، أك ضػـمشػركعات أخػرى مشػابهة 

المنشػػأة المندمجػػػة أك المنضػػمة كالتزاماتهػػا حسػػب اتتفػػاؽ إلػػػى  أصوػػكؿتنتقػػل ممكيػػة جميػػع 
مػػػامػػػا بالقيمػػػة اتسػػػمية إع نيػػػة  أسػػػهـكتقػػػكـ الأخ ػػػرة بإصوػػػدار  الشػػػركة المسػػػاهمة المغفمػػػة  كا 

 )المندمجة(. بالقيمة المتفق عم ها تمنحها لممنشأة المشتراة
 الع نيػة التػي تحػكز عم هػا صوػكؿمقابػل الأالشػركة المسػاهمة مف ةبػل  الع نية سهـالأ تُصودر

   .ها كخصوكمهاأصوكلب ابذاته ةةائم منشأةأك مقابل م زانية  ،سكاإ أكانت ثابتة أـ متداكلة
عمػػا ت تختمػػف  رأس المػػاؿالصوػػادرة لزيػػادة الع نيػػة  سػػهـللؤ المعالجػػة المحاسػػبيةإف 

التػي تسػري  كمػا أف الأحكػاـ ،الفصوػل السػابقفػي  سػهـبخصوكص هذا النػكع مػف الأفي كرد 
 مػركر بعػد إت هاتػداكل  جػكز ة، فػأيضػاً  تسػري عم هػاعنػد تأسػيس الشػركة المسػاهمة عم ها 
 .الزيادة عمى بالتصود ق القاضي الكزاري  القرار صودكر تاريخ عمى سنكات ثةث



 لشركات المصاهىةزيادة رأط الماه في ا                                                              

 

 111 

:إحدى الشركات المساهمة المغفمة  كما  ميكانت م زانية  1/1/2018في (6مسألة)
 خصوكـ                الم زانية                                      أصوكؿ

37000000 
8000000       
18500000 
5600000       
6400000         
15700000 
6600000         

 آتت
 أثاث  
 بضاعة
 مد نكف 

 أكراؽ مالية
 مصورؼ
 صوندكؽ 

60000000 
 

15000000 
8400000 
1600000 
400000 
6600000 
5800000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 600000

 احتياطي ةانكني
 مجمع أهػ.آتت
 مجمع أهػ. أثاث 

 ـ.د.ـ.ف ها
 دائنكف 

 أكراؽ دفع

97800000  97800000  
كذلػؾ بإصوػدار   ،ؿ.س 40000000كإتاريخ  ةررت الشركة زيػادة رأسػمالها بمقػدار 

 أصوػكؿخصوصوػت لحيػازة  ،ؿ.س لمسػهـ الكاحػد 25بعػةكة إصوػدار  ،ع ني اً سهم 400000
 كخصوكـ شركة تضامف التي كانت كما  مي

 خصوكـ                   الم زانية                                     أصوكؿ
33000000 
7700000 
13500000 
3400000 
4800000 
4400000 
1200000 

 

 عقارات
 أثاث  
 بضاعة
 مد نكف 

  أكراؽ ةبض
 صوندكؽ 
 ثائرجاري 

50000000 
 
 

11500000 
1500000 
200000 
4300000 
500000 

 رأس الماؿ
 ثائر  30000000
 جابر  20000000
 عقارات مجمع أهػ.

 مجمع أهػ. أثاث
 ف ها ـ.د.ـ.
 دائنكف 

 مصوركفات مستحقة

68000000  68000000  
 عمى ما  مي:كةد تـ اتتفاؽ 
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 تاليةبالقيـ العدا النقدية  صوكؿالأ تقبل: 
   ،مػد نكف  3000000 ،بضػاعة 12000000 أثػاث  5000000 ،عقارات 27000000 

   أكراؽ ةبض. 4500000
 ترفض المصواريف المستحقةك  ،تقبل أرصودة الدائن ف كما هي. 

  ُّالمطموبسداداً نهائياً لممقدمات المتفق عم ها. الع نية  سهـالأتعد: 
 .المساهمةالشركة  لزيادة رأس ماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة  .1

 .رأس الماؿعداد م زانية الشركة بعد زيادة إ  .2
:الحل
  رأس الماؿة كد ال كمية لزيادة 

 
27000000 
5000000 
12000000 
3400000 
4800000 
2800000 

 
 
 
 
 
 
  
 

400000 
300000    
4300000  
50000000 

 

 مف مذككريف   
 عقاراتحػ/ 

 حػ/ أثاث
 حػ/ بضاعة
 حػ/ مد نكف 
 بض حػ/ أكراؽ ة

                   حػ/ شهرة محل
 إلى مذككريف       

 حػ/ ـ.د.ـ. ف ها   
 حػ/ مخصوص آج ك   

 حػ/ دائنكف            
 2اصودار ع نية  أسهـحػ/ مساهم ف    
لقػػػػػاإ  شػػػػػركة التضػػػػػامفكخصوػػػػػكـ  أصوػػػػػكؿاسػػػػػتةـ 

   الع نية سهـالأ
 ؿ.س( 125 × ع ني سهـ 400000)   
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50000000  
 

40000000 
10000000 

   (2صودارإ)ع نية  أسهـحػ/ مساهم ف مف 
 إلى مذككريف  
 ماؿ رأسحػ/  
 حػ/ عةكة إصودار  
 بعةكة إصودار  الع نية سهـالأكتخصويص إصودار 

10000000  
10000000 

 مف حػ/ عةكة الإصودار
 إلى حػ/ اتحتياطي الإجباري)القانكني( 

 :كما  مي رأس الماؿكتبدك الم زانية بعد زيادة 
 الم زانية                                خصوكـ                            أصوكؿ

2800000 
27000000 
37000000 
13000000       
30500000 
9000000    
4800000    
6400000         
15700000 
6600000         

 شهرة المحل   
 عقارات   
 آتت   
 أثاث     
 بضاعة   
 مد نكف    
 أكراؽ ةبض   
 اؽ ماليةأكر    
 مصورؼ   
 صوندكؽ    

100000000 
 
 

25000000 
8400000 
1600000 
800000 
300000 

10900000 
5800000 

 رأس الماؿ
      نقدي سهـ 600000
   سهـ ع ني  400000

 احتياطي ةانكني
 مجمع أهػ.آتت
 مجمع أهػ. أثاث 

 ـ.د.ـ.ف ها
 ـ. آج ك
 دائنكف 

 أكراؽ دفع

188800000  188800000  
(7المسألة)
مالها كذلػػػؾ رأسػػػزيػػػادة  الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػةإحػػػدى ةػػػررت  1/1/2018فػػػي 
 100القيمػػػة اتسػػػمية لمسػػػهـ  ،ع نػػػي اً سػػػهم 300000ك  اً نقػػػدي اً سػػػهم 500000بإصوػػػدار 

 :كما  مي سهـكةد تـ التصورؼ بالأ .عف كل سهـ ؿ.س 20كعةكة إصودار  ،ؿ.س
التػػي  ،المنشػػخت الفرديػػةإحػػدى كخصوػػكـ  أصوػػكؿ لقػػاإ حيػػازة الع نيػػة سػػهـالأخصوصوػػت  (1

 :كما  مي كانت م زان تها
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 خصوكـ             الم زانية                                          أصوكؿ
30000000    
7000000       
7600000 
3400000  
2000000 
1000000         

   أراضي كمباف  
 بضاعة

 مد نكف          
 أكراؽ ةبض

 مصورؼ
 مسحكبات شخصوية

44200000 
1800000 
3800000 
1600000 
2400000 

  

 رأس الماؿ
 2017أرإاح عاـ 

 دائنكف 
 أكراؽ دفع
 هتةؾ مباف  ا مجمع 

 

50000000  50000000  
 كةد تـ اتتفاؽ مع مالؾ المنشأة الفردية عمى ما  مي:

 نقديػػةفيمػػا عػػدا ال الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػةالمنشػػأة الفرديػػة إلػػى  أصوػػكؿجميػػع  تنقػػل .أ 
 :الآتييمها عمى النحك ك د إعادة تقكذلؾ بع

   أراضي كمباف   28000000
   بضاعة 6000000     

 مد نكف  7000000
 أكراؽ ةبض. 3200000

  .هي ابكافة اتلتزامات كم الشركة المساهمةتتعهد  .ب 
 .المقدماتةيمة سداداً لكامل الع نية  سهـالأتعتبر  .ج 

كمػػا ةسػػط ف لسػػهـ عمػػى مػػة اةيعمػػى أف تسػػدد  ،النقديػػة لةكتتػػاب العػػاـ سػػهـالأ طرحػػت (2
 : مي

 1/2/2018في اتكتتاب  ةسطؿ.س   70   
 1/4/2018في  تخصويصؿ.س ةسط   50   

  .في مكاع دهاالأةسا   كسددت سهـجميع الأبكةد تـ اتكتتاب 
   :المطموب

 .المساهمة المغفمة لزيادة رأس ماؿ الشركةإثبات ة كد ال كمية الةزمة  -
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 :الحةةةل
 

28000000 
6000000 
7600000 
3400000 

 
 
 
 
 
 

600000  
200000 
2400000    
3200000  
36000000 
2600000 

 مف مذككريف     
 حػ/ أراضي كمباني

 حػ/ بضاعة
 حػ/ مد نكف 

                 حػ/ أكراؽ ةبض   
 إلى مذككريف              

 حػ/ ـ.د.ـ. ف ها   
 حػ/ مخصوص آج ك   

 حػ/ دائنكف            
 اؽ دفعحػ/ أكر    
 2صودارإع نية  أسهـحػ/ مساهم ف   
 ليامرأسحػ/ احتياطي    
 سػهـكخصوكـ المنشأة الفردية لقػاإ الأ أصوكؿاستةـ 
 ؿ.س( 120 × سهـ 300000) الع نية

35000000   
35000000 

 مف حػ/ المصورؼ
   (2صودارإ)إلى حػ/ مساهم ف ةسط اكتتاب 

 كسداد ةسط اتكتتاب عنها سهـالأاتكتتاب عمى 
 

36000000 
35000000 
25000000 

 
 
 
 
 

80000000 
16000000 

 مف مذككريف     
   (2)إصودار     ع نية  أسهـحػ/ مساهم ف  
    (2)إصودار    حػ/ مساهم ف ةسط اكتتاب  

 (2)إصودار  حػ/ مساهم ف ةسط تخصويص 
 إلى مذككريف    
 رأس الماؿحػ/  
 صودار الإحػ/ عةكة  
    صودار بعةكة إ سهـالأتخصويص ك إصودار 

25000000  
25000000 

 مف حػ/ المصورؼ
 (2)إصودارإلى حػ/ مساهم ف ةسط تخصويص      

16000000  
16000000 

 مف حػ/ عةكة الإصودار
 إلى حػ/ اتحتياطي الإجباري)القانكني(   
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 المبحث الثالث

 ونحة( أشوي) لدانية أشويبإصدار  رأط الماهزيادة 

جػزإ  بحجػزذاتيػاً كذلػؾ مى تقكية مركزهػا المػالي ع المساهمة المغفمة الشركاتتعمل 
)أرإػػاح محتجػػزة(، أك تخصوػػيص جػػزإ  تكزيعػػ  عمػػى المسػػاهم ف مػػف أرإاحهػػا السػػنكية كعػػدـ

الػػػذي نػػػص عميػػػ  ةػػػانكف  اتحتيػػػاطي القػػػانكني،) كافػػػةً بأنكاعهػػػا  حتياطيػػػاتاتمنهػػػا لتكػػػكيف 
 .، كاتحتياطي اتختياري بمختمف مسميات (الشركات السكري 
اتحتياطيػػػات كالأرإػػػاح غ ػػػر  لطبيعػػػي أف تسػػػتثمر الشػػػركات المسػػػاهمة أمػػػكاؿكمػػػف ا

كتم ػػػل الشػػػركات إلػػػى  ق هػػػا مجمػػػدة عمػػػى صوػػػكرة أمػػػكاؿ سػػػائمة،فػػػي أعمالهػػػا كت تبالمكزعػػػة 
أك  ،كػالأكراؽ الماليػة ،عة التحكيػل عمػى نقديػةيمتداكلػة سػر  أصوػكؿاستثمار هذ  الأمكاؿ فػي 

متداكلة أخػرى أك  أصوكؿمكانية استثمارها في يمنع إ  رة كمتكسطة الأجل كهذا تكدائع ةصو
 ثابتة حسب نكع كطبيعة اتحتياطي المستثمر. أصوكؿحتى 

أك الأرإػػاح اتختياريػػة  مالهػػا بتحكيػػل اتحتياطيػػات رأسكعنػػدما تقػػرر الشػػركة زيػػادة  
شػركة مػكرداً فإف المركز المالي لمشركة لف  تغ ػر ككػذلؾ لػف تضػاؼ إلػى مػكارد ال المحتجزة
ى زيػادة ت تػؤدي إلػ كمػف ثػ ّـ ،المسػتثمر رأس المػاؿفعممية الزيادة هنػا ت تػؤثر عمػى  ،جد داً 

نما تؤدي إلى تغ  ر في هيكم حق الممكية   .كا 
إليػ   جػب  اتحتياطيات اتختيارية أك الأرإاح المحتجػزةبتحكيل  رأس الماؿزيادة  إف

ي هػػذ  الحالػػة فػػ مسػػاهمة المغفمػػةالشػػركات اللػػذلؾ تقػػكـ  ،سػػهـأف يقابمػػ  زيػػادة فػػي عػػدد الأ
كتكزعهػػػػا عمػػػػى  رأس المػػػػاؿ)مسػػػػددة القيمػػػػة( بمقػػػػدار الزيػػػػادة فػػػػي  مجانيػػػػة أسػػػػهـبإصوػػػػدار 

، عمػػػػى اعتبػػػػار أف اتحتياطيػػػػات كالأرإػػػػاح منحةةةةةأسةةةةممالمسػػػػاهم ف دكف مقابػػػػل كتسػػػػمى 
   .المحتجزة هي في الأصول حق مف حقكؽ المساهم ف
ها كنػػتج عػػف ذلػػؾ أرإاحػػاً أصوػػكلدة تقػػد ر كمػػا أنػػ  إذا ةامػػت الشػػركة المسػػاهمة بإعػػا

خاصوػػػة أنػػػ  ت  جػػػكز  ،رأس المػػاؿلػػػى بتحكيػػل هػػػذ  الأرإػػػاح إ رأس المػػػاؿفػػيمكف لهػػػا زيػػػادة 
 منحةة أسةممتكزيع مثل هذا النكع مف الأرإاح، كفي هذ  الحالة أيضاً تقكـ الشركة بإصودار 

 .أصوكتً مقابل أرإاح إعادة التقد ر كتكزعها عمى المساهم ف 

 :هما لتينحافي مجانية)منحة(  أسهـبإصودار  رأس الماؿزيادة  تتمثل كعمي 
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 كالأرإاح غ ر المكزعة. اتختيارية باستعماؿ الأمكاؿ اتحتياطية رأس الماؿزيادة :  الأولى
 .صوكؿباستعماؿ أرإاح إعادة تقد ر الأ رأس الماؿزيادة : الثانية

 الموزعةوالأرباحغيرياطيةباستعمالالأموالالاحترأسالمالزيادة-أولاً

مالها مػػػف الأمػػػكاؿ اتحتياطيػػػة رأسػػػإلػػػى زيػػػادة  الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػةتعمػػػد  
اً تكزعهػا مجانػاً أسػهمكالأرإاح غ ر المكزعة عنػد زيػادة ةيمتهػا كتصوػدر لقػاإ ذلػؾ اتختيارية 

ر المكزعػػة كالأرإػػاح غ ػػ اتختياريػػة كيػػتـ ذلػػؾ بتحكيػػل الأمػكاؿ اتحتياطيػػة ،عمػى المسػػاهم ف
 :كما  مي المحاسبيةكتككف المعالجة  .(1)رأس الماؿإلى حساب 

صودار  رأس الماؿإلى  تحكيل اتحتياطي اتختياري  -  :مقابمها لممساهم ف منحة أسهـكا 

×××  
××× 

 حػ/ احتياطي اختياري مف   
 رأس الماؿإلى حػ/             

صودار  رأس الماؿإلى  ةتحكيل الأرإاح غ ر المكزع -  :منحة مقابمها سهـأكا 

×××  
××× 

 ()محتجزة أك مدكرة مف حػ/ أرإاح غ ر مكزعة  
 رأس الماؿإلى حػ/             

المنحػة عمػى المسػاهم ف بنسػبة مع نػة كحسػب مػا يممكػ  كػل مسػاهـ مػف  أسػهـتكزع 
  كما  مي: مجانية( أسهـالمنحة) أسهـيمكف حساب نسبة تكزيع ك  ،أسهـ

 =المجانية   سهـنسبة تكزيع الأ      
 ةيمة الزيادة

 ةبل الزيادة رأس الماؿةيمة 

 = المجانية سهـالأأك   نسبة تكزيع 
 الزيادة أسهـعدد 

 ةبل الزيادة رأس الماؿ أسهـعدد 
يعني ذلؾ أف المساهـ يحصول عمػى سػهـ مجػاني  1/4فمثةً إذا كانت نسبة التكزيع 

فإنػػػ  يحصوػػػل عمػػػى  اً سػػػهم 6000يممػػػؾ ، فػػػإذا كػػػاف يممكهػػػا ةديمػػػة أسػػػهـمقابػػػل كػػػل أرإعػػػة 
 .اً مجانياً )منحة(سهم 1500
   (8)المسألة

 :كما  مي الشركات المساهمة المغفمةكانت م زانية إحدى  31/12/2017في

                                                 
(

1
 (.  9( الفقرة )414المادة )  41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم   
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 خصوكـ          الم زانية                                                أصوكؿ
80000000    
55000000       
20000000  

 ثابتة أصوكؿ   
 متداكلة أصوكؿ   
 مصورؼ   
 
 

54000000  
 

27000000 
19000000 
12000000 
43000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 540000

 احتياطي ةانكني
 احتياطي اختياري 

 أرإاح مدكرة   
 دائنكف   

155000000  155000000 
 كما  مي: ؿ.س 27000000مالها بمبمغ  رأسدة كإتاريخ  ةررت الشركة زيا

 .رأس الماؿإلى  لأرإاح المدكرة كاممةتحكيل ا .1

   .رأس الماؿحتياطي اتختياري إلى مف اتؿ.س  15000000مبمغ تحكيل  .2

 :المطمةةةوب
   المجانية. سهـحساب نسبة تكزيع الأ .رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  .1
 بعد الزيادة. 1/1/2017إعداد الم زانية لمشركة في  .2

 :الحةةةل

 
12000000 
15000000 

 
 
 

27000000 

 مف مذككريف  
 حػ/ أرإاح مدكرة

 حػ/ احتياطي اختياري 
 (نحةم أسهـ) رأس الماؿإلى حػ/       
صودار كتخصويص رأس الماؿزيادة   كا 

 عمى المساهم ف  100×سهـ مجاني  270000   
  المجانية كما  مي: سهـحساب نسبة تكزيع الأ

 =المجانية  سهـنسبة تكزيع الأ
 يادةةيمة الز 

= 
27000000 

= 
1 

 2 54000000 ةبل الزيادة رأس الماؿ
 أي كل مف يممؾ سهم ف ةديم ف يأخذ سهماً جد داً مجانياً.

 :كما  مي رأس الماؿكتصوبح الم زانية بعد زيادة 
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 خصوكـ                   1/1/2017فيالم زانية                          أصوكؿ
80000000    
55000000        
20000000  

 ثابتة أصوكؿ   
 متداكلة أصوكؿ   
 مصورؼ   
 
 

81000000  
 

27000000 
4000000 
43000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 810000

 احتياطي ةانكني
 احتياطي اختياري 

 دائنكف   

155000000  155000000
رةػـ الم زانيػة كعػدـ حصوػكؿ نمحػ  ثبػات  رأس المػاؿبمقارنة الم زانية ةبل كبعد زيادة 

 .كاةتصور التأث ر عمى هيكل حق الممكية ،الشركة كالتزاماتها أصوكؿي تغ ر في أ
 اولباستعمالأرباحإعادةتاديرقيمالأرأسالمالزيادة-ثانياً

الثابتػػػػة فػػػػي ظػػػػل التضػػػػخـ  صوػػػػكؿإلػػػػى إعػػػػادة النظػػػػر فػػػػي ةيمػػػػة الأالشػػػػركات تمجػػػػأ 
اسػي فػي زيػادة الأسػعار، كالتػي تػنعكس بشػكل أس ،كانخفاض القكة الشرائية لمنقػد بشػكل حػاد

لػذلؾ  ،الشػركة كإػ ف ةيمتهػا السػكةية صوػكؿما  ؤدي إلى مفارةة كب ػرة بػ ف القيمػة الدفتريػة لأ
كهػػي بػػذلؾ تحقػػق  ،لتصوػػبح مقارإػػة لمكاةػػعها بالزيػػادة أصوػػكلتقػػكـ الشػػركة بإعػػادة تقػػد ر ةػػيـ 

لجػػة هػػذ  عمػػى المسػػاهم ف، كيكػػكف أفضػػل سػػب ل لمعا ت  جػػكز تكزيعهػػاأرإاحػػاً غ ػػر حقيقيػػة 
كزيادتػػػ   رأس المػػػاؿالأرإػػػاح هػػػي تحكيمهػػػا إلػػػى حسػػػاب احتيػػػاطي خػػػاص أك تحكيمهػػػا إلػػػى 

   .مجانية لقاإ هذ  الزيادة تكزع عمى المساهم ف بالتناسب أسهـبقيمتها، كبالتالي إصودار 
 :المعالجة المحاسبية عمى مرحمت ف تتـ 

 .حساب إعادة التقد ر في صوكؿإعادة تقد ر الأ لإثبات: الأكلى
 ككما  مي: ،رأس الماؿتحكيل أرإاح إعادة التقد ر إلى  :الثانية

 :بالزيادة صوكؿعند إعادة تقد ر الأ -

××× 
××× 

 
 
 
××× 

 مف مذككريف   

 الثابتة صوكؿحػ/ الأ
 المتداكلة صوكؿحػ/ الأ

 إلى حػ/ إعادة التقد ر  
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 :بأرإاح إعادة التقد ر رأس الماؿعند زيادة  -

××× 

 

 

××× 

 نتقذٌريٍ حـ/ إعادة ا

 يُحت( أسههى) رأس انًالإنى حـ/  

(9المسألة)
:كما  مي الشركات المساهمة المغفمةكانت م زانية إحدى  31/12/2017في 
 خصوكـ                    الم زانية                                     أصوكؿ

54000000    
33000000    
12000000 
22000000 
13500000 
5500000 

 راتعقا   
 آتت    

 أثاث   
 بضاعة   
 مد نكف   
 مصورؼ  

60000000  
 

35000000 
45000000    

 رأس الماؿ
   100 ×سهـ 600000
 احتياطيات

 التزامات مختمفة 

140000000  140000000  
فقػػدرت  ،ها الثابتػةأصوػػكلإعػػادة تقػد ر بتاريخػ  الشػػركة ةػررت كنظػراً ترتفػاع الأسػػعار 

كالأثػػاث  ،ؿ.س  50000000كالآتت بمبمػػغ  ،ؿ.س 75000000ةيمػػة العقػػارات بمبمػػغ 
   .ؿ.س 14000000بمبمغ  
صودار  لزيادت  رأس الماؿأرإاح إعادة التقد ر إلى  تحكيلكتقرر  بػالمبمغ تػكزع  منحػة أسػهـكا 

 :المطمةةةوب .عمى المساهم ف مجاناً 
 لمجانية.ا سهـحساب نسبة تكزيع الأ ك رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  .1

 .1/1/2018في  رأس الماؿالشركة بعد زيادة  م زانيةإعداد  .2

 :الحةةةل
 :ة كد ال كمية -

 
21000000 
17000000 
2000000 

 

 
 
 
 

40000000 

 مف مذككريف  

 العقارات  حػ/ 
 الآتت   حػ/ 
 الأثاث  حػ/ 

 إلى حػ/ إعادة التقد ر  
ثبات أرإاح إعادة التقد ر صوكؿإعادة تقد ر الأ  كا 
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40000000  
40000000 

 مف حػ/ إعادة التقد ر 

 (منحة أسهـ) رأس الماؿإلى حػ/  
صوػػدار  رأس المػػاؿتحكيػػل أرإػػاح إعػػادة التقػػد ر إلػػى  كا 

 (100×سهـ  400000) منحة أسهـ
  المجانية)المنحة(: سهـحساب نسبة تكزيع الأ -

 = سهـنسبة تكزيع الأ
 ةيمة الزيادة

= 
19200000 

= 
1 

 3 57600000 دةةبل الزيا رأس الماؿ
 .       كاحداً  مجانياً يأخذ سهماً  أسهـثةثة أي كل مف يممؾ 

 :رأس الماؿبعد زيادة  1/1/2018الم زانية في 
 خصوكـ  انية                          الم ز                            أصوكؿ

75000000    
50000000    
14000000 
22000000 
13500000 
5500000 

 راتعقا   
 آتت    

 أثاث   
 بضاعة   
 مد نكف   
 مصورؼ  

100000000  
 

35000000  
45000000 

  

 رأس الماؿ
  100×سهـ 1000000
 احتياطيات

 التزامات مختمفة

180000000  180000000  
 المبحث الرابع

 أشويإلى  والديون القرض شنداتبتحوين  رأط الماهزيادة 

    الارضبتحويلسنداترأسالمالزيادة -أكتً 
الشػػركات المسػػاهمة تمجػػأ إليػػ   هػػك أحػػد أهػػـ كسػػائل اتةتػػراض التػػيةػػرض السػػندات 

إلػػى حصوػػص متسػػاكية القيمة)سػػندات( تصوػػدر   اً قػػرض مقسػػمال ث يكػػكف مبمػػغ  ػػبح المغفمػػة
كيصوػػػػبح المكتتػػػػب مقرضػػػػاً  ،الجمهػػػػكرطػػػػرح لةكتتػػػػاب عمػػػػى كت الشػػػػركة المسػػػػاهمة المغفمػػػػة

 .ات لقاإ فائدة مع نة تدفع حسب اتتفاؽلمشركة بقيمة ما اكتتب ب  مف سند
)المسػتثمر(  ضػماف عائػد ثابػت لممقػرض أهـ ما تمتاز ب  سػندات القػرض هػيكلعل 

       . سهـكما الأ )البكرصوة( الأكراؽ المالية ةابم تها لمتداكؿ في السكؽ ك 



 لشركات المصاهىةزيادة رأط الماه في ا                                                              

 

 111 

فػي  ،كفقاً لشػرك  إصوػدارها أسهـهناؾ مف سندات القرض ما هك ةابل لمتحكيل إلى 
تحػػكؿ هػػذ  السػػندات الػػة يمكػػف لمشػػركة عنػػد اسػػتحقاؽ رد ةيمػػة سػػندات القػػرض أف هػػذ  الح
كالتحكيػػل هنػػا يقصوػػد بػػ  إلغػػاإ ، اتتفػػاؽ أك حسػػب شػػرك  ةػػرض السػػنداتحسػػب  أسػػهـإلػػى 

زيػادة  كمػف ثػ ّـ، اً مقابػل ةيمػة السػنداتأسػهمحابها د ف السندات )إلغػاإ السػندات( كمػنح أصوػ
حاب السػػػندات مػػػف مقرضػػػ ف إلػػػى مسػػػاهم ف فػػػي ، كإػػػذلؾ  تحػػػكؿ أصوػػػبػػػالمبمغ رأس المػػػاؿ
 الشركة.
كيػػػل سػػػندات تحبمالهػػػا  رأسإلػػػى زيػػػادة  الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػةتمجػػػأ عمكمػػػاً ك 

  :لعدة أسباب منها أسهـالقرض إلى 
 .في تاريخ استحقاةها ةيمة السنداتعف سداد  عجز الشركة (1

 .الأمكاؿ لتمكيل التكسع في نشاطهاإلى  حاجة الشركة (2

بتػػػػاريخ  أسػػػػهـإذا نصوػػػػت عمػػػػى تحكيمهػػػػا إلػػػػى  شػػػػرك  ةػػػػرض السػػػػنداتالشػػػػركة ب التػػػػزاـ (3
 استحقاةها.

ت  أسػػهـبتحكيػػل سػػندات القػػرض إلػػى  رأس المػػاؿكتجػػدر الإشػػارة هنػػا إلػػى أف زيػػادة 
، إت أنػ   ػؤدي دـ إدخػاؿ أمػكاؿ جد ػدة إلػى الشػركةلعػ المسػتثمر رأس الماؿ ؤدي إلى زيادة 

رأس كهيكميػػة  ػػؤثر عمػػى هيكميػػة حقػػكؽ المسػػاهم ف  ف ثػػ ّـكمػػاتسػػمي  رأس المػػاؿإلػػى زيػػادة 
 .المستثمر الماؿ

لقاإ سندات القرض بقيمتها اتسمية أك بعػةكة إصوػدار، كذلػؾ حسػب  سهـتصودر الأ
 .ممة السنداتحالقيمة الحقيقية لمسهـ بتاريخ التحكيل، كحسب اتتفاؽ مع 

   (11المسألة)
 :كما  مي المساهمة المغفمة الشركاتكانت م زانية إحدى  1/1/2018في  

 خصوكـ              الم زانية                                  أصوكؿ
50000000 
10000000 
11250000    

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 النقدية

 

60000000 
 

3000000 
8250000 

          رأس الماؿ   
 100× سهـ 600000

 احتياطي ةانكني
 :9 ةرض السندات

71250000 71250000 
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 أسػهـتحكيػل سػنداتهـ إلػى مع حممػة السػندات عمػى  باتتفاؽ إتاريخ  ةررت الشركةك 
   .بها رأس الماؿكزيادة 
   :المطموب

حسػػب كػػل  كا عػػداد الم زانيػػة بعػػد الزيػػادة رأس المػػاؿتسػػج ل ة ػػكد ال كميػػة الةزمػػة لزيػػادة   -
 مف اتفتراض ف:

 اتسمية القيمةبكمنحها  سهـالأ إصودار .1

 ؿ.س لمسهـ 10 بعةكة إصودار ةدرها كمنحها سهـصودار الأإ .2
الحةةل:

كمنحها بالقيمة اتسمية سهـإصودار الأ :الافتراضالأول
 إلغاإ سندات القرض كتحكيمها لحساب حممة السندات :المرحمة الأكلى -

8250000  
8250000 

 :9 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات  

 )بالقيمة اتسمية( عمى حممة السندات سهـدار تخصويص الأ: إصوالمرحمة الثانية -

8250000  
8250000 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 رأس الماؿإلى حػ/  

 (ؿ.س 100× سهـ  82500)
 :)حسب اتفتراض الأكؿ( كما  مي رأس الماؿ زيادةالم زانية بعد كتككف 
 خصوكـ                            الم زانية                                 أصوكؿ

50000000 
10000000 
11250000    

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 النقدية

 

68250000 
 

3000000 

          رأس الماؿ
 100× سهـ 682500

 احتياطي ةانكني

71250000 71250000 
ؿ.س لمسهـ 10كمنحها بعةكة إصودار  سهـإصودار الأ:الافتراضالثان 

 اإ سندات القرض كتحكيمها لحساب حممة السنداتإلغ :المرحمة الأكلى -
8250000  

8250000 
 :9 مف حػ/ ةرض السندات

 إلى حػ/ حممة السندات  



 لشركات المصاهىةزيادة رأط الماه في ا                                                              

 

 111 

 )بعةكة إصودار( عمى حممة السندات سهـ: إصودار تخصويص الأالمرحمة الثانية -

 لحممة السندات مقابل د كنهـ سهـ المصودر 75000=  110÷ 8250000

8250000  
 

7500000 
750000 

 مف حػ/ حممة السندات

 إلى مذككريف 
   ؿ.س( 100× سهـ  75000) رأس الماؿحػ/  

 (10× سهـ  75000) سهـالأ حػ/ عةكة إصودار
 :( كما  ميثاني)حسب اتفتراض ال رأس الماؿ زيادةالم زانية بعد كتككف 
 صوكـالم زانية                             خ                                أصوكؿ

50000000 
10000000 
11250000    

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 النقدية

 

67500000 
 

3000000 
750000 

          رأس الماؿ
 100×سهـ 675000

 احتياطي ةانكني
 سهـعةكة إصودار الأ

71250000 71250000 
 كنيإةفاؿ عةكة الإصودار في اتحتياطي القانفي نهاية السنة المالية  تـ  :مةحظة

750000  
750000 

 سهـالأ مف حػ/ عةكة إصودار
 إلى حػ/ احتياطي ةانكني  

أسممعنطريقتحويلالديونإلىرأسالمالزيادة-ثانياً
الشػػػركات المسػػػاهمة  أتمجػػػتجنبػػػاً لمكةػػػكع فػػػي أزمػػػة ماليػػػة أك تجنبػػػاً لخطػػػر الإفػػػةس 

تحكيػػل هػػذ   إلػػى ػػكنهـ ع الػػدائن ف الػػذ ف اسػػتحقت دباتتفػػاؽ مػػفػػي بعػػض الأحيػػاف  المغفمػػة
زيػادة  كمػف ثػ ّـاً بقيمػة د ػكنهـ أسػهمكذلؾ بمػنح الػدائن ف  رأس الماؿالد كف إلى مساهمة في 

المصوارؼ كالمنشػخت الماليػة  ةركضكينطبق الأمر عمى أكراؽ الدفع ك  ؛بمقدارها رأس الماؿ
 .الأخرى 

(11المسألة)
   :كما  مي مغفمةالشركات المساهمة الكانت م زانية إحدى  1/1/2018في    
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 خصوكـ                           الم زانية                                أصوكؿ
72000000    
77000000       
11000000  

 ثابتة أصوكؿ 
 متداكلة أصوكؿ 
 مصورؼ   

 

85000000  
 

15000000 
32000000 
28000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 850000

 احتياطي ةانكني
 ةرض مصورفي

 نكف دائ

160000000 160000000 
 :رأس الماؿبتحكيل التالي إلى  رأس الماؿكإنفس التاريخ تـ اتتفاؽ عمى زيادة 

 .مف ةرض المصورؼ بعد مكافقة المصورؼؿ.س  24000000 (1

 .مف حساب الدائن ف بعد أف تمت مكافقتهـ ؿ.س 12000000 (2

 :المطمةةةوب .لدائن فكاممصورؼ كتمنحها ل اً مقابل الد كف المحكلةأسهمتصودر الشركة 
 .رأس الماؿل كمية الةزمة لزيادة إثبات ة كد ا -

 :الآت ت فحسب اتفتراض ف  كذلؾ رأس الماؿ بعد زيادةإعداد الم زانية  -
 الزيادة بالقيمة اتسمية  أسهـأصودرت الشركة  .1
   ؿ.س. 120الزيادة بسعر إصودار  أسهـأصودرت الشركة  .2

 :الحةةةل
  بالقيمة اتسمية  سهـإصودار الأ :اتفتراض الأكؿ .1

   رأس الماؿلزيادة  ة كد ال كمية -
 

24000000 
12000000 

 

 
 
 

36000000 

 مف مذككريف
 ةرض المصورؼحػ/ 
 دائن ف حػ/

 رأس الماؿإلى حػ/    
كجػزإ مػػف حسػػاب  تحكيػل جػػزإ مػف ةػػرض المصوػػرؼ

صوػػػػػدار  رأس المػػػػػاؿإلػػػػػى  الػػػػػدائن ف مقابمهػػػػػا  أسػػػػػهـكا 
 (100×سهـ  360000)بالقيمة اتسمية 
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 رأس الماؿالم زانية بعد زيادة  -

 خصوكـ               نية             الم زا                                أصوكؿ
72000000    
77000000       
11000000  

 ثابتة أصوكؿ   
 متداكلة أصوكؿ   
 مصورؼ   

 

121000000  
 

15000000 
8000000 
16000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 1210000

 تياطي ةانكنياح
 ةرض مصورفي

 دائنكف 

160000000 160000000 
 ؿ.س 120الزيادة بسعر إصودار  أسهـ إصودار :الافتراضالثان  .2

 مقابل جزإ مف القرض المصورفي مصودرسهـ  200000=  120÷ 24000000

 مقابل د كنهـ لمدائن ف مصودرسهـ  100000=  120÷ 12000000
 

24000000 
12000000 


 

 
 
 
 

30000000 
6000000 

 مف مذككريف
 حػ/ ةرض المصورؼ

 حػ/ دائن ف
 إلى مذككريف      
 (100×سهـ  300000)     رأس الماؿحػ/  

 (20×سهـ  300000) سهـعةكة إصودار الأ
 :رأس الماؿبعد زيادة الم زانية  -

 خصوكـ        زانية                    الم                             أصوكؿ
72000000    
77000000       
11000000  

 ثابتة أصوكؿ   
 متداكلة أصوكؿ   
 مصورؼ   

 

115000000  
 

15000000 
6000000 
8000000 
16000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ1150000

 احتياطي ةانكني
 سهـعةكة إصودار الأ
 ةرض مصورفي

 دائنكف 

160000000 160000000 
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 لفصن الثالث وتمريناتىأشئمة ا                                     

 الأسئةةةمة(أولاً
أذكػػر رةػػـ المػػادة التػػي كردت  ،بالزيػػادة رأس المػػاؿهػػل يحػػق لمشػػركات المسػػاهمة تعػػد ل  (1

 ؟14/2/2011تاريخ  29ةانكف الشركات الصوادر بالمرسكـ التشريعي رةـ في 

  مالها؟ رأسإلى زيادة  الشركات المساهمة المغفمةمتى تمجأ  (2

ة رأس ماؿ الشركات المساهمة المغفمة، ح ػث أف بعضػها  ػؤدي إلػى "تتعدد أسال ب زياد (3
زيػػػادة دفتريػػػة فقػػػط فػػػي حػػػ ف أف الػػػبعض الآخػػػر سػػػ ؤدي إلػػػى زيػػػادة فعميػػػة". اشػػػرح هػػػذ  
العبارة مب نػاً كجهػة نظػرؾ كمحاسػب فػي الأسػباب التػي تػؤدي إلػى اسػتخداـ كػل أسػمكب 

 مف تمؾ الأسال ب.

 أجببنعمأملاعمىمايم : (4

 .الشركة المساهمة المغفمةماؿ  رأسأي إجراإ ةانكني لزيادة  دت  كج .أ 

 .الشركة المساهمة المغفمةماؿ  رأسهناؾ أكثر مف طريقة لزيادة  .ب 

فػإف الشػركة  ،الشركة في السكؽ المالي أةل مػف القيمػة اتسػمية أسهـإذا كاف سعر  .ج 
 الزيادة( لةكتتاب بأةل مف ةيمتها اتسمية. أسهـها الجد دة)أسهمتعرض 

كمػػا كردت ةػػانكف الشػػركات الصوػػادر بالمرسػػكـ التشػػريعي  رأس المػػاؿاذكػػر شػػرك  زيػػادة  (5
 .14/2/2011تاريخ  29رةـ 

كما كردت ةانكف الشركات الصوػادر بالمرسػكـ التشػريعي  رأس الماؿما هي أشكاؿ زيادة  (6
 ؟14/2/2011تاريخ  29رةـ 

 ما هي عةكة الإصودار. (7

 صودار؟جد دة بدكف عةكة إ أسهـهل  جكز إصودار  (8

 بعةكة إصودار؟ سهـما هي مبررات إصودار الأ (9

 كما هك مصو ر تمؾ العةكة؟ ،سهـإصودار الأ ك ف  تـ حساب مقدار عةكة (11

 المصورح ب  بالكامل؟ كلماذا؟ رأس الماؿةبل سداد  رأس الماؿهل  جكز زيادة  (11

 ؟سهـما المقصوكد بحق الأفضمية في اتكتتاب بالأ (12

 هل يمكف بيع حق الأفضمية.  (13
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 غيرالمحمولةالتماريناً:ثاني
 :(1تمرين)

كهػػك  ،31/12/2017فػػي تػػاريخ  الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػةالآتػػي م زانيػػة إحػػدى 
:رأس الماؿتاريخ القرار المتخذ لزيادة 

 خصوكـ          الم زانية                                        أصوكؿ
72000000    
48000000    
35000000 

 ثابتة أصوكؿ 
 متداكلة أصوكؿ 

 مصورؼ   
 

60000000  
 

15000000 
9000000 
71000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ600000

 احتياطي ةانكني
 احتياطي اختياري 

 د كف مختمفة
155000000 155000000 

 :المطمةةةوب
 حساب القيمة الحسابية لمسهـ. .1
حق ػػػق ها لتأسػػػهمحسػػػاب مقػػػدار عػػػةكة الإصوػػػدار التػػػي يمكػػػف لمشػػػركة أف تصوػػػدر بهػػػا  .2

 المساكاة ب ف المساهم ف القدامى كالجدد.
سػهـ  300000، إذا أرادت الشركة زيادة رأس مالها بإصوػدار ما هك ثمف حق الأفضمية .3

 .ؿ.س 31بعةكة إصودار ةدرها 
 (2تمرين)

 ،رأس المػاؿجد د لزيػادة  اً سهم 750000أصودرت شركة مساهمة  1/1/2018في 
 ،ؿ.س. طرحػػت لةكتتػػاب العػػاـ 120إصوػػدار كسػػعر  ،ؿ.س 100 لمسػػهـالقيمػػة اتسػػمية 

 بالكامل. سهـكغط ت الأ
   المطموب:

 :الآت ت فإثبات ة كد ال كمية الةزمة كفق الفرض ت ف 
 دفعة كاحدة. سهـسداد ةيمة الأ .1
 50كالثاني ؿ.س بما في  عةكة إصودار  70عمى ةسط ف الأكؿ  سهـسداد ةيمة الأ .2

 ؿ.س.
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 (3تمرين)
فػػػي إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة  أس المػػػاؿر كػػػاف رصوػػػ د  1/2/2017فػػػي 

مسػػػػػػػدد القيمػػػػػػػة، كمػػػػػػػا كػػػػػػػاف رصوػػػػػػػ د  سػػػػػػػهـ  900000ؿ.س مؤلػػػػػػػف مػػػػػػػف  90000000
كذلػػػػػػؾ بإصوػػػػػػدار  رأس المػػػػػػاؿؿ.س، كإتاريخػػػػػػ  تقػػػػػػرر زيػػػػػػادة  22500000اتحتياطيػػػػػػات 

طرحػػػت لةكتتػػػاب العػػػاـ كطمبػػػت  ،ؿ.س لمسػػػهـ 24سػػػهـ جد ػػػد بعػػػةكة إصوػػػدار  225000
 ةسا  كما  مي:القيمة عمى ثةثة أ

 .1/3/2017ؿ.س ةسط أكؿ اكتتاب)مع العةكة( في  64
 .1/6/2017ؿ.س ةسط ثاني تخصويص في  30
 .1/11/2017ؿ.س ةسط أخ ر في  30
نسػػبياً بػػ ف المكتتبػػ ف  سػػهـفػػتـ تخصوػػيص الأ ،اً سػػهم 270000كةػػد تػػـ اتكتتػػاب عمػػى  -

 لتخصوـ مف الأةسا  التالية. الزيادةكحجزت 
 كسػيـالثاني سدد جميع المسػاهمكف ةيمػة القسػط مػا عػدا المسػاهـ استحقاؽ القسط  عند -

كمػػا ةػػػاـ  فأنذرتػػػ  الشػػركة، ،فقػػد تػػػأخر عػػف السػػداد اً سػػهم 7000 لػػػ الػػذي خصوػػص 
  أسػػػػهمبسػػػػداد القسػػػػط الأخ ػػػػر عػػػػف  اً سػػػػهم 9600المكتتػػػػب عمػػػػى   أ هػػػػـالمسػػػػاهـ 

 .مقدماً المخصوصوة 
ؿ.س لمسػػػػهـ  115بسػػػػعر  كسػػػػيـالمسػػػػاهـ المتػػػػأخر  أسػػػػهـتػػػػـ بيػػػػع  1/8/2017فػػػػي  -

 ،ؿ.س 4000كإمغػػػت مصوػػػاريف البيػػػع ،ؿ.س 2000الكاحػػػد، كإمغػػػت فكائػػػد التػػػأخ ر
 كتمت تسكية حساب  عف طريف المصورؼ.

  في مكعد استحقاؽ القسط الثالث سدد المساهمكف المستحق عم هـ كامةً. -
 :المطموب
 حق الأفضمية.ثمف  حساب .1
 .رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  .2
 .كسيـاد حساب المساهـ المتأخر عف الدفع إعد .3

   (4تمرين)
ةػػػررت إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة زيػػػادة رأسػػػمالها كذلػػػؾ  1/1/2018فػػػي 
 100القيمػػػة اتسػػػمية لمسػػػهـ  ،اً ع نيػػػ اً سػػػهم 600000ك  اً نقػػػدي اً سػػػهم 750000بإصوػػػدار 

 ؿ.س. 20كعةكة إصودار  ،ؿ.س
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 كانت م زان تها كما  مي:التي  ،الفردية الع نية لشراإ إحدى المنشخت سهـالأ خصوصوت
 خصوكـ                    الم زانية                                   أصوكؿ

48000000    
16500000       
11400000 
5100000       
2700000         
1800000         

   أراضي كمباف  
 بضاعة

 مد نكف          
 أكراؽ ةبض
 صوندكؽ 

 يةمسحكبات شخصو

72000000 
2700000 
2400000 
3600000 
4800000 

 

 رأس الماؿ
 مجمع أهػ. مباني

 ـ.د.ـ.ف ها
 دائنكف 

 أكراؽ دفع
 

85500000 85500000 
 كةد تـ اتتفاؽ مع مالؾ المنشأة الفردية عمى ما  مي:

المنشأة الفرديػة إلػى الشػركة المسػاهمة المغفمػة فيمػا عػدا الصوػندكؽ  أصوكؿانتقاؿ جميع  (1
 :الآتيبعد إعادة تقكيمها عمى النحك كذلؾ 

  ،مػػػػػػػػػػػد نكف  10500000 ،بضػػػػػػػػػػػاعة 9000000 ،أراضػػػػػػػػػػػي كمبػػػػػػػػػػػاف   42000000
 أكراؽ ةبض. 4800000

 تتعهد الشركة المساهمة المغفمة بكافة اتلتزامات كما هي.  (2
 الع نية سداداً لكامل ةيمة المقدمات. سهـتعتبر الأ (3

 :عمى ةسط ف تهاعمى أف تسدد ةيم، ـالنقدية فقد طرحت لةكتتاب العا سهـأما الأ
 ؿ.س ةسط التخصويص. 50ك     ؿ.س ةسط اكتتاب 70     

 في مكاع دها.كسددت الأةسا   سهـبجميع الأ اتكتتابكةد تـ 
 .المساهمة المغفمة لزيادة رأسماؿ الشركةإثبات ة كد ال كمية الةزمة  : المطموب
 (5تمرين)

 ،ؿ.س 32000000مػػػة بػػػرأس مػػػاؿ ةػػػدر  تأسسػػػت شػػػركة مسػػػاهمة مغف 1/1/2015فػػػي  
كسددكا القيمة دفعػة  سهـمف الأ :20. كةد اكتتب المؤسسكف بػ اً سهم 320000مكزع إلى 

دت سػد اً سػهم 400000فػتـ اتكتتػاب فقػد طرحػت لةكتتػاب العػاـ  سهـأما باةي الأ ،كاحدة
نفقػات التأسػيس  إمغػتك ، أصوػكتً برد الزيادة في اتكتتاب  ، كةامت الشركةدفعة كاحدةةيمتها 

 ؿ.س دفعتها الشركة لممؤسس ف عف طريق المصورؼ. 1200000
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 :كانت م زانية الشركة كما  مي 1/1/2017كفي 
 خصوكـ                       الم زانية                               أصوكؿ

23000000    
22000000       
4500000 
500000       
         

   ثابتة أصوكؿ
 اكلةمتد أصوكؿ
 مصورؼ
 صوندكؽ 

32000000 
 

4000000 
5000000 
9000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 320000

 احتياطي ةانكني
 ثابتة أصوكؿمجمع أهػ. 

 دائنكف 
50000000 50000000 

كذلػؾ بإصوػدار  ،ؿ.س 80000000زيادة رأسػمالها ليصوػبح  بتاريخ ةررت الشركة ك 
الزيادة عمػى اتكتتػاب  أسهـت طرحؿ.س لمسهـ الكاحد، ك  110 إصودار بسعر جد دة أسهـ

 العاـ عمى أف تدفع ةيمتها عمى ثةثة أةسا  كما  مي:
  2017 /31/1حتى  1/1مف عند اتكتتاب  ؿ.س 50
   2017 /31/3حتى  1/3مف  ؿ.س عند التخصويص  40

 .15/5/2017حتى  1/5مف  ؿ.س ةسط ثالث 20    
 اً سػػهم 120000كتتػػاب عمػػى فػػتـ إلغػػاإ ات ،فػػإذا عممػػت أف اتكتتػػاب غطػػي مػػرة كنصوػػف

بػػػػ ف المسػػػػاهم ف  سػػػػهـدت مبالغهػػػػا لأصوػػػػحابها، كخصوصوػػػػت بػػػػاةي الأكرُ لأسػػػػباب ةانكنيػػػػة 
 لتخصوـ مف الأةسا  التالية. المدفكعة كحجزت الزيادة  ،بالتناسب

بسػػداد مػػا تبقػػى عميػػ  مػػف أةسػػا   كسػػاـ القسػػط الثػػاني ةػػاـ المسػػاهـ اسػػتحقاؽكعنػػد 
فقػد تػأخر عػف  همػاـأمػا المسػاهـ  ،اً سػهم 5000كتتػب بػػ دفعة كاحدة مع القسط الثػاني كالم

 .اً سهم 6000أداإ القسط الثاني كالذي خصوص ل  
المخصوػػص لػػ   إلػى المسػػاهـ ناصوػر همػػاـالمسػػاهـ  أسػهـبيعػػت  20/4/2017كفػي 

، ؿ.س 4500كإمغػت مصوػركفات البيػع  ،ؿ.س لمسػهـ 80 مبمغكذلػؾ بػػسػهـ  2000سابقاً 
عػػػف طريػػػق  همػػػاـ المسػػػاهـ المتػػػأخرت تصوػػػفية حقػػػكؽ كتمػػػ ،ؿ.س 2500كفكائػػػد التػػػأخ ر 

 :المطموب المصورؼ.
 .لةزمة لتأسيس الشركةإثبات الق كد ال كمية ا .1
 .الشركة ماؿ كد ال كمية الةزمة لزيادة رأس إثبات الق .2
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 .هماـ إعداد حساب المساهـ المتأخر عف الدفع  .3
 .سابقةعمى ضكإ المعمكمات ال 20/4/2017الشركة بتاريخ إعداد م زانية  .4

 (6تمرين)
كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة كما  مي: 31/12/2017في 
 خصوكـ                  الم زانية                                 أصوكؿ

34000000    
18000000 
3000000 
22000000    
15000000    

 عقارات    
 آتت     
 أثاث    
 متداكلة أصوكؿ   
 ةنقديال   

60000000  
 

13000000 
19000000    

 رأس الماؿ
  100×سهـ600000
 احتياطيات

 التزامات مختمفة 

92000000 92000000 
الثابتػة  هاأصوػكلإعادة تقد ر  بمكافقة اله ئة العامة لممساهم ف كإتاريخ  ةررت الشركة

 :الآتي الشكلعمى 
 ؿ.س 1000000، الأثاث ؿ.س 24000000الآتت  ،ؿ.س 50000000العقارات 

صوػػػػػػدار  رأس المػػػػػػاؿل أرإػػػػػػاح إعػػػػػػادة التقػػػػػػد ر إلػػػػػػى يػػػػػػتحك كتقػػػػػػرر   أسػػػػػػهـلزيادتػػػػػػ  كا 
   منحة)مجانية( بالمبمغ تكزع عمى المساهم ف مجاناً.

 :المطمةةةوب
 .الشركة ماؿكد ال كمية الةزمة لزيادة رأس إثبات ة  .1
 المجانية. سهـحساب نسبة تكزيع الأ .2
 .1/1/2018في  الماؿرأس إعداد م زانية الشركة بعد زيادة  .3

 (7تمرين)
 :شركات المساهمة المغفمة كما  ميكانت م زانية إحدى ال 1/1/2017 بتاريخ
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 خصوكـ                    الم زانية                                  أصوكؿ
60000000 
33000000  
3000000  

 ثابتة  أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 النقدية

 

66000000 
 

3600000 
26400000 

          رأس الماؿ
 100× سهـ 660000

 احتياطي ةانكني
 :9ةرض السندات 

96000000 96000000 
 أسػهـكإتاريخ  ةررت الشركة باتتفاؽ مع حممػة السػندات عمػى تحكيػل سػنداتهـ إلػى 

   :المطموبكبها.  رأس الماؿكزيادة 
بعػػد الزيػػادة لهػػا لم زانيػػة كا عػػداد االشػػركة مػػاؿ كد ال كميػػة الةزمػػة لزيػػادة رأس تسػػج ل ة ػػ -

 حسب كل مف اتفتراض ف:
 .كمنحها بالقيمة اتسمية سهـإصودار الأ .1
 .ؿ.س لمسهـ 20كمنحها بعةكة إصودار ةدرها  سهـإصودار الأ .2

 (8تمرين)
 :كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة كما  مي 1/1/2018في 

 خصوكـ                     الم زانية                                أصوكؿ
65000000    
70000000       
10000000  

   ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ

 مصورؼ  
 

75000000  
 

15000000 
30000000 
25000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ750000

 احتياطي ةانكني
 ةرض مصورفي

 دائنكف 
145000000 145000000 

 :رأس الماؿبتحكيل التالي إلى  لماؿرأس اتـ اتتفاؽ عمى زيادة  التاريخكإنفس 
 ؿ.س مف ةرض المصورؼ بعد مكافقة المصورؼ. 27000000 (1
 ؿ.س مف حساب الدائن ف بعد أف تمت مكافقتهـ. 6000000 (2

 .اً مقابل الد كف المحكلة كتمنحها لممصورؼ كالدائن فأسهمتصودر الشركة 
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 :  المطمةةةوب
 . رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  -
 :الآت  فحسب اتفتراض ف  إعداد الم زانية بعد الزيادة  -
 .الزيادة بالقيمة اتسمية أسهـأصودرت الشركة  .1
 ؿ.س.  110الزيادة بسعر إصودار  أسهـأصودرت الشركة  .2

:(9تمرين)
ؿ.س  45000000ةػػػررت شػػػركة مسػػػاهمة زيػػػادة رأس مالهػػػا بمقػػػدار  1/1/2018فػػػي   

 سػػػػهـؿ.س لمسػػػػهـ الكاحػػػػد، كطرحػػػػت الأ 100بقيمػػػػة اسػػػػمية   اً سػػػػهم 450000 فأصوػػػػدرت
 لةكتتاب العاـ عمى أف تسدد ةيمتها عمى ةسط ف كما  مي:

 ؿ.س لقاإ رسـ الإصودار 2ؿ.س ةسط أكؿ اكتتاب بالإضافة إلى  60
 ؿ.س ةسط ثاني تخصويص. 40

 المطركحة. سهـتـ اتكتتاب في جميع الأ 31/1/2018كفي 
 سدد ةسط التخصويص بالكامل. 1/4/2018في 

   :لمطمةةةوبا
 :الآتيةال كمية الةزمة لمعمميات السابقة حسب اتفتراضات  ة كدإثبات 

 ؿ.س 900000بمغت مصواريف الإصودار الفعمية  .1
 ؿ.س 1000000بمغت مصواريف الإصودار الفعمية  .2
 ؿ.س 750000بمغت مصواريف الإصودار الفعمية  .3
 (11تمرين)

مػػػػػػػاؿ ةػػػػػػػدر   تأسسػػػػػػػت شػػػػػػػركة مسػػػػػػػاهمة لتجػػػػػػػارة البنػػػػػػػاإ بػػػػػػػرأس 1/1/2018فػػػػػػػي 
تػػـ  ،ؿ.س 100القيمػػة اتسػػمية لمسػػهـ  ،سػػهـ 750000مػػكزع إلػػى  ،ؿ.س 75000000
 كما  مي: سهـاتكتتاب بالأ

 كسددكا القيمة دفعة كاحدة. سهـ: مف الأ30اكتتب المؤسسكف عمى  (1
 :ةسط فعمى  ةيمتهالةكتتاب العاـ عمى أف تسدد  سهـطرحت باةي الأ (2
 .ؿ.س 40كالثاني  ،عند اتكتتابؿ.س  60الأكؿ      

( ؿ.س عػف 2الشركة المساهمة المغفمة مف المساهم ف دفع مبمغ إضافي ةػدر  ) طمبتكما 
 .عند اتكتتابمع القسط كل سهـ كرسـ لمصواريف الإصودار يسدد 
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 كسدد القسط عنها. سهـةد تـ اتكتتاب عمى جميع الأ 1/2/2018في 
 .ق المصورؼدفعت عف طري ؿ.س 1125000مصواريف الإصودار  كةد بمغت

 .ةسط التخصويص دكف تأخ ر سدد 1/3/2018في 
 أصوكتً  إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتأسيس الشركة كمعالجة مصواريف الإصودار :ةوبمالمط

 :(11تمرين)
 كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة كما  مي: 31/12/2017في 
 خصوكـ                       الم زانية                                   أصوكؿ

89100000    
59400000       
44500000  

 ثابتة أصوكؿ 
 متداكلة أصوكؿ 

 مصورؼ   
 
 

59400000  
 

29700000 
21400000 
13200000 
69300000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 594000

 احتياطي ةانكني
 احتياطي اختياري 

 محتجزةأرإاح    
 دائنكف   

193000000 193000000 
 ؿ.س، كما  مي: 29700000ةررت الشركة زيادة رأس مالها بمبمغ  إتاريخ ك 

 .رأس الماؿكاممة إلى محتجزة تحكيل الأرإاح ال (1
 :المطمةةةوب .رأس الماؿؿ.س مف اتحتياطي اتختياري إلى 16500000مبمغ تحكيل  (2
 يةالمجان سهـحساب نسبة تكزيع الأك  رأس الماؿكد ال كمية الةزمة لزيادة إثبات ة  .1
 رأس الماؿ زيادةبعد  1/1/2018إعداد الم زانية لمشركة في  .2

 كما  مي:المغفمة كانت م زانية شركة الألمن كـ المساهمة  1/1/2018في  :(12تمرين)
 خصوكـ              الم زانية                                    أصوكؿ

28000000 
25000000 
8500000 
1500000 

 ألآت   
 بضاعة   
 مد نكف    
 مصورؼ    
 

30000000  
 

17000000 
13000000 
3000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 3000000

 احتياطي اختياري 
 ةرض سندات

 دائنكف 
63000000 63000000 
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 :كما  ميمالها رأسزيادة  الشركة ةررت كإتاريخ 
 .رأس الماؿلزيادة  اتختياري مف اتحتياطي  ؿ.س 10000000تحكيل  (1
اً مقابػػل ذلػػؾ بعػػةكة أسػػهمكمػػنح حممػػة السػػندات  رأس المػػاؿإلػػى  داتتحكيػػل ةػػرض السػػن (2

 .  ؿ.س لمسهـ الكاحد 30إصودار ةدرها 
 30كبعػػةكة إصوػػدار  ،ؿ.س لمسػػهـ 100بقيمػػة اسػػمية  اً جد ػػد اً سػػهم 150000إصوػػدار  (3

 .  سهـ، عمماً أن  تـ اتكتتاب عمى جميع الأدفعة كاحدةتسدد ةيمتها  ،ؿ.س
 :المطمةةةوب

 .لزيادة رأس ماؿ الشركة ال كمية الةزمةإثبات ة كد  .1
   أسهـالمنحة التي يحصول عم ها المساهـ لقاإ ما يممؾ مف  أسهـعدد بياف  .2
 .رأس الماؿزيادة إعداد الم زانية بعد  .3

:(13تمرين)
كما  مي: الشركات المساهمة المغفمةكانت م زانية إحدى  1/1/2018في 
 خصوكـ                    زانية            الم                             أصوكؿ

38500000   
76000000   
9500000 

 ثابتة أصوكؿ   
 متداكلة أصوكؿ  
 مصورؼ   
 

28500000  
 

19500000    
76000000 

 رأس الماؿ
  100× سهـ  285000

 احتياطي اختياري 
 دائنكف 

124000000 124000000 
حتيػػػػػػاطي مػػػػػػف ات 9500000بمػػػػػػغ بتحكيػػػػػػل م رأس المػػػػػػاؿزيػػػػػػادة  تقػػػػػػرركإتاريخػػػػػػ  

لغاإ مبمػغ رأس الماؿإلى  اتختياري  مػف الػد كف بعػد اتتفػاؽ مػع الػدائن ف  39000000، كا 
كتمػػػت الإجػػػراإات القانكنيػػػة الةزمػػػة  ،ؿ.س 130اً بػػػالمبمغ بسػػػعر إصوػػػدار أسػػػهمكمػػػنحهـ 
 لذلؾ.

 :المطمةةةوب
 .ماؿ الشركة رأسلزيادة  إثبات ة كد ال كمية الةزمة .1
 .رأس الماؿد زيادة عب زانيةكضع الم  .2
 .القدامى المجانية عمى المساهم ف سهـبياف نسبة تكزيع الأ .3



 لشركات المصاهىةزيادة رأط الماه في ا                                                              

 

 111 

 ،ؿ.س 25000000مػػاؿ  رأستأسسػػت شػػركة مسػػاهمة بػػ 1/1/2015فػػي : (14تمةةرين)
كةػػػد اكتتػػػب المؤسسػػػكف  ،ؿ.س 100القيمػػػة اتسػػػمية لمسػػػهـ ، اً سػػػهم 250000مقسػػػـ إلػػػى 

 فكراً. كدفعكا القيمة ،رأس الماؿمف  :40بنسبة 
  تػػدفع  عمػػى أف ،اةيػػة عمػػى اتكتتػػاب العػػاـالب سػػهـطرحػػت الشػػركة الأ 1/2/2015كفػػي

 سػػػهـالأ غطػػػى اتكتتػػػابكةػػػد  ،1/3/2015كانتهػػػى اتكتتػػػاب فػػػي  ،القيمػػػة دفعػػػة كاحػػػدة
كتػػـ رد  ،نسػػبياً  سػػهـتخصوػػيص الأ اله ئػػة العامػػة التأسيسػػيةقػػررت ف ،مػػرة كرإػػع المطركحػػة

 .ؿ.س دفعت لممؤسس ف بشيؾ 800000ريف التأسيس كإمغت مصوا ،الزيادة لأصوحابها
  عمػػى أف  ،ؿ.س 37500000مػػاؿ الشػػركة ليصوػػبح  رأستقػػرر زيػػادة  1/9/2017كفػػي

أف تسػدد ةيمػة السػهـ عمػى ، ك مف ةيمة السػهـ اتسػمية :20 درهاتضاؼ عةكة إصودار ة
 كةػػد منحػػت الشػػركة حػػق الأفضػػمية فػػي اتكتتػػاب لممسػػاهم ف القػػدامى ،ةسػػط ف متسػػاكي ف

، 15/9/2017الصوادرة  كسددكا ةسػط اتكتتػاب بتػاريخ  سهـ: مف الأ50بنسبة فاكتتبكا 
ةسػػػػػط اتكتتػػػػػاب حتػػػػػى تػػػػػاريخ سػػػػػدد أف يعمػػػػػى  ،لةكتتػػػػػاب العػػػػػاـ سػػػػػهـالأبػػػػػاةي طػػػػػرح ك 

المطركحػػة فػػتـ تخصوػػيص  سػػهـ: مػػف الأ140كةػػد تػػـ اتكتتػػاب عمػػى  ،15/10/2017
ةسػط التخصوػيص فيسػدد مػف ةبػل جميػع  كردت الزيادة إلى المسػاهم ف أمػا ،نسبياً  سهـالأ

 .21/11/2017المكتتب ف بتاريخ 
 :المطمةةةوبك .القسط في مكعد  سدد ةسط التخصويص كعند  طمب -

 .الشركة المساهمة المغفمةفي دفاتر لمعمميات السابقة الق كد الةزمة إثبات 
(15تمرين)

 ما  مي:كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة ك 31/12/2017في 
 الم زانية                         خصوكـ                            أصوكؿ

19800000 
13640000 
6600000 
16500000 
5940000 
6380000 
1840000 

   أراضي مباف  
 الآتت كتجه زات 

 أثاث 
 بضاعة
 مد نكف 
 مصورؼ
 صوندكؽ 

30000000 
 

13200000 
9000000 
6000000 
4200000 
12000000 

 لماؿرأس ا
 100× سهـ 300000

 احتياطي إجباري 
 احتياطي اختياري 
 أرإاح محتجزة  

 دائنكف 
 ةرض سندات

70700000  70700000 
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 كما  مي:  رأس الماؿزيادة ، ةررت الشركة بعد مكافقة اله ئة العامة كإتاريخ 
 اضػػي كالمبػػاف  ح ػػث ةػػدرت الأر  ،رأس المػػاؿكتحكيػػل الزيػػادة عمػػى  صوػػكؿإعػػادة تقػػد ر الأ (1

  ،ؿ.س 18920000ت كالتجه ػػػػػػػػػػػػػػػزات بمبمػػػػػػػػػػػػػػػغ كالآت س،ؿ. 26400000بمػػػػػػػػػػػػػػػغ بم
 ؿ.س. 5720000كالمد نكف بمبمغ  ،ؿ.س 15840000كالبضاعة بمبمغ 

 .رأس الماؿتحكيل اتحتياطي اتختياري كالأرإاح المحتجزة بكاممها إلى  (2
 اً بعػػد بقيمػػة اسػػميةأسػػهمكمػػنح حممػػة السػػندات ، رأس المػػاؿتحكيػػل سػػندات القػػرض إلػػى  (3

 ؿ.س لمسهـ الكاحد. 150كسعر إصودار  ،ؿ.س لمسهـ الكاحد 100
 ،بعػػد مكافقػػة الػػدائن ف رأس المػػاؿؿ.س إلػػى  3000000تحكيػػل مبمػػغ مػػف الػػد كف ةػػدر   (4

ؿ.س لمسػهـ  150كسػعر إصوػدار  ،ؿ.س 100اً لقاإ المبمغ بقيمة اسمية أسهمكمنحهـ 
 الكاحد. 

 :المطمةةةوبك قانكنية الةزمة لذلؾ.كةد تـ تنف ذ هذا القرار بعد اتخاذ الإجراإات ال
 في دفاتر الشركة المساهمة المغفمة. رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  .1
 تصوكير حساب إعادة التقد ر. .2
 إعداد الم زانية لمشركة المساهمة بعد الزيادة. .3

   (16تمرين)
 ،ؿ.س 45000000 إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  رأسكػػاف  1/5/2017بتػػاريخ  

 .  ؿ.س 100القيمة اتسمية لمسهـ  ،اً سهم 450000مكزع إلى 
بإصوػػدار  ،ؿ.س 72000000مالهػػا إلػػى مبمػػغ  رأسةػػررت الشػػركة زيػػادة كإتاريخػػ  

شػركة تضػامف ؿ.س لمسهـ عمى أف  تخصوص لضـ  10بعةكة إصودار ةدرها  ع نية أسهـ
 كالتي كانت م زان تها عمى الشكل التالي: ،إل ها

 خصوكـ             الم زانية                                    أصوكؿ
16000000     
4000000       
8700000       
4300000       
2600000     
4400000 

 مباف     
 أثاث    
 بضاعة  
 مد نكف   
 أكراؽ ةبض  
 مصورؼ  

33000000  
    
 
 

7000000     
 

 رأس الماؿ     
 مجد  13000000
 معد  10000000
 سعد  10000000

 دائنكف     
 

40000000 40000000 
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 :كةد تـ اتتفاؽ عمى ما  مي
 ،ؿ.س 18000000هػي ماعػدا المبػػاني فتقػدر بمبمػػغ  اكمػػ فقػط الع نيػػة صوػكؿالأ نقػلت (1

، ؿ.س 100000د ػػف بمبمػػغ كذلػػؾ بعػػد ثبػػكت انعػػداـ  ،4000000 كالمػػد نكف بمبمػػغ
 ؿ.س 300000كما رفضت كرةة ةبض بقيمة 

 لشركة بسداد الدائن ف جميعهـتتعهد ا (2
 .ق المصورؼباةي الثمف عف طريالمساهمة تدفع الشركة  (3

   :المطمةةةوب
 .الشركةفي دفاتر  رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة  -
 إعداد الم زانية بعد الزيادة  -

 (17تمرين)
ةػػررت عنػػدما  الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػةكانػػت م زانيػػة إحػػدى  30/6/2017فػػي 

 :كما  ميزيادة رأس مالها 
 خصوكـ          الم زانية                                               أصوكؿ

29000000 
11200000 
3500000 
12500000 
2700000 
5600000 

 عقارات
 الآتت
 أثاث

 بضاعة
 مد نكف 
 مصورؼ

32000000 
 

6000000 
8000000 
6000000 
8400000 
1400000 
1200000 

 الماؿرأس 
  100×سهـ 120000

 اطي ةانكنياحتي
 احتياطي اختياري 

 أرإاح مدكرة
 ةرض السندات

 دائنكف 
 أكراؽ دفع

63000000  63000000 
 كما  مي: رأس الماؿتقرر أف تككف زيادة  اله ئة العامة لممساهم ف مكافقةبعد ك 

 :  ا  ميكالخصوكـ كم صوكؿالناتجة عف إعادة تقد ر الأتقد ر الإعادة أرإاح حكيل ت (1
ؿ.س،  14600000الآتت بمبمػػػػػػػغ ك  ،ؿ.س 34000000العقػػػػػػػارات بمبمػػػػػػػغ ةػػػػػػػدرت   -

 ؿ.س 2600000كالمد نكف بمبمغ  ،ؿ.س 3000000كالأثاث 
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 80000 ةػدرها كا  ػرادات مسػتحقة ،ؿ.س 150000أجػكر مدفكعػة مقػدماً ةػدرها هناؾ   -
ةػػػػػدرها  ؿ.س كا  ػػػػػرادات مقبكضػػػػػة مقػػػػػدماً  10000 ةػػػػػدرها ؿ.س كمصوػػػػػاريف مسػػػػػتحقة

 في الدفاتر. ؿ.س لـ تثبت 20000
 .رأس الماؿلزيادة  اتختياري  اتحتياطي نصوفتحكيل  (2
 .رأس الماؿلزيادة  دكرةالأرإاح الم ؿ.س مف 4000000مبمغ تحكيل  (3
بقيمػػة  اً أسػػهمكمػػنح حممػػة السػػندات  رأس المػػاؿتحكيػػل ثمػػث ةيمػػة سػػندات القػػرض إلػػى  (4

 .أصوكتً اتتفاؽ كةد تـ تنف ذ  ،ؿ.س 140ؿ.س كسعر إصودار  100سمية أ
 :المطمةةةةوب

 .الشركة المساهمة المغفمةفي دفاتر  رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لتعد ل  .1
 المجانية. سهـحساب نسبة تكزيع الأ .2
 .1/7/2017إعداد الم زانية العمكمية بعد التعد ل كذلؾ في  .3

:(18)تمرين
حػدى الشػركات المسػاهمة المغفمػة )الم زانيػة العمكميػة( لإ كانت ةائمة المركز المالي

 عمى النحك التالي:
 خصوكـ                  الم زانية                                       أصوكؿ

8200000 
1800000 
11650000 
1000000 
350000 

 عقارات   
 أثاث  
 متداكلة أصوكؿ   
 مصورؼ  
 صوندكؽ   

15000000 
 

4600000 
2200000 
1200000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 150000 

 احتياطي ةانكني
 دائنكف 

    أكراؽ دفع
23000000  23000000  

اله ئػػة العامػػة لمشػػركة فػػي اجتماعهػػا غ ػػر العػػادي زيػػادة  الشػػركة بعػػد مكافقػػة ةػػررتك 
 :كما  مي رأس الماؿ

ؿ.س لمسػػػهـ تخصوػػػص لعػػػدد مػػػف المسػػػاهم ف لقػػػاإ  120ع نيػػػة بسػػػعر  أسػػػهـإصوػػػدار  (1
 ؿ.س 2000000بقيمة  كسيارات ،ؿ.س 2800000بقيمة  عقاراتتقديمهـ 
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كةػػد غطػػي اتكتتػػاب  ،ؿ.س لمسػػهـ 120بسػػعر لةكتتػػاب العػػاـ  اً سػػهم 60000طػػرح  (2
 بالكامل كسددت القيمة دفعة كاحدة.

باتتفػػػػاؽ مػػػػع  رأس المػػػػاؿؿ.س مػػػػف حسػػػػاب الػػػػدائن ف إلػػػػى  2400000تحكيػػػػل مبمػػػػغ  (3
 ؿ.س لمسهـ لقاإ د كنهـ. 120اً بسعر أسهمالدائن ف كمنحهـ 

 :المطمةةةوب
 .رأس الماؿةبل زيادة تحد د القيمة الدفترية لمسهـ في  (1
 .رأس الماؿلزيادة تسج ل ة كد ال كمية الةزمة  (2
 المجانية سهـحساب نسبة تكزيع الأ (3
 .رأس الماؿإعداد ةائمة المركز المالي)الم زانية العمكمية( بعد زيادة  (4
 .رأس الماؿتحد د القيمة الدفترية لمسهـ بعد زيادة  (5

   (19تمرين)
 :كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة كما  مي 1/1/2017في 
 خصوكـ                    الم زانية                                 أصوكؿ

24000000 
15000000 
3600000 
9800000 
4700000 
3300000 
3200000 
1400000 

 أراضي كمباف  
 آتت 
 أثاث

 بضاعة
 مد نكف 

          اؽ ةبضأكر 
 مصورؼ
 صوندكؽ 

 

40000000 
 

8000000 
2400000 
4500000 
1600000 
250000 
150000 
3800000 
4300000 

 رأس الماؿ     
 100×سهـ 400000

 احتياطي ةانكني
 ـ.اهػ. مباف  
 ـ.اهػ. آتت 
 ـ. اهػ. أثاث
 ـ.د.ـ.ف ها
 ـ. آج ك
 دائنكف 

 أكراؽ دفع
65000000  65000000 
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 اً جد ػػػػد اً سػػػػهم 400000زيػػػػادة رأسػػػػمالها كذلػػػػؾ بإصوػػػػدار لشػػػػركة اةػػػػررت كإتاريخػػػػ  
 حيػػازةل اً سػػهم 150000عمػػى أف  خصوػػص منهػػا  ،ؿ.س لمسػػهـ الكاحػػد 20 إصوػػداربعػػةكة 
 كما  مي: كالتي كانت م زان تها ،فرديةالأة منشإحدى ال

 خصوكـ                  الم زانية                                 أصوكؿ
4400000 
3600000 
1200000 
1800000 
2600000 
2100000 
300000 

 

 آتت 
 شاحنات
 أثاث

 بضاعة
 مد نكف          

 أكراؽ ةبض
 صوندكؽ 

 

9800000 
1100000 
1700000 
500000 
250000 
50000 

1200000 
1400000 

 رأس الماؿ   
 ـ.اهػ. آتت    
 ـ.اهػ. شاحنات  
 ـ. اهػ. أثاث  
 ـ.د.ـ.ف ها   
 ـ. آجبك   
 دائنكف    
 أكراؽ دفع   

16000000  16000000 
 كةد تـ اتتفاؽ مع مالؾ المنشأة الفردية عمى ما  مي:

كخصوػػكـ المنشػػأة الفرديػػة إلػى الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة فيمػػا عػػدا  أصوػػكؿانتقػاؿ جميػػع  (1
 مها عمى النحك التالي:كيالصوندكؽ كذلؾ بعد إعادة تق

 500000ثاث  الأ ،4600000شاحنات ال  ،7000000تت الآ
 .2000000 قبضالأكراؽ  ،2300000كف مد نال ،2200000 بضاعةال

 .مقدماتالع نية سداداً كامةً لقيمة ال سهـتعتبر الأ (2
فػػتـ بهػػا فقػػد مػػنح المسػػاهمكف القػػدامى حػػق الأكلكيػػة فػػي اتكتتػػاب  سػػهـالأبػػاةي  أمػػا

 ،العػػاـلةكتتػػاب  سػػهـكسػػددت ةيمتهػػا دفعػػة كاحػػدة كطرحػػت بػػاةي الأ نصوػػفهااتكتتػػاب عمػػى 
 .  متساكي فعمى أف تسدد ةيمتها عمى ةسط ف 
صوصوػػػت بالتناسػػػب كحّػػػكؿ فخُ المطركحػػػة  سػػػهـأضػػػعاؼ الأكةػػػد بمػػػغ اتكتتػػػاب ثةثػػػة 

 .جزإ  مف الزيادة إلى القسط الثاني كرد الباةي لممساهم ف
   :المطموب
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لزيادة رأس ماؿ الشركة المساهمة المغفمة. .1
 .رأس الماؿنية الشركة بعد زيادة إعداد م زا .2
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 الفصن الرابع

 في الشركة  رأط الماهتخفيض واشتولاك 

 المصاهىة المغفمة

 المبحث الأوه

 رأط الماهتخفيض 

 :الآتيةتمجأ الشركة المساهمة المغفمة العامة إلى تخفيض رأس مالها للؤسباب 
 فائضاً عف حاجة الشركة الفعمية:   رأس الماؿإذا كاف  (1

منخفضاً عف المعدؿ السائد في  رأس الماؿهذ  الحالة يككف العائد عمى  ففي
السكؽ بسب كجكد أمكاؿ في الشركة مجمدة كت حاجة لها، كيككف مف الأنسب لمشركة 

رأس سحب الأمكاؿ الفائض عف الحاجة مف اتستثمار كردها لممساهم ف كبالتالي تخفيض 
 بها.    الماؿ
 ب تعكيضها مف الأرإاح المستقبمية: تحق ق خسائر جسيمة مف الصوع (2

بالخسائر المتراكمة لتتمكف  رأس الماؿكهنا ةد يككف مف مصومحة الشركة تخفيض 
مف تكزيع أرإاح في الفترة التالية في حاؿ تحققت الأرإاح، الأمر الذي يحسف مف سمعة 

 الشركة.     أسهـالشركة كيؤثر إ جابياً عمى تداكؿ 

 رة إعادة تقد رها:كضرك  صوكؿانخفاض ةيمة الأ (3

الشركة أف تنخفض أك تنعدـ ةيمتها بسبب التقادـ التقني أك  أصوكؿيمكف لبعض 
عندها تمجأ  ،بسبب الحكادث الطبيعية أك بسبب انهيار سكؽ الماؿ أك لأسباب أخرى 

كما أن  في حاتت خاصوة ةد  ،لتظهر عمى حقيقتهاها أصوكلالشركات إلى إعادة تقد ر 
ذا لـ يكف هناؾ  ،تقكيـ بعض التزاماتها بأعمى مما هي عمي تقكـ الشركة بإعادة  كا 

كالخصوكـ يمكف لمشركة أف  صوكؿاحتياطي لتغطية الخسائر الناتجة عف إعادة تقد ر الأ
 .تخفض رأس مالها بمقدار هذ  الخسائر

 رأسالمالشروطتافيض 

  :(1)الآتيةأجاز القانكف  لمشركة المساهمة المغفمة أف تخفض رأس مالها ضمف الشرك  

 اله ئػة دعػكة الإدارة مجمػس عمػى كجػب مالهارأسػ نصوػف عمػى الشػركة خسائر زادت إذا .1

                                                 
(

1
 (.803انًادة ) 84/2/2088تارٌخ  27قاَوٌ انشركتاث انصادر بانًرسهوو انتشرٌعً رقى   
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 الشػػركة ماؿرأسػػ تخفػػيض أك الخسػػارة تغطيػػةأمػػا  لتقػػرر لةجتمػػاع العاديػػة غ ػػر العامػػة
 .كتصوف تها الشركة حل أك ةانكناً  المقرر الأدنى الحد عف يقل ت بما

 تػػػكافر لعػػػدـ انعقادهػػػا  ػػػتـ لػػػـ أك المػػػذككرة العامػػػة اله ئػػػة عقػػػد الإدارة مجمػػػس أهمػػػل إذا .2
كزارة اتةتصوػاد كلػ مساهـ لكل جاز الشركة حل اله ئة هذ  رفضت أك القانكني النصواب
 .كتصوف تها الشركة حل لإةرار القضاإ إلى طمب تقديـ كالتجارة

 مكجػػكدات تق ػػيـإعػػادة  فػػرؽ  نػػاتج مػػف بمغػػت مػػا بالغػػاً  الشػػركة خسػػائر تغطيػػة  جػػكز ت .3
 .ركةالش

 يعػرض أف الإدارة لمجمػس  جػكز مالهارأس في الشركة حاجة عف فائض كجكد تب ف إذا .4
 تأ عمػى الشػركة ماؿرأسػ بتخفػيض القػرار تتخػاذ العاديػة غ ػر العامػة اله ئػة عمػى ذلؾ
 .مالهارأسل ةانكناً  المقرر الأدنى الحد دكف  ما إلى التخفيض ديؤ  
  كازي  المدفكع ثمنها مف جزإ بإلغاإ سهـالأ ةيمة بتخفيض ماإ رأس الماؿ تخفيض  تـ .5

 السهـ لقيمة الأدنى الحد مراعاة مع الشركة في خسارة كجكد حالة في الخسارة مبمغ
 أف الشركة رأت إذا رأس الماؿ مف جزإ بإعادة أك التشريعي المرسكـ هذا في المحددة

 .(104)المادةالشركة أسهـ باستهةؾ أك حاجتها عمى  زيد مالهارأس
 (1)رأسالمالتافيضءاتإجرا:   
 لمشركة الأساسي النظاـ تعد ل عمى التصود ق طمب  رفق أف الإدارة مجمس عمى  جب .1

 الحسابات مدةق عف صوادرة بةئحة الكزارة إلى يقدم  الذي مالهارأس تخفيض المتضمف
 عف صوادرة كشهادة كعناكينهـ منهـ كل د ف كمقدار الشركة دائني أسماإ تتضمف
 .الدائن ف بحقكؽ  يمس ت رأس الماؿ تخفيض فأب تف د اتالحساب مدةق

التخفيض مع تئحة الدائن ف في الجريدة الرسمية   جب عمى الشركة نشر ةرار .2
   .كصوحيفت ف  كم ت ف كلمرت ف عمى الأةل

مف د كف الشركة كفقاً لما  :10يقل عف  مجمكع د نهـ ما ت يحق لمدائن ف الذ ف  بمغ .3
 في مركز الحسابات إةامة الدعكى أماـ محكمة البداية المدنية شهك كارد في تقرير مفت

المختار خةؿ ثةث ف  كماً مف تاريخ الإعةف عف التخفيض في  مكطنها الشركة أك

                                                 
(

1
 (.411المادة ) 41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  - 
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 ،لإبطاؿ ةرار التخفيض الذي مف شأن  الإضرار بمصوالحهـ الصوحف لآخر مرة، كذلؾ
   رد اسمهـ في الإعةف.  بحق الدائن ف الذ ف ت تسري مهمة الثةث ف  كماً  كت

ةرار التخفيض لح ف البت بالدعكى كذلؾ بقرار تتخذ  في  لممحكمة أف تقرر كةف تنف ذ .4
  المعجل.  غرفة المذاكرة كيتصوف بالنفاذ

 ساعة عمى الأكثر.  72كج  السرعة، كتعقد جمساتها كل  تنظر المحكمة بالدعكى عمى .5

 عكى مبرماً.الذي يصودر في الد يككف ةرار محكمة اتستئناؼ .6

 رأسالمالتافيضطرائق:
  يمكف لمشركة تخفيض رأس مالها بأحد السبل الآتية:

  المكتتب ب رأس الماؿغ ر المكتتب بها عند التأسيس )شر  أت يقل  سهـإلغاإ الأ .1
 كت عف الحد الأدنى المحدد مف ةبل الكزارة. رأس الماؿ: مف 75عف 

كذلؾ عندما تككف هناؾ أةسا  لـ تسدد بعد  ،سهـإ الأةسا  غ ر المسددة عف الأإلغا .2
 .رأس الماؿككاف هناؾ ضركرة لتخفيض 

لغائها إما  سهـاستدعاإ عدد مف الأ .3 مع مةكها أك بالتناسب ب ف جميع  بالتراضيكا 
 .المساهم ف

لغاؤها، خاصوة إذا كاف سعرها بالسكؽ منخفضاً.  أسهـشراإ  .4  مف البكرصوة كا 

   .الشركة أسهـ استهةؾ .5

 رأسالمالافيضآليةت
غيرالمكتتببماعندالتأسيسسممبإلغاءالأرأسالمالتافيض-أولاً

عند تأسيس  سهـذكرنا في الفصول الثاني أن  في حاؿ عدـ اتكتتاب بجميع الأ
المقرر  رأس الماؿالشركة فيمكف لمشركة أف تكتفي بما اكتتب عمي  كبالتالي تخفيض 

 .غبر المكتتب بها سهـبقيمة الأ
 (1لمسألة)ا

ؿ.س مقسـ إلى  40000000تأسست شركة مساهمة مغفمة برأس ماؿ ةدر  
 ،لةكتتاب العاـ سهـاكتتب المؤسسكف عمى نصوفها كطرحت باةي الأ ،سهماً  400000

سهماً فقط كسددت ةيمتها دفعة كاحدة،  فقررت الشركة  180000فتـ اتكتتاب عمى
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التي لـ يكتتب بها  سهـبقيمة الأ رأس الماؿالتي اكتتب بها، كتخفيض  سهـاتكتفاإ بالأ
  .بعد اتخاذ الإجراإات القانكنية

 : إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعمميات السابقة في دفاتر الشركة.المطمةةةوب
20000000  

20000000 
 مف حػ/ المؤسس ف

 إلى حػ/ المصورؼ       
كسداد ةيمتهػا  سهـاكتتاب المؤسس ف عمى نصوف الأ

 ؿ.س(  100×سهـ200000) ةدفعة كاحد
18000000  

18000000 
 مف حػ/ المساهم ف

 إلى حػ/ المصورؼ       
سػػػػهـ كسػػػػػداد  180000اكتتػػػػاب المسػػػػاهم ف عمػػػػػى 

 ؿ.س( 100×سهـ180000) ةيمتها دفعة كاحدة
 

20000000 
18000000 

 
 
 

38000000 
 

 مف مذككريف  
 حػ/ المؤسس ف
 حػ/ المساهم ف

 اؿرأس المإلى حػ/           
 عمى المؤسس ف كالمساهم ف سهـتخصويص الأ

المصورح  رأس الماؿفقط عمماً أف  38000000ظهر بمبمغ  رأس الماؿأف ب ةحظي
، ككل ما رأس الماؿؿ.س، لذلؾ ت حاجة لق د خاص بتخفيض  40000000ب  هك 

 لؾ.تحتاج إلي  الشركة هك ةرار اله ئة العامة التأسيسية بالتخفيض كمكافقة الكزير عمى ذ
بإلغاءالأقساطغيرالمدفوعةرأسالمالتافيض-ثانياً

في المراحل الأكلى بعد تأسيس الشركة المساهمة المغفمة كعندما يككف سداد ةيمة 
 رأس الماؿعمى أةسا  مع كجكد الأةسا  التي لـ تسدد بعد، إذا كجدت الشركة أف  سهـالأ

عف الحاجة فيمكف لمشركة تخفيض  المدفكع كاؼ لممارسة نشاطها كأف الباةي هك فائض
بالتناسب، مما  سهـبإلغاإ هذ  الأةسا  غ ر المسددة، كذلؾ بإلغاإ عدد مف الأ رأس الماؿ

 بدكف تخفيض ةيمتها اتسمية سهـيعني تخفيض عدد الأ
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 (2المسألة)
ؿ.س، مقسـ إلى  75000000شركة مساهمة مغفمة لةست راد كالتصود ر رأس مالها 

ؿ.س، كهي  80سُدد مف ةيمة السهـ  ،ؿ.س لمسهـ 100بقيمة اسمية  سهماً، 750000
ةيمة القسط ف الأكؿ كالثاني، كعندها كجدت الشركة أف المبمغ المدفكع يفي بحاجاتها 
التمكيمية، فقررت تخفيض رأس مالها بإلغاإ المطالبة بالقسط ف الباة  ف الثالث كالرابع 

بةغ المساهم ف رسمياً بذلؾ كأعادت تخصويص المتساكي ف في القيمة، فقامت الشركة بإ
 بعد التخفيض. رأس الماؿبما  تناسب مع  سهـالأ

 : إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض رأس ماؿ الشركة.المطمةةةوب
 :الحةةةةل

15000000        
 

7500000 
7500000 

 رأس الماؿمف حػ/ 
 إلى مذككريف       
 حػ/ مساهم ف ةسط ثالث     
 ػ/ مساهم ف ةسط أخ ر  ح     

بقيمة الأةسا  غ ر المسددة  رأس الماؿتخفيض 
لغاإ   سهماً مقابمها 150000كا 
سهماً(، كتككف نسبة  150000)سهـنةح  في هذ  الحالة  تـ إلغاإ عدد مف الأ

(، كيترتب عمى ذلؾ أف  مغى سهـ 750000÷150000) :20أك  1/5الممغاة  سهـالأ
فإذا  ،التي يمتمكها المساهـ سهـمف الأ :20ها المساهـ أك يمتمك أسهـ 5كاحد عف كل 

  . أسهمسهماً مف  1000 تـ إلغاإ  ،سهماً  5000كاف لدى أحد المساهم ف 
   مسدداًبالكاملرأسالمالإذاكانرأسالمالتافيض-ثالثاً

مسدداً بالكامل كأرادت الشركة تخفيض  فيمكف أف لها أف تمغي  رأس الماؿإذا كاف 
كذلؾ بالتكزيع التناسبي ب ف المساهم ف أك باستدعاإ  بمقدار التخفيض، سهـد مف الأعد

بالقرعة بالتراضي مع مةكها، كما يمكف لها أف تشتري بعض  سهـهذا العدد مف الأ
 . مف السكؽ كتقكـ بإلغائهاها أسهم
 بالتناسب أك بالتراضي بعد استدعائها سهـإلغاإ عدد مف الأ .1
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بالتناسب كسداد ةيمتها  سهـفض رأس مالها بإلغاإ عدد مف الأيمكف لمشركة أف تخ
 سهـكل مساهـ بما  تناسب كعدد الأ أسهـلممساهم ف، ما  ؤدي إلى تخفيض عدد 

بالقرعة أك بالتراضي مع مةكها  سهـالممغاة، كما يمكف لمشركة أف تستدعي عدد مف الأ
طاع صومة المساهـ الذي ألغ ت كتمغ ها بعد سداد ةيمتها، الأمر الذي ةد  ؤدي إلى انق

 .  بالشركة، كفي الحالت ف تككف المعالجة المحاسبية كاحدةأسهم

(3)المسألة
ؿ.س،  70000000فمة كاف رأس ماؿ إحدى الشركات المساهمة المغ 1/1/2018في 
 .ؿ.س، ككاف مسدداً بالكامل 100، القيمة اتسمية لمسهـ اً سهم 700000إلى  اً مكزع

 17500000بمقدار   عف حاجة الشركة ةررت الشركة تخفيض رأس الماؿكنظراً لزيادة 
   .بالتناسب سهـؿ.س، كذلؾ بإلغاإ عدد مف الأ

 : إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض رأس ماؿ الشركة المساهمة.المطمةةةوب
 :الحةةةل

17500000        
17500000 

 رأس الماؿمف حػ/ 
 إلى حػ/ المساهم ف  

 اً سهم 175000بإلغاإ  ماؿرأس التخفيض 
17500000  

17500000 
 مف حػ/ المساهم ف

 إلى المصورؼ 
 الممغاة لممساهم ف سهـتسد د ةيمة الأ

(، أي 700000÷  175000) :25أك  1/4كهنا أيضاً نةح  إف نسبة التخفيض هي 
 .التي يممكها سهـمف الأ :25يممكها المساهـ أك  أسهـ 4 تـ إلغاإ سهـ عف كل 

لغاؤها  سهـالأشراإ  .2  مف سكؽ الأكراؽ المالية )البكرصوة( كا 

 عمى ما  مي:مف ةانكف الشركات  97المادة  نصوت
  جػكز لمشػركة المسػاهمة المغفمػة مػف ةػانكف الشػركات / 86/ مع مراعاة أحكاـ المادة .أ 

ها كإيعهػػا كفقػػاً لمقكاعػػد كالأحكػػاـ الصوػػادرة عػػف ه ئػػة الأكراؽ بهػػذا أسػػهمالعامػػة شػػراإ 
التػػػي تمتمكهػػػا الشػػػركة كلػػػـ يكتتػػػب بهػػػا بعػػػ ف اتعتبػػػار  سػػػهـتؤخػػػذ الأ الخصوػػػكص كت

  . لجهة تكافر النصواب كاتخاذ القرارات في اجتماعات اله ئات العامة
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ها بطريقػة القرعػة إذا أسػهم جكز أف  نص النظػاـ الأساسػي لمشػركة عمػى اسػتهةؾ  .ب 
  . كح لمدة محددةكاف مشركعها مما  همؾ تدريجياً أك  تعمق باستثمار مرفق عاـ ممن

عندما  لبكرصوة(،)ا مف السكؽ المالي هاأسهمأف تشتري  الشركة  مف مصومحة كت شؾ أن
فإذا كاف ثمف الشراإ أةل مف القيمة اتسمية  ،بما يحقق لها مكاسبيككف سعرها مناسباً 

لذلؾ الطبيعي لمشركة، لمسهـ حققت المنشاة مكاسب لكف ليست مكاسب مف النشا  
)اختياري(، أما إذا كاف ثمف الشراإ أكبر مف  ا في حساب احتاطي خاصيفضل إةفاله
مف الأصومح تنزيمها مف اتحتياطيات باعتبار أف اعتبر الفرؽ خسارة  لمسهـ القيمة اتسمية

 .أك بالقيمة الحقيقية زيادة سعر السهـ في السكؽ مرتبط بالقيمة الحسابية لمسهـ

(4المسألة)
ةػػدر   المسػػاهمة المغفمػػة  كاد البنػػاإمػػلتجػػارة النجػػكـ شػػركة ؿ كػػاف رأس مػػا 1/1/2018 فةة 

 ؿ.س، 100القيمػػػػة اتسػػػػمية لمسػػػػهـ  اً،سػػػػهم 750000مػػػػكزع إلػػػػى  ،ؿ.س 75000000
سػػػهـ مػػػف  75000فقامػػػت بشػػػراإ  ،رأس المػػػاؿكةػػػررت الشػػػركة تخفػػػيض مسػػػدداً بالكامػػػل، 

 :المطمةةةوب .كألغتهاها مف السكؽ المالي)البكرصوة( أسهم
 الآتيةد ال كمية الةزمة لتخفيض رأس ماؿ الشركة كفق كل مف اتفتراضات إثبات ة ك 

 :لسعر شراإ السهـ الكاحد
 ؿ.س 105(  3      ؿ.س   90( 2    ؿ.س    100( 1            

 :الحةةةل
 :ؿ.س لمسهـ 100سعر الشراإ  .1

7500000        
7500000 

 

   المشتراة سهـمف حػ/ الأ
 إلى حػ/ المصورؼ 

 مف السكؽ بقيمتها اتسمية سهـشراإ  الأ
 ؿ.س( 100×  75000)      

7500000  
7500000 

 رأس الماؿمف حػ/ 
 المشتراة  سهـإلى  حػ/ الأ

 المشتراة  سهـالقيمة اتسمية للؤب رأس الماؿتخفيض 
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 :ؿ.س لمسهـ الكاحد 90الشراإ بسعر  .2
7500000        

 
6750000 
750000 

 المشتراة سهـمف حػ/ الأ
   ى مذككريفإل   

 حػ/ المصورؼ 
 سهـحػ/ رإح شراإ الأ

ثبات الرإح 90× سهـ  75000شراإ   ؿ.س كا 
7500000  

7500000 
 رأس الماؿمف حػ/ 

 المشتراة  سهـحػ/ الأإلى 
 المشتراة  سهـالقيمة اتسمية للؤب رأس الماؿتخفيض 

لػيس   سػائر لأنػالرإح الناشئ عف هػذ  العمميػة ت  رحػل إلػى حسػاب الأرإػاح كالخ مةحظة:
 :)اختياري(، بالق دبل  رحل إلى احتياطي خاص ،ل  صوفة تجارية
750000  

750000 
 سهـمف حػ/ رإح شراإ الأ
 )اختياري(احتياطي خاصإلى  حػ/ 
 اختياري  يتحتياط سهـإةفاؿ رإح شراإ الأ

 :ؿ.س لمسهـ الكاحد 105الشراإ بسعر  .3
    

7500000 
375000 

 
 
 

7875000 
 

 ريفمف مذكك     
 المشتراة سهـحػ/ الأ

   سهـحػ/ خسارة شراإ الأ
 إلى حػ/ المصورؼ 

 ؿ.س  105× سهماً  75000شراإ 
9500000  

9500000 

 رأس انًاليٍ حـ/ 

 انًشتراة  سههىإنى  حـ/ الأ 

 انًشتراة  سههىانقًٍت الاسهًٍت نلأب رأس انًالتخفٍض 

   مةحظة:
ت ف تكجػب إةفالهػا فػي  ،ة إف كجػدتمف اتحتياطيػات الخاصوػ سهـتغطى خسائر شراإ الأ كا 

 حساب الأرإاح كالخسائر:
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375000  
3750000 

 أك حػ/ أ.خ اختياري/احتياطي مف حػ/ 
 سهـإلى حػ/ خسارة شراإ الأ            

باتحتيػػػػاطي اتختيػػػػاري     سػػػػهـإةفػػػػاؿ خسػػػػارة شػػػػراإ الأ
 )أك حساب الأرإاح كالخسائر( 

 سائرالمتراكمةتافيضرأسمالالشركةبالا-رابعاً
بقيمة الخسائر  رأس الماؿتمجا بعض الشركات المساهمة المغفمة إلى تخفيض 

المحققة كذلؾ بهدؼ إظهار المركز المالي لمشركة عمى حقيقت  كا عطاإ الفرصوة لتكزيع 
الأرإاح في السنكات القادمة، إذ إف كجكد الخسائر  تطمب استهةكها مف الأرإاح التي 

القادمة كت  جكز تكزيع الأرإاح ةبل استهةؾ كامل الخسائر السابقة، تتحقق في السنكات 
في السكؽ  الشركة أسهـي الم زانية  ؤدي إلى هبك  ةيمة ككذلؾ فإف ظهكر الخسائر ف

)تخفيض عدد سهـفي هذ  الحالة بإلغاإ بعض الأ رأس الماؿكيتـ تخفيض  المالي.
 (.سهـالأ

يمكف فجكد احتياطيات عامة غ ر مخصوصوة، كت بد مف الإشارة إلى ان  في حالة ك 
 .الخسائر منها كمياً أك جزئياً  تغطية

 (5)المسألة

 كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة كما  مي:
 خصوكـ                      الم زانية                                        أصوكؿ

71000000 
12000000 
1000000 

 

 مختمفة أصوكؿ
 خسائر مدكرة

 مصورؼ

64000000 
 

20000000 
 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 640000

 دائنكف 

84000000 84000000 
كذلؾ بإلغاإ عدد مف  ،بإطفاإ الخسائر المدكرة رأس الماؿكإتاريخ  تقرر تخفيض 

 المطمةوب: .ربقيمة الخسائ سهـالأ
 .رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض  .1

 .رأس الماؿتخفيض ة بعد إعداد الم زاني .2
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الحةةةةل:
 :رأس الماؿة كد ال كمية الةزمة لتخفيض  .1

12000000        
12000000 

 رأس الماؿمف حػ/ 
 إلى حػ/ خسائر مدكرة 
لغاإ عدد  رأس الماؿتخفيض  بالخسائر المدكرة كا 
 ؿ.س( 100×سهـ  120000مقابمها) سهـمف الأ

 :رأس الماؿتخفيض إعداد الم زانية بعد  .2

 خصوكـ                    الم زانية                                       صوكؿأ
71000000 

 
 مختمفة أصوكؿ

 
52000000 

 
19000000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 520000

 دائنكف 
71000000 71000000 

تافيضرأسمالالشركةباسائرإعادةالتادير-اامساً
مغفمة إلى تدني في ةيمتها بسب تقمبات الشركة المساهمة ال أصوكؿةد تتعرض 

كةد تتمف بعض هذ   ،الأسعار، أك بسبب الكساد اتةتصوادي، أك بسبب التقادـ التقني
أك بسبب الحكادث كالحرائق  ،نت جة الككارث الطبيعية كالزتزؿ كالفيضانات صوكؿالأ

عنية بما الم صوكؿكحكادث المركر، فتمجأ الشركة في هذ  الحالة إلى إعادة تقد ر الأ
  . تناسب كةيمتها الحقيقية لإظهار المركز المالي الحقيقي لمشركة

يمكف تغط تها مف اتحتياطيات أك  صوكؿإف الخسائر الناتجة عف إعادة تقد ر الأ
بمقدارها بعد مكافقة الجهات  رأس الماؿأك تقكـ الشركة بتخفيض  –إف كجدت  –الأرإاح 

  .بالتناسب سهـدد مف الأكذلؾ بإلغاإ ع ،المعنية عمى التخفيض
الشركة  تـ إثبات النقص أك الخسائر في  أصوكؿعند اتخاذ القرار بإعادة تقد ر 

 رأس الماؿثـ ُ خفض  ،-كما مر معنا  -باستخداـ حساب إعادة التقد ر صوكؿةيمة الأ
 .بمقدارها، أك حسب ما تقر  الشركة
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   (6المسألة)
 ات المساهمة المغفمة كما  مي:كانت م زانية إحدى الشرك 31/12/2017في 
 خصوكـ                       الم زانية                                  أصوكؿ

14000000 
11800000 
2500000 
6000000 
8800000 
18400000 
7000000 

 مباف  
 آتت 
 أثاث

 بضاعة
 مد نكف 
 مصورؼ

 خسائر متراكمة

66000000 
 

1100000 
1400000 

 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 660000

 دائنكف 
 أكراؽ دفع

 

68500000 68500000 
 :ما  مي ةررت اله ئة العامة غ ر العادية لممساهم ف 1/1/2018كفي 

 :كما  مي كالخصوكـ صوكؿالأ بعض إعادة تقد ر (1
   ،ؿ.س 7600000تت بمبمغ  الآتقدر  -

 .ؿ.س 5500000كالبضاعة بمبمغ ػ  ؿ.س، 1200000الأثاث بمبمغ  

 ؿ.س. 1100000 كف المشككؾ ف ها بمبمغ يكّكف مخصوص لمد -

 .ؿ.س 900000تب ف كجكد د ف عمى الشركة غ ر مسجل في الدفاتر بمبمغ  -

 بخسائر إعادة التقد ر رأس الماؿتخفيض  (2

 بالخسائر المتراكمة الكاردة في الم زانية.  (3

   مقابل التخفيض بالتناسب ب ف المساهم ف. سهـإلغاإ عدد مف الأ (4

 المطمةةةةوب:
 في دفاتر الشركة. رأس الماؿة كد ال كمية الةزمة لتخفيض إثبات  .1

 .1/1/2018إعداد م زانية الشركة بعد التخفيض مباشرة في  .2
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 :الحةةةةل
 ة كد ال كمية: 

8000000        
 

4200000 
1300000 
500000 
1100000 
900000 

 مف حػ إعادة التقد ر
 إلى مذككريف              
 حػ/ آتت             
 حػ/ أثاث             

 حػ/ البضاعة     
 حػ/ ـ.د.ـ.ف ها     

 حػ/ الدائنكف               
 كالزيادة في الخصوكـ صوكؿالأإثبات النقص في 

15000000  
 

8000000 
7000000 

 رأس الماؿمف حػ/ 
 إلى مذككريف    
 حػ/ إعادة التقد ر      
 حػ/ خسائر متراكمة   
إعػػػػػػػػادة التقػػػػػػػػد ر بخسػػػػػػػػائر  رأس المػػػػػػػػاؿتخفػػػػػػػػيض 

 سهـ 150000كالخسائر المتراكمة بإلغاإ 
  1/1/2018الم زانية بعد التعد ل في 

 خصوكـ                         الم زانية                                  أصوكؿ
14000000 
7600000 
1200000 
5500000 
8800000 
18400000 

 مباف  
 آتت 
 أثاث

 بضاعة
 مد نكف 
 مصورؼ

51000000 
 

1100000 
2000000 
1400000 

 رأس الماؿ     
 100×سهـ 510000 

 ـ.د.ـ. ف ها
 دائنكف 

 أكراؽ دفع

55500000 55500000 
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 المبحث الثاني

  رأط الماهاشتولاك 

المساهمة  الشركة أسهـ استهةؾعمى ( مف ةانكف الشركات 97نصوت المادة )
 المغفمة كفق ما  مي:

 كالأحكػػػاـ لمقكاعػػػد كفقػػػا كإيعهػػا هاأسػػػهم شػػػراإ العامػػػة المغفمػػة المسػػػاهمة لمشػػػركة  جػػكز .1
 كلػـ الشػركة تمتمكهػا التػي سػهـالأ خػذؤ ت كت الخصوػكص بهػذا الأكراؽ ه ئة عف الصوادرة
 اله ئػات اجتماعػات فػي القػرارات كاتخػاذ النصواب تكافر لجهة اتعتبار بع ف بها يكتتب
 .العامة

 كػاف إذا القرعػة بطريقةها أسهم استهةؾ عمى لمشركة الأساسي النظاـ  نص أف  جكز .2
   .محددة لمدة ممنكح عاـ مرفق باستثمار  تعمق أك تدريجيا  همؾ مما مشركعها

   .تمتع أسهـ تدعى اأسهم استهةكها تـ التي سهـالأ أصوحاب الشركة تمنح .3
 سػػهـالأ أصوػػحاب منهػػا يسػػتف د التػػي الحقػػكؽ  جميػػع مػػف التمتػػع أسػػهـ أصوػػحاب يسػػتف د .4

 .الشركة تصوفية عند اتسمية السهـ ةيمة اداسترد ماعدا العادية
 رأس الماؿألزـ ةانكف الشركات السكري الشركات المساهمة المغفمة عند استهةؾ 

أخذ مكافقة اله ئة العامة عمى ذلؾ، كاف  تـ اتستهةؾ عف طريق اتحتياطي اتختياري، 
 كأف تؤدى ةيمة السهـ كاممة.

اتسمي، يقابم  حجز  رأس الماؿتخفيض لبأن   رأس الماؿكيمكف تعريف استهةؾ 
 . رأس الماؿجزإ مف الأرإاح بمقدار هذا التخفيض باسـ احتياطي 

رأس هك شكل خاص مف تخفيض  رأس الماؿكمف التعريف نمح  أف استهةؾ 
 .   رأس الماؿمقابل المبمغ المخفض مف  رأس الماؿ تم ز بتككيف احتياطي استهةؾ  الماؿ

 :الآتيةساهمة المغفمة إلى استهةؾ رأس مالها للؤسباب كتمجأ الشركات الم
 إذا كاف مدة الشركة محدكدة. .1
ةابمػػػة لمنفػػػاد، مثػػػل المنػػػاجـ كآبػػػار الػػػنفط أك  أصوػػػكؿإذا كانػػػت الشػػػركة مككنػػػة تسػػػتثمار  .2

ةابمػػة لمهػػةؾ كالسػػفف التجاريػػة، كالطػػائرات كتنتهػػي الشػػركة بنفػػاد أك هػػةؾ هػػذ   أصوػػكؿ
يكػػكف مػػف الأصوػػمح أف تسػػتهمؾ الشػػركة رأس مالهػػا تػػدريجياً ففػػي هػػذ  الحالػػة  ،صوػػكؿالأ
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لممسػاهم ف كمػ   رأس المػاؿحتى إذا حل مكعد انتهػاإ الشػركة كتصوػف تها تكػكف ةػد ردت 
 .أك معظم ، ما  خفف عنها عبإ رد  دفعة كاحدة

إذا كانػت الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة تسػػتثمر امتيػػازاً حككميػػاً كاشػػتر  فػػي صوػػؾ اتمتيػػاز  .3
الشػػركة الثابتػػة عنػػد انقضػػاإ مػػدة اتمتيػػاز مثػػل   أصوػػكؿة تصوػػبح مالكػػة لجميػػع أف الدكلػػ

 شركات الكهرإاإ كشركات الخطك  الحد دية.

مف خةؿ عرض الفرؽ ب ن  كإ ف  رأس الماؿكيمكف بياف خصوائص استهةؾ 
 فيما  مي: رأس الماؿتخفيض 

رأس اطي اسػػتهةؾ تكػػكيف احتيػػاطي بالقيمػػة المسػػتهمكة)احتي رأس المػػاؿيقابػػل اسػػتهةؾ  .1
 فة  تـ تككيف هذا اتحتياطي. رأس الماؿ(، أما عند تخفيض الماؿ

إلػى تخفػيض حقػكؽ المػالك ف كت الإخػةؿ  رأس الماؿنت جة لما سبق ت  ؤدي استهةؾ  .2
 رأس المػاؿ بضماف الدائن ف بسبب اتحتياطي المحتجز لػذلؾ، فػي حػ ف  ػؤدي تخفػيض

 ف، كةد  ؤثر عمى ضماف الدائن ف. إلى إنقاص حقكؽ الممكية لممساهم 

ت تنقطػػع صوػػمة المسػػاهـ بالشػػركة  سػػهـ ػػرد ةيمػػة عػػدد مػػف الأ رأس المػػاؿعنػػد اسػػتهةؾ  .3
  المسػتهمكة التػي تخكلػػ  أسػػهمتمتػػع بػدتً عػف  أسػهـلأف الشػركة تمنحػ  فػي هػػذ  الحالػة 

أمػا جميع حقكؽ المساهـ العادي عػدا الحػق فػي اسػترداد القيمػة اتسػمية عنػد التصوػفية، 
، فقػد تنقطػع صوػمة المسػاهـ بالشػركة سػهـبرد ةيمػة عػدد مػف الأ رأس الماؿعند تخفيض 

  .أسهمالذي ردت ل  ةيمة 

 بأحدالأساليبالآتية:رأسالماليجرياستمةك

  المسػتهمكة أسػهمسػنكياً كبالقرعػة، كهنػا يعطػى المسػاهـ لقػاإ  سػهـرد ةيمة عػدد مػف الأ .1
 تمتع. أسهـ

الشػػركة،  سػػهـجميعهػػا، كإػػذلؾ  ػػتـ تخفػػيض القيمػػة اتسػػمية لأ ـسػػهرد جػػزإ مػػف ةيمػػة الأ .2
تمتػع لأنهػـ جميعػاً عمػى ةػدـ المسػاكاة،  أسػهـكفي هذ  الحالة ت داعي لمػنح المسػاهم ف 

 عمى أت  تعارض ذلؾ مع القكان ف كالأنظمة النافذة بهذا الشأف.

عر السػهـ فػي الشركة مف السكؽ المالي كاستهةكها كخاصوة عندما يكػكف سػ أسهـشراإ  .3
 تمتع.  أسهـأيضاً ت داعي لإصودار  السكؽ المالي أةل مف ةيمت  اتسمية، كهنا
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   (7)المسألة

 كما  مي: 31/12/2017كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة في 
 خصوكـ      م زانية                  ال                      أصوكؿ

45000000 
37500000 
20500000 

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 مصورؼ

75000000 
 

19000000 
9000000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 750000

 دكرةالأرإاح 
   دائنكف 

103000000 103000000 
 المطمةةةةوب:.مف رأس مالها 7500000كإتاريخ  ةررت الشركة استهةؾ مبمغ     
 .رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة تستهةؾ  (1
 :الآتية فتراضاتاتكل مف كفق ، لم زانية بعد اتستهةؾإعداد ا (2

 سهماً بالقرعة. 75000رد ةيمة  .أ 

 رد جزإ مف ةيمة كل سهـ  تناسب مع مبمغ اتستهةؾ. .ب 

 ؿ.س لمسهـ كاستهةكها. 95سهماً مف البكرصوة بسعر  75000شراإ  .ج 

 :الحةةةةةل

 :سهـ بالقرعة 75000اتفتراض الأكؿ: رد ةيمة 

 ركة استهةؾ جزإ مف رأس مالها، تقكـ بحجز جزإ مف أرإاحهػا لصوػالح عندما تقرر الش
 يقابل مبمغ اتستهةؾ المقرر بالق د التالي: رأس الماؿاحتياطي استهةؾ 

7500000      
7500000 

 مف حػ/ تكزيع أرإاح كخسائر
 رأس الماؿإلى حػ/ احتياطي استهةؾ           

 رإاحمف الأ رأس الماؿحجز احتياطي استهةؾ 
  المستهمكة بالق د: سهـبقيمة الأ رأس الماؿثـ  تـ تخفيض 

7500000      
7500000 

 رأس الماؿمف حػ/ 
 إلى حػ/ إلى حػ/ المساهم ف          
ثبات المبمغ لحساب المساهم ف رأس الماؿتخفيض   كا 
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  هـ بالق د:أسهمثـ  تـ سداد المبمغ لممساهم ف المستهمكة 
7500000      

7500000 
 مف حػ/ المساهم ف

 إلى حػ/ المصورؼ             
 المستهمؾ لممساهم ف سهـسداد ةيمة الأ

 :كما  مي رأس الماؿكتككف الم زانية بعد استهةؾ 
 خصوكـبعد اتستهةؾ                    الم زانية                    أصوكؿ

45000000 
37500000 
13000000 

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 ؼمصور 

67500000 
 

7500000 
11500000 
9000000 

 رأس الماؿ
   100× سهـ 675000

    رأس الماؿاحتياطي أس. 
 دكرةالأرإاح 
   دائنكف 

95500000 95500000 
 رد جزإ مف ةيمة كل سهـ  تناسب مع مبمغ اتستهةؾ:  الافتراضالثان :
7500000      

7500000 
 مف حػ/ تكزيع أرإاح كخسائر

 رأس الماؿحتياطي استهةؾ إلى حػ/ ا   
 سهـحجز مبمغ مف الأرإاح تستهةؾ الأ

7500000      
7500000 

 رأس الماؿمف حػ/ 
 إلى حػ/ إلى حػ/ المساهم ف    

هـ بمقػػدار بتخفػػيض ةيمػػة السػػ رأس المػػاؿتخفػػيض 
 س(ؿ.10×سهـ 750000ؿ.س) 10

7500000      
7500000 

 مف حػ/ المساهم ف
 إلى حػ/ المصورؼ      

 سهـ لممساهم فسداد جزإ مف ةيمة الأ
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 :كما  مي رأس الماؿكتككف الم زانية بعد استهةؾ 
 خصوكـبعد اتستهةؾ                         الم زانية                      أصوكؿ

45000000 
37500000 
13000000 

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 مصورؼ

67500000 
 

7500000 
11500000 
9000000 

 الماؿرأس 
 90×سهـ 750000

    رأس الماؿاحتياطي أس. 
 دكرةالأرإاح 
   دائنكف 

95500000 95500000 
 ؿ.س 95مف البكرصوة بسعر  اً سهم 75000شراإ  الافتراضالثالث:

 سهـكعند شراإ الأ ،ةبل شرائها سهـهنا  تـ حجز المبمغ مف الأرإاح تستهةؾ الأ
ثباتها تثبت عممية الشراإ مع مراعاة كجكد رإح   . في الدفاترأصوكتً أك خسارة نت جة ذلؾ كا 

 ؿ.س 375000 =ؿ.س  5×سهـ  75000=  سهـأرإاح شراإ الأ
7500000      

7500000 
 مف حػ/ تكزيع أرإاح كخسائر

 رأس الماؿإلى حػ/ احتياطي استهةؾ           
 سهـحجز مبمغ مف الأرإاح تستهةؾ الأ

7500000      
 

7125000    
375000    

 المشتراة سهـمف حػ/ الأ
 إلى مذككريف    
 حػ/ المصورؼ          
  سهـحػ/ أرإاح شراإ الأ  
ؿ.س  95الشػركة بسػعر  أسػهـسػهـ مػف  75000شراإ 

ثبات رإح شراإ الأ  سهـلمسهـ تستهةكها كا 
7500000      

7500000 
 رأس الماؿمف حػ/

 المشتراة سهـإلى حػ/ الأ          
 المشتراة سهـبقيمة الأ ؿرأس الماتخفيض 
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 :كما  مي رأس الماؿكتككف الم زانية بعد استهةؾ 
 خصوكـبعد اتستهةؾ                        الم زانية                       أصوكؿ

45000000 
37500000 
13375000 

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 مصورؼ

67500000 
 

7500000 
11500000 
375000 
9000000 

 اؿرأس الم
 100×سهـ 675000

    رأس الماؿاحتياطي أس. 
 دكرةالأرإاح 

 سهـأرإاح شراإ الأ
   دائنكف 

95875000 95875000 
 

 أشئمة الفصن الرابع وتمارينى                     

 أولًا:الأسئةةةمة
 ؟رأس الماؿمتى تمجأ الشركات المساهمة المغفمة إلى تخفيض  (1

 .رأس الماؿاذكر شرك  تخفيض  (2

 ؟رأس الماؿهي طرؽ تخفيض ما  (3

 ؟رأس الماؿما هي طرؽ استهةؾ  (4

 ؟رأس الماؿكتخفيض  رأس الماؿما هك الفرؽ ب ف استهةؾ  (5

 ؟رأس الماؿما هي دكاعي)أسباب( استهةؾ  (6

   .رأس الماؿعدد أسال ب استهةؾ  (7

 ؟رأس الماؿك ف تتـ المعالجة المحاسبية تستهةؾ  (8

 غيرالمحمولة ثانياً:التمارين
 (1)تمرين

 ؿ ةدر  رأس مابلسجاد لصوناعة اشركة مساهمة مغفمة تأسست  1/2/2017بتاريخ 
 .ؿ.س 100سهـ القيمة اتسمية لمسهـ  500000مقسـ إلى  ،ؿ.س 50000000
كطرحت باةي  ،سهـ كسددكا ةيمتها دفعة كاحدة 100000عمى  المؤسسكف اكتتب 

 :أةسا  كما  ميلةكتتاب العاـ عمى أف تسدد ةيمتها عمى أرإعة  سهـالأ
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 1/3/2017ؿ.س عند اتكتتاب في  40     
   1/4/2017ؿ.س ةسط ثاني في  30     
 1/5/2017ؿ.س ةسط ثالث في  20     
 1/6/2017ؿ.س ةسط رابع في  10     

عمى المساهم ف  سهـسهـ فخصوصوت الأ 600000عمى  اتكتتاب كةد تـ
 .بالتناسب كحكلت الزيادة إلى القسط الثاني

 القسط الثاني سدد المساهمكف ما عم هـ مف ةيمة القسط. اؽاستحقعند 
المدفكع كاؼ  لأعمالها فقررت بعد  رأس الماؿكجدت الشركة أف  15/4/2017في 

رأس مالها بإلغاإ المطالبة بالقسط ف  تافيضمكافقة اله ئة العامة كالجهات المختصوة 
 التخفيض. معبما  تناسب  سهـتخصويص الأ  دبذلؾ كأع إبةغ المساهم ف تـف ،الباة  ف

   :المطمةةةوب
 2/4/2017لها بتاريخ  ةلتأسيس الشركة كا عداد الم زانية اتفتتاحيإثبات ة كد ال كمية 

 كا عداد م زان تها بعد التخفيض  الشركة رأس الماؿة كد ال كمية لتخفيض إثبات .2
   (2تمرين)

 :1/1/2018فيما  مي م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة في 
 خصوكـ      الم زانية                                                      أصوكؿ

40000000 
8000000 
12000000 

 مختمفة أصوكؿ
 ةسط تحت الطمب

 المصورؼ

40000000 
 

20000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 400000

 خصوكـ مختمفة
60000000  60000000 

الشركة تخفيض رأس ةررت المدفكع  الماؿ رأسالجمكد اتةتصوادي ككفاية  بكبسب
بالتناسب عمماً  سهـإلغاإ عدد مف الأكبالتالي  )تحت الطمب(،بإلغاإ القسط الأخ ر ،مالها

  )المؤسس ف كالمساهم ف(. أف القسط تحت الطمب  خص جميع المكتتب ف
 :  المطمةةةوب

 في دفاتر الشركة.  رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض  .1
   رأس الماؿإعداد الم زانية بعد تخفيض  .2
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   (3تمرين)
  :كما  مي 1/1/2017بتاريخ مغفمة المساهمة كانت م زانية شركة الدهانات ال

 خصوكـ                     الم زانية                                        أصوكؿ
73000000 
22000000 

 مختمفة أصوكؿ
 مصورؼ

 

80000000 
 

15000000 

 س الماؿرأ
  100×سهـ 800000

 دائنكف 
95000000 95000000 

عدد  بإلغاإكذلؾ  ،ؿ.س 16000000بمقدار  رأس الماؿتخفيض  قرركإتاريخ ، ت
   :المطمةةةوب  .أصوكتً كرد ةيمتها لأصوحابها بما  تناسب مع التخفيض  سهـالأ

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض رأس ماؿ الشركة  (1
 تخفيض.البعد  ةيم زانالإعداد  (2
(4تمرين)
  :كما  مي 1/1/2018بتاريخ مغفمة المساهمة كانت م زانية شركة الدهانات ال 
 خصوكـ                        الم زانية                                     أصوكؿ

75000000 
13000000 

 

 مختمفة أصوكؿ
 مصورؼ

 

76000000 
 

12000000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 760000

 دائنكف 
88000000 88000000 

سهـ مف  60000فقامت بشراإ  رأس الماؿتخفيض  بتاريخ كةررت الشركة 
 :المطمةةةوب .أصوكتً كألغتها  )البكرصوة( ها مف السكؽ الماليأسهم
كا عداد م زان تها إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض رأس ماؿ الشركة المساهمة  -

 :تراضات التاليةبعد التخفيض حسب كل مف اتف
 لمسهـ الكاحد. ؿ.س 100ثمف الشراإ  (1
 لمسهـ الكاحد  ؿ.س 95ثمف الشراإ  (2
 لمسهـ الكاحد. ؿ.س 110ثمف الشراإ  (3
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:31/12/2017فيما  مي م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة في (5تمرين)
 خصوكـ           الم زانية                                أصوكؿ

40000000 
10000000 

 مختمفة أصوكؿ
 المصورؼ

20000000 
 

30000000 

 رأس الماؿ
 100×سهـ 200000
 مختمفة التزامات

50000000 50000000 
 بسبب زيادت  عف الحاجة بمقدار الرإع رأس الماؿتقرر تخفيض  1/1/2018كفي 

 كرد المبمغ لممساهم ف عف طريق المصورؼ بعد اتخاذ الإجراإات الةزمة. 
   :المطمةةةوب

الم زانية كا عداد  في دفاتر الشركة رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض 
 :الآت  فحسب كل مف اتفتراض ف  ،رأس الماؿبعد تخفيض 

 بمقدار التخفيض سهـرد ةيمة عدد مف الأ (1
 رد جزإ مف القيمة اتسمية لمسهـ بمقدار التخفيض  (2
 ساهمة المغفمة لمحد د كما  مي:كانت م زانية إحدى الشركات الم:  (6تمرين)

 خصوكـ                  الم زانية                         أصوكؿ
70000000 
8000000 

 

 مختمفة أصوكؿ
 تراكمةخسائر م

 

60000000 
 

18000000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 600000

 دائنكف 
78000000 78000000 

كذلؾ بإلغاإ عدد  ،المتراكمةبإطفاإ الخسائر  رأس الماؿكإتاريخ  تقرر تخفيض 
المطمةوب:ك بقيمة الخسائر. سهـمف الأ
بعد  تهاا عداد م زان ك إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض رأس ماؿ الشركة  -

 تخفيض.ال
كما  مي: 31/12/2017في  ة إحدى الشركات المساهمة المغفمةم زاني كانت(7تمرين)
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 خصوكـ                         زانية   الم                              أصوكؿ
18000000 
9000000 
6000000 

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 مصورؼ

25000000 
 

8000000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 250000

 دائنكف 
33000000 33000000 

 ،هاأصوكلةررت الشركة المساهمة المغفمة إعادة النظر في ةيمة  1/1/2018كفي 
المتداكلة  صوكؿكالأ ،ؿ.س 15000000الثابتة لتصوبح  كؿصوبح ث يعاد تقد ر الأ

 ،أما باةي عناصور الم زانية فتقدر بقيمتها الدفترية الكاردة ف ها ؿ.س، 7000000لتصوبح 
 بخسائر إعادة التقد ر. رأس الماؿكما ةررت تخفيض 

  :المطمةةةوب 
إ عدد مف في دفاتر الشركة بإلغا رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لتخفيض  -

 .بالتناسب بمقدار التخفيض سهـالأ
   (8تمرينرقم)
 كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة كما  مي: 31/12/2017في 

 خصوكـ                       الم زانية                          أصوكؿ
24000000 
9800000 
1700000 
16500000 
8900000 
3400000 
7700000 

 عقارات
 لآتتا

 أثاث
 بضاعة
 مد نكف 
 مصورؼ

 خسائر متراكمة

68000000 
 

2600000 
1400000 

 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 680000

 دائنكف 
 أكراؽ دفع

 

72000000 72000000 
 ما  مي: ةررت اله ئة العامة غ ر العادية لممساهم ف 1/1/2018كفي 

 كالخصوكـ كما  مي: صوكؿإعادة تقد ر ةيمة الأ (1
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 الأثػػػػػاثك  ،ؿ.س 7100000 بمبمػػػػػغ لآتتا، ك 27000000مػػػػػغ العقػػػػػارات بمب تقػػػػػدر 
 .ؿ.س 12500000بمبمغ كالبضاعة  ؿ.س، 600000 بمبمغ

   ؿ.س 1400000لدى فحص أرصودة المد ن ف ثبت كجكد د ف معدكـ ةدر. 
  ؿ.س، عمػكتت مسػػتحقة عمػى الشػػركة  900000 تبػ ف كجػكد د ػػف عمػى الشػػركة ةػدر

 .اترؿ.س، لـ يسجة في الدف 200000ةدرها 
بخسػػائر إعػػادة التقػػد ر كبالخسػػائر المتراكمػػة الػػكاردة فػػي الم زانيػػة  رأس المػػاؿتخفػػيض  (2

    تناسب مع التخفيض. سهـكذلؾ بإلغاإ عدد مف الأ
 المطمةةةةوب:

   في دفاتر الشركة رأس الماؿتخفيض لإثبات ة كد ال كمية الةزمة  -
 .1/1/2018الشركة بعد التخفيض في  ةم زانيإعداد  -
   (9)تمرين

 كما  مي: 31/12/2017البناإ المساهمة المغفمة في  لمكاد ة الكاديكانت م زانية شرك
 خصوكـ                        الم زانية                           أصوكؿ

36000000 
30000000 
16200000 

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ
 مصورؼ

60000000 
 

15000000 
7200000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 600000
 أرإاح الدكرة

 دائنكف 
82200000 82200000 

  المطمةةةةوب: ها.أسهممف  اً سهم 60000ةررت الشركة استهةؾ إتاريخ  ك 
ا عداد الم زانية ك  في دفاتر الشركة رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة تستهةؾ  -

 :الآتيةالحاتت  كل مف اتستهةؾ كفق بعد
 القرعة.ب اً سهم 60000رد ةيمة  (1
 رد جزإ مف ةيمة كل سهـ  تناسب مع مبمغ اتستهةؾ. (2
 ؿ.س لمسهـ كاستهةكها. 90مف البكرصوة بسعر  اً سهم 60000شراإ  (3

   (11)تمرين
 كما  مي: 31/12/2017كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة في 
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 خصوكـ                    الم زانية                               أصوكؿ
18000000 
15000000 
90000000 

 ثابتة أصوكؿ
 متداكلة أصوكؿ

 مصورؼ 

30000000 
 

8000000 
4000000 

 رأس الماؿ
  100×سهـ 300000
 2015أرإاح عاـ 
 دائنكف     

42000000 42000000 
 .مف السكؽ كاستهةكها  هاأسهمسهماً مف  40000 شراإ  كةررت الشركة بتاريخ 

كا عداد الم زانية بعد  رأس الماؿكد ال كمية الةزمة تستهةؾ إثبات ة  :المطمةةةةوب
 :الآت  فكفق كل مف اتفتراض ف  اتستهةؾ

 ؿ.س لمسهـ الكاحد. 90ثمف الشراإ  (1
 ؿ.س لمسهـ الكاحد. 105ثمف الشراإ  (2

(11تمرين)
 كانت م زانية إحدى الشركات المساهمة المغفمة كما  مي:31/12/2017في 
 خصوكـ          الم زانية                                             أصوكؿ

12000000 
15000000 
1000000 
11700000 
8500000 
4800000 
3000000 
2500000 

 مباف
 سيارات
 أثاث 
 بضاعة
 مد نكف 

 أكراؽ ةبض
 مصورؼ

 )خسارة( نت جة الدكرة

50000000 
 

100000 
5000000 
3400000 

 
 

 رأس الماؿ
  100× سهـ  500000

 مخصوص د.ـ. ف ها
 دائنكف 

 أكراؽ دفع
 

 

58500000 58500000 
 :ةررت اله ئة العامة غ ر العادية لممساهم ف الآتي تاريخ كفي 

  مي: كماكخصوكـ الشركة لإظهارها عمى حقيقتها  أصوكؿإعادة تقد ر  (1
  اعتبػػػػر ك  ؿ.س 9200000بمبمػػػػغ   السػػػياراتك ، ؿ.س 14600000المبػػػاني بمبمػػػػغ

 ؿ.س 9500000 كةدرت البضاعة بمبمغ  ،مة بسبب تمف الأثاث معدكـ القي
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   كد ػػػػكف مشػػػػككؾ فػػػػي تحصوػػػػ مها ةػػػػدرها  ،ؿ.س 200000هنػػػػاؾ د ػػػػف معػػػػدكـ ةػػػػدر
 ؿ.س 500000

  ؿ.س 4600000ةدرت القيمة الحالية لأكراؽ القبض بمبمغ 
  ؿ.س. 300000هناؾ أجكر مستحقة ةدرها 

 الكاردة في الم زانية. لإطفاإ نت جة إعادة التقد ر كالخسائر رأس الماؿتخفيض  (2
 .  رأس الماؿبالتناسب مقابل المبمغ المخفض مف  سهـإلغاإ عدد مف الأ (3

المطمةةةةوب:
 الشركة.  دفاترفي  رأس الماؿتخفيض لإثبات ة كد ال كمية الةزمة  .1
 .1/1/2017إعداد م زانية الشركة بعد التخفيض في  .2
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 الفصن الخاوض

 الشركات المصاهىة المغفمةشندات القرض في 

تعتمػػد المشػػركعات بصوػػفة عامػػة كالشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة بصوػػفة خاصوػػة عمػػى 
 مصودريف أساس ف لتمكيل أعمالها هما: التمكيل الذاتي كاتةتراض.

كتحصوػػل الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة عمػػػى احتياجاتهػػا الأساسػػػية مػػػف الأمػػػكاؿ مػػػف 
(، كعػػف طريػػق احتجػػاز رأس المػػاؿ) سػػهـالأمصوػػادر التمكيػػل الػػذاتي، عػػف طريػػق إصوػػدار 

جػػػزإ مػػػف الأرإػػػاح المحققػػػة )الأرإػػػاح المحتجػػػزة(، أي تمكيػػػل العمميػػػات باسػػػتخداـ مككنػػػات 
حقػػكؽ الممكيػػة، كمػػا ةػػد تمجػػأ الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة إلػػى اتةتػػراض مػػف الغ ػػر لتمكيػػل 

جػل فضػةً أك الحصوػكؿ عمػى ةػركض طكيمػة الأ أعمالها كذلػؾ عػف طريػق إصوػدار السػندات
 عف اتئتماف التجاري. 

كممػػا لجػػػأت  ككممػػا كانػػت الأمػػكاؿ التػػي تحتػػاج إل هػػا الشػػركة كب ػػػرة كالمػػدة أطػػكؿ،
 ،المقتػرض( رأس المػاؿ)الشركة المسػاهمة إلػى إصوػدار مػا يعػرؼ بأسػناد أك سػندات القػرض
، يمثػػل كػػل منهػػا سػػنداً  ،ح ػػث تجػػزأ الشػػركة القػػرض الػػذي تريػػد  إلػػى أجػػزاإ متسػػاكية القيمػػة

كيستحق المكتتب ف بها فكائػد ثابتػة محػددة عمػى   -سهـكما في الأ –كتطرح لةكتتاب العاـ 
 السػػند تػػدفع بشػػكل دكري كمنػػتظـ كفػػي كةػػت )أك أكةػػات( محػػدد مػػف كػػل سػػنة كتكػػكف هػػذ  

الثابتة، مما يشػجع الجمهػكر عمػى اتكتتػاب بهػا دكف  صوكؿالأسناد عادة مضمكنة برهف الأ
كأهػػـ مػػا يم ػػز أسػػناد القػػرض أنهػػا ةابمػػة لمتػػداكؿ كمػػا  ،مػػالي لمشػػركةالتػػدة ق فػػي المركػػز ال

. كعميػػػ  يمكػػػف تمخػػػيص كسػػػائل اتةتػػػراض التػػػي ةػػػد تمجػػػأ إل هػػػا الشػػػركة المسػػػاهمة سػػػهـالأ
 المغفمة في ثةث:

 فتح اعتماد بحساب جاري لدى المصوارؼ. .1
 اتةتراض المباشر مف شخص)عادي أك اعتباري( أك عدة أشخاص. .2

 رض.إصودار سندات ة .3

كسػػػػنبحث فقػػػػط فػػػػي سػػػػندات القػػػػرض بػػػػالنظر لأهم تػػػػ  كخصوكصوػػػػ ت  فػػػػي الشػػػػركات 
 المساهمة المغفمة كفي عالـ الماؿ عمكماً، كسنركز في دراستنا عمى النقا  التالية:

 التعريف بطبيعة السند مع المقارنة بطبيعة السهـ. .1
 شرك  إصودار السندات. .2
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 أنكاع السندات. .3

 ات.المعالجة المحاسبية لإصودار السند .4

 المعالجة المحاسبية لفائدة السندات. .5

 المعالجة المحاسبية لرد ةيمة السندات. .6

 المبحث الأوه

 طبيعة شندات القرض 

 طبيعةالسند
تعػػػػرؼ سندات)أسػػػػناد( القػػػػرض بأنهػػػػا" أكراؽ ماليػػػػة ذات ةيمػػػػة اسػػػػمية كاحػػػػدة ةابمػػػػة 

تعهػد الشػركة لمتداكؿ كغ ر ةابمة لمتجزئة تصودرها الشػركة المسػاهمة لمحصوػكؿ عمػى ةػرض ت
 .(1)بمكجبها بسداد القرض كفكائد  كفقاً لشرك  الإصودار"

كيتـ اتةتراض بكس مة سػندات القػرض بإصوػدار السػندات مػف ةبػل الشػركة المسػاهمة 
المغفمػػػة كتكج ههػػػا الػػػدعكة لمجمهكر)جميػػػع الأشػػػخاص الطبيع ػػػ ف كاتعتبػػػاري ف( باتكتتػػػاب 

ة بمقدار ما يكتتػب بػ  مػف سػندات القػرض، عم ها، ككل مكتتب يصوبح ممكتً مقرضاً لمشرك
عمى أف ترد ةيمتها في تاريخ محدد)غالباً لفترة متكسطة أك طكيمة الأجػل(، كيسػتحق مػالكك 
السندات )المكتتب ف( فكائد عنها محددة في عقد القرض كعمى كػل سػند تػدفع لهػـ فػي آجػاؿ 

 محددة.   
ات"، كهػػك عقػػد يمثػػل كيطمػػق عمػػى مجمػػكع سػػندات القػػرض المصوػػدرة "إصوػػدار السػػند

"الشػػػركة المصوػػػدرة لمسػػػندات" لطػػػرؼ آخػػػر "حممػػػة السػػػندات" كيمثػػػل  مد كنيػػػة طػػػرؼ معػػػ ف
 بمقدار إصودار السندات العقد الأساسي ب ف الشركة المصودرة كحممة السندات.

  تضمف السند البيانات الخاصوة بشرك  الإصودار كأهمها:

 السند: وجهعمى -
 .الشركة كمدة كتاريخ  سجمها ـكرة كعنكانها المقترضة الشركة اسـ .1

 .السند صواحب اسـ .2

 رةـ السند كنكع  كةيمت  اتسمية كمدت  كسعر الفائدة. .3

 

                                                 
(

1
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 السند: ظمرعمى  -

 مجمكع ةيـ سندات القرض المصودرة. .1

 الفائدة.)رد ةيمتها( كمكاع د استحقاؽ  مكاع د كشرك  إطفاإ السندات .2

 الضمانات الخاصوة لمد ف الذي يمثل السند أف كجد. .3

 الشػركة تػرى  شػرك أيػة  أك إدراجها كجكب الأكراؽ ه ئة تقرر أخرى  كأحكاـ شرك  أي .4
 .الإصودار شرك  مع الإضافات هذ  تتكافق أف شريطة السند إلى إضافتها المقترضة

 كلمسندات عدة خصوائص أهمها:

 .السندات ذات ةيمة اسمية كاحدة في الإصودار الكاحد .1
 .سهـلمالية كالأالسندات ةابمة لمتداكؿ في سكؽ الأكراؽ ا .2

السػػػندات تمثػػػل ةرضػػػاً فػػػي ذمػػػة الشػػػركة لػػػ  أجػػػل معػػػ ف، كتعطػػػي حاممهػػػا الحػػػق فػػػي  .3
 الحصوكؿ عمى فائدة محددة تدفع في آجاؿ مع نة.

 جػػكز أف يطػػرح سػػند القػػرض لةكتتػػاب بالقيمػػة اتسػػمية أك بخصوػػـ إصوػػدار أك بعػػةكة  .4
 .(1)إصودار، كفي جميع الحاتت يسدد السند بقيمت  اتسمية

 قبينالسمموالسندالفر
سند القرض د ناً عمػى الشػركة كاجػب الأداإ بتػاريخ معػ ف، فػي حػ ف يمثػل السػهـ يمثل  .1

 حصوة في رأس ماؿ الشركة.
 أصوػػػكؿ تقػػػدـ حممػػػة اسػػػناد القػػػرض عمػػػى المسػػػاهم ف فػػػي اسػػػتيفاإ ةيمػػػة اسػػػنادهـ مػػػف  .2

 الشركة عند تصوف تها.

ت الشػركة رإحػاً أـ خسػارة، فػي يستكفي حممة اسناد القرض فائدة دكرية ثابتة سكاإ حقق .3
 ح ف يأخذ المساهـ حصوت  مف الرإح في حاؿ كجكد أرإاح فقط.

ت  جكز أف يصودر السهـ بأةػل مػف ةيمتػ  اتسػمية، كيمكػف أف يصوػدر السػند بأةػل مػف  .4
 ةيمت  اتسمية.

 السهـ يعطي حامم  الحق في إدارة الشركة كالسند ت يعطي حامم  مثل هذا الحق. .5

مسػػػتهمؾ يسػػػتمر كمسػػػاهـ كيأخػػػذ نصوػػػ ب  مػػػف الػػػرإح أمػػػا حامػػػل السػػػند حامػػػل السػػػهـ ال .6
 المستهمؾ فتنقطع صومت  بالشركة.

                                                 
(

1
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السند ترد ةيمت  في تاريخ مع ف يحدد عند الإصوػدار، فػي حػ ف أف السػهـ ت تػرد ةيمتػ   .7
 إت عند التصوفية أك اتستهةؾ.

أسبابإادارالسندات
مغفمػػػة لمحصوػػػكؿ عمػػػى أمػػػكاؿ فػػػي كث ػػػر مػػػف الأحيػػػاف تفضػػػل الشػػػركات المسػػػاهمة ال

 إضافية لتمكيل نشاطها المجكإ إلى اتةتراض طكيل الأجل كخاصوة بإصوػدار سػندات ةػرض
جد ػدة كذلػؾ لعػدة أسػباب  أسػهـبإصوػدار  رأس المػاؿبػدتً مػف زيػادة  المقتػرض( رأس الماؿ)

 أهمها:
جد ػػػدة  أسػػػهـةػػد يكػػػكف المركػػز المػػػالي غ ػػر مشػػػجع لإةبػػػاؿ الجمهػػكر عمػػػى اتكتتػػاب ب .1

 .صودرها الشركة المساهمةت
ةد يككف كضع الشػركة المػالي ج ػداً كأعمالهػا ناجحػة إت أنهػا ت تريػد إدخػاؿ مسػاهم ف  .2

جػػدد إلػػى الشػػركة لكػػي ت تبػػدد الجهػػكد كتقمػػل أرإػػاح المسػػاهم ف القػػدامى )عائػػد السػػهـ( 
 كتضعف سيطرتهـ عمى إدارة الشركة المساهمة.

ات ةػػرض لسػػهكلتها كلإةبػػاؿ المسػػتثمريف رغبػػة معظػػـ الشػػركات اتةتػػراض بإصوػػدار سػػند .3
عمػى هػػذا النػكع مػػف اتسػتثمار الػػذي يضػػمف اسػتردادهـ لأمػػكالهـ كالحصوػكؿ عمػػى إ ػػراد 

التػػي  سػػهـثابت)الفكائػػد(، كلػػك كػػاف أةػػل نسػػبياً مقارنػػة بمجػػاتت اتسػػتثمار الأخػػرى كالأ
 تنطكي عمى مخاطر استثمار أكبر.

لسػػندات مػػف النفقػػات المقبكلػػة ضػػريبياً، ب نمػػا الم ػػزة الضػػريبية، ح ػػث تعػػد الفائػػدة عمػػى ا .4
 ليست مف النفقات.بنكع ها تكزيعاً للؤرإاح ك  سهـتعد عائدات الأ

تعدّ السندات كسػ مة تمكيػل مناسػبة جػداً عنػد حاجػة الشػركة لأمػكاؿ كب ػرة كلفتػرة محػددة  .5
 رأس المػاؿمف الزمف )لتمكيل نشا  استثنائي(، كالشركة بذلؾ تتفادى تعط ل جػزإ مػف 

جد ػػػػػدة لسػػػػػد حاجتهػػػػػا المؤةتػػػػػة للؤمػػػػػكاؿ  أسػػػػػهـفيمػػػػػا إذا لجػػػػػأت الشػػػػػركة إلػػػػػى إصوػػػػػدار 
سػػتجد نفسػػها بعػػد  -إذا لجػػأت إلػػى زيػػادة رأس مػػاؿ-الإضػػافية، لأنهػػا فػػي هػػذ  الحالػػة 

ت حاجػػة لػػ  كت يمكػػف رد  أك  رأس المػػاؿزكاؿ الحاجػػة المؤةتػػة لممػػاؿ أمػػاـ فػػائض مػػف 
شػػرك  محػػددة، أمػػا السػػندات فإنػػ  مػػف الممكػػف اسػػتهةك  إت بعػػد فتػػرة زمنيػػة محػػددة كب

استهةكها خػةؿ الفتػرة الزمنيػة لمقػرض، أك رد ةيمتهػا فػي نهايػة المػدة الزمنيػة المحػددة 
 .لقرض السندات
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شروطإادارالسندات
    استكماؿ الشرك  الآتية:  تكةف إصودار أسناد القرض عمى

  بكامم . مدفكع الشركة  أف يككف رأس ماؿ .1

  الشركة.  القرض رأس ماؿ أت  تجاكز .2

اله ئة العامة العادية عند إصودار أسناد ةرض عادية  أف تحصول الشركة عمى مكافقة .3
ناد ةرض ةابمة العامة غ ر العادية عندما  تـ إصودار أس كأف تحصول عمى مكافقة اله ئة

  مكافقتها هذ  بمثابة مكافقة عمى زيادة رأس ماؿ الشركة.  كتعتبر ،أسهـلمتحكيل إلى 

كالأسكاؽ المالية  كمكافقة ه ئة الأكراؽ كزارة اتةتصواد كالتجارةعمى مكافقة  الحصوكؿ .4
  السكرية. 

الإعةف عف اتكتتاب بأسناد القرض في صوحيفت ف   جب عمى مجمس إدارة الشركة .5
 تضمف الإعةف تاريخ ةرار اله ئة العامة العادية  الأةل عمى أف  كم ت ف كلمرت ف عمى

الإصودار مع الإشارة إلى عدد الأسناد التي  راد إصودارها  بالمكافقة عمى غ ر العادية أك
أك عةكة إصودار كمعدؿ فائدتها كمكعد الكفاإ بها  كةيمتها اتسمية كأي خصوكمات

التي أصودرتها الشركة مف ةبل مع ضماناتها  كشركط  كضمانات  كعدد أسناد القرض
ةابمة لمتحكيل، كةيمة المقدمات الع نية  الأسناد كمقدار رأسماؿ الشركة كفيما إذا كانت

 كالأسكاؽ المالية. كرةـ كتاريخ مكافقة ه ئة الأكراؽ كنتائج الم زانية الأخ رة المصودةة،

مالك ها كتكثق التصورفات التي تجري عم ها في سجةت  تسجل أسناد القرض بأسماإ .6
 ذ  الأسناد ةابمةالحافظة لهذ  السجةت، كتككف ه الشركة المصودرة لها أك لدى الجهة
في حاؿ إدراجها في هذ  الأسكاؽ ككفقاً لقكاعد  لمتداكؿ في أسكاؽ الأكراؽ المالية

  . (1)كلمقكاعد كالشرك  التي تضعها ه ئة الأكراؽ السكؽ الناظمة لعممية تداكلها

التػي دفعكهػا إذ لػـ ا اكتتػابهـ كأف يسػتردكا المبػالغ كيحق لممكتتبػ ف بالسػندات أف  مغػك 
 لشرك  السابقة.  تراع ا

                                                 
(

1
 .491المادة  41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  - 
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ذا لـ يكف ثمػف الأسػناد ةػد دفػع بتمامػ  عنػد اتكتتػاب كلػـ  مػب  الػدعكات  المكتتبػ فكا 
المكجهػػة إلػػ هـ لػػدفع البػػاةي عنػػد اسػػتحقاة ، يحػػق لمشػػركة أف تبيػػع هػػذ  الأسػػناد إمػػا بػػالمزاد 

 العمني أك بسعر السكؽ المالي إف كجدت.
ف كزيػر اتةتصوػاد كالتجػارة بنػاإً كيجكز إصوػدار اسػناد القػرض ذات النصوػ ب بقػرار مػ

عمى طمب اله ئػة العامػة، كمػا  جػكز إصوػدار اسػناد ةػرض ذات مكافػأة تػدفع عنػد اسػتهةؾ 
 السند أك كفائ .
 أنواعالسندات

 يمكف تصون ف السندات عدة تصونيفات تبعاً للؤساس المستخدـ لمتم ز ب نها: 
منحيثممكيتما: .أ
كتنتقػل ممك تهػا كفقػاً لأحكػاـ ةػانكف السػكؽ  ،اسندات ةرض اسمية: تسجل بأسماإ مالكهػ .1

كيكثػػق البيػػع فػػي سػػجةت الشػػركة التػػي أصوػػدرت السػػند كتنشػػأ ممكيػػة السػػند مػػف تػػاريخ 
 تكث ق عقد البيع في السكؽ.

سػػندات ةػػرض لحاممهػػا: تعطػػي الحػػق لحػػائز هػػذا السػػند ممكيػػة السػػند كاسػػتعماؿ الحقػػكؽ  .2
 لتسميـ.المترتبة ل  بمكجبها كتنتقل ممك تها بمجرد ا

 منحيثدرجةضمانما: .ب

الثابتػػة لمشػػركة أك بضػػماف المركػػز  صوػػكؿسػػندات مضػػمكنة: كهػػي سػػندات مضػػمكنة بالأ .1
المالي لمشركة أك بضماف أحػد المصوػارؼ كيتمتػع حممػة هػذا النػكع مػف السػندات بأكلكيػة 

 في استرداد ةيمة سنداتهـ عند التصوفية ةبل مقرضي كدائني الشركة العاد  ف.

ضػػػمكنة: كهػػػي السػػػندات العاديػػػة التػػػي لػػػيس لهػػػا أي ضػػػماف، كيعامػػػل سػػػندات غ ػػػر م .2
 صواحبها مثل أي دائف دكف أية م زة أخرى.

 :  منحيثإيرادها .ج

سػػندات ذات إ ػػراد ثابػػت: كهػػي السػػندات التػػي تعطػػي صوػػاحبها إ ػػراداً دكريػػاً ثابتػػاً كفائػػدة  .1
غػض النظػر عػف بنسبة مئكية ثابتة مف القيمة اتسمية لمسند كتػدفع فػي مكاع ػد محػددة ب

 نت جة أعماؿ الشركة مف رإح أك خسارة.
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سندات ذات إ راد متغ ر: كهي السندات التي يككف لها جزإ ثابت مف الإ ػراد  تمثػل فػي  .2
فائدة ثابتة دكرية كالجزإ الآخر  تمثل فػي إ ػراد متغ ػر  تكةػف عمػى مقػدار الأرإػاح التػي 

 ة إلى الفكائد الثابتة(.)بنسبة مئكية مف رإح الشركة إضاف تحصول عم ها الشركة

 :أسمممنحيثقابميةتحويمماإلى .د

 أسػػهـسػػندات ةابمػػة لمتحكيػػل: كهػػي السػػندات التػػي يسػػمح نظػػاـ الشػػركة بتحكيمهػػا إلػػى  .1
 ممتازة، كيشتر  التحكيل عند إصودار السندات. أسهـعادية أك 

إلػػى سػػندات غ ػػر ةابمػػة لمتحكيػػل: كهػػي السػػندات التػػي ت يسػػمح نظػػاـ الشػػركة بتحكيمهػػا  .2
 كلـ  رد شر  التحكيل عند إصودارها. أسهـ

 (131،132،133هيئةمالك أسنادالارضف الشركةالمساهمة)المادة

  ه ئة لمالكي أسناد القرض.  تتككف حكماً عند كل إصودار -

  عمى الغائب ف كعمى المخالف ف مف الحاضريف.  تسري ةرارات هذ  اله ئة -

مرة بناإ عمى دعكة مجمس إدارة الشركة  القرض لأكؿ تجتمع ه ئة مالكي أسناد -
  المصودرة. 

خةؿ أسبكع ف مف تاريخ اختتاـ اتكتتاب تكجي  دعكة اله ئة  عمى مجمس إدارة الشركة -
  إلى اتجتماع. 

مف  :10عند طمب فريق مف مالكي الأسناد يمثمكف   جب عم هـ دعكتها لةجتماع -
  ةيمتها. 

  س إدارة الشركة أيضاً. دعكة مجم تجتمع هذ  اله ئة بناإ عمى -

كفقاً لمقكاعد المقررة لدعكة اله ئة العامة العادية كتطبق عمى  تدعى ه ئة مالكي الأسناد -
 الأحكاـ ذاتها التي تطبق عمى هذ  اله ئة.  الدعكة كاجتماعاتها

:أثرالتمويلبالسنداتعمىالمساهمين
رأس بػػدتً مػػف زيػػادة  إذا ةامػػت الشػػركة بإصوػػدار سػػندات ةػػرض لمتكسػػع فػػي عممياتهػػا

أك الإضػرار بهػـ  سػهـمنػافع لحممػة الأ فػإف ذلػؾ ةػد  ػؤدي إلػى ،جد ػدة أسػهـبإصودار  الماؿ
كذلؾ بحسب استغةؿ الشػركة لأمػكاؿ السػندات مػف فكائػد بالمقارنػة مػع مػا  تطمبػ  ذلػؾ مػف 

 (1)تكال ف اتةتراض.

                                                 

 2001محمد جميةتي، محاسبة شركات الأمكاؿ، جامعة دمشق،1)
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بأعمالهػػا  لتكضػػيح ذلػػؾ نفتػػرض أف إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة لػػد ها خطػػة لمتكسػػع
جد ػػدة أك بإصوػػدار سػػػندات  أسػػهـمم ػػكف ؿ.س( كأمامهػػا خيػػاريف إمػػػا بإصوػػدار 10) بمقػػدار

 %. كعمى فرض ثبات الأرإاح كمعدؿ الضريبة نةح  الآتي:7ةرض مقابل فائدة 
 البد ل الأكؿ

 أسهـإصودار 
 البد ل الثاني
 إصودار سندات

 البياف

40000000 
10000000 

- 

40000000 
- 

10000000 

 (100)القيمة اتسمية  سهـبالأ لماؿرأس ا
 سهـ جد د 100000إصودار 

 :7إصودار سندات ةرض 
 مجمكع المطال ب 50000000 50000000
 الضريبةالأرإاح ةبل خصوـ الفائدة ك  8000000 80000000

 :7فائدة السندات  (700000) -
 اترإاح الصوافية ةبل الضريبة 7200000 8000000

 :20 الدخل ريبةض (1440000) (1600000)
 صوافي الرإح بعد الضريبة 5760000 6400000
 المتداكلة سهـعدد الأ 400000 500000

 =رإحية السهـ  ؿ.س 14,4 ؿ.س 12,8 
 صوافي الرإح بعد الضريبة

 المتداكلة سهـعدد الأ  
 معدؿ العائد    : 14,4 :12,8

 = عمى حقكؽ الممكية 
 صوافي الرإح بعد الضريبة

 حقكؽ الممكية   
فػػي حػػاؿ  :14,4 تضػػح ممػػا سػػبق أف الشػػركة تسػػتطيع تحق ػػق معػػدؿ عائػػد بنسػػبة 

فػي حػاؿ ةامػت  :12,8ب نمػا تحقػق معػدؿ بنسػبة  :7ةامت بإصوػدار سػندات ةػرض بفائػدة 
المقتػػػرض بكسػػػاطة  رأس المػػػاؿجد ػػػدة. يطمػػػق عػػػادة عمػػػى عمميػػػة اسػػػتخداـ  أسػػػهـبإصوػػػدار 

أك المتػػػاجرة بالممكيػػػة كعنػػػدما يكػػػكف معػػػدؿ العائػػػد عمػػػى الشػػػركات بعمميػػػة )الرفػػػع المػػػالي( 
 المكجكدات أكبر مف تكمفة اتةتراض )الفائدة عمى السندات(.

زيػػادة العائػػد  إلػى يمكػف لمشػػركة اتعتمػاد بدرجػػة كب ػػرة عمػى الرفػػع المػالي بمػػا  ػػؤدي
الرفػع العاديػة، كعمػى الػرغـ مػف ذلػؾ فػإف زيػادة اتعتمػاد عمػى  سػهـعمى حقكؽ الممكية بالأ



 شندات القرض

 

 111 

العاديػػة لكجػػكد احتمػػاؿ  سػػهـالمػػالي يمكػػف أف  ػػؤدي إلػػى زيػػادة المخػػاطر بالنسػػبة لحممػػة الأ
انخفػػػاض عائػػػدهـ بدرجػػػة ممحكظػػػة فػػػي السػػػنكات المقبمػػػة. كمػػػا أف زيػػػادة المد كنيػػػة الشػػػركة 

ةػػػد يعرضػػػها ى الكفػػػاإ بالتزاماتهػػػا المسػػػتحقة ك بدرجػػػة كب ػػػرة ةػػػد  ػػػؤدي إلػػػى عػػػدـ ةػػػدرتها عمػػػ
 تفةس المالي مما يضر بمصوالح المساهم ف.لمخاطر العسر كا

 المبحث الثاني

 إصدار شندات القرض

إف إجػػػراإ اتكتتػػػاب كالإصوػػػدار الخػػػاص بالسػػػندات تشػػػب  تمامػػػاً الإجػػػراإات الخاصوػػػة 
 مف ةانكف الشركات عمى ما  مي: 126، كةد نصوت المادة سهـبالأ
  اتكتتاب ب  دفعة كاحدة.  تدفع ةيمة سند القرض عند .1

سناد التي تـ اتكتتاب بها إذا لـ تتـ تغطية جميع تبقيمة ا الإدارة أف يكتفيلمجمس  .2
  المدة المقررة.  الأسناد الصوادرة خةؿ

سناد ت/ فإن  إذا تجاكز اتكتتاب عدد ا2البند/ /123/ مع مراعاة أحكاـ المادة .3
لؾ سناد غرماً ب ف المكتتب ف عمى أف  راعى في ذتا المطركحة  جب أف تكزع هذ 
  جانب المكتتب ف بعدد ضئ ل. 

فػػػػيمكف إصوػػػػدار  ،تتعػػػػدد حػػػػاتت إصوػػػػدار سػػػػندات القػػػػرض حسػػػػب سػػػػعر إصوػػػػدارها
 .السندات بقيمتها اتسمية، أك بعةكة إصودار، أك بخصوـ إصودار

كمػػا تتعػػدد حػػاتت اتكتتػػاب بحسػػب حجػػـ اتكتتػػاب، فػػيمكف أف  ػػتـ اتكتتػػاب عمػػى 
 .ل أكثر أك أةل مف السندات الصوادرةجميع السندات الصوادرة بتمامها أك يكتتب ع

 اسبية لسندات القرض عمى مرحمت ف:كبشكل عاـ تجري المعالجة المح

 يمتها لإثبات اتكتتاب بالسندات كسداد ة :الأكلى

ثبػػات ةػػرض السػػندات :كالثانيػػة إضػػافة خصوكصوػػية  ،لتخصوػػيص السػػندات عمػػى المكتتبػػ ف كا 
 تالياً تكتتاب عم ها كالتي سنعرضها المعالجة لكل حالة مف حاتت إصودار السندات كا

 تتـ المعالجة المحاسبية بمرحمت ف::السنداتبالايمةالاسميةإادار-أولاً

 اتكتتاب عمى السندات كسداد ةيمتها دفعة كاحدة  (1

×××  
××× 

 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ حممة السندات 
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 إصودار كتخصويص السندات عمى المكتتب ف)حممة السندات( (2

×××  
××× 

 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ ةرض السندات 
 (1المسألة)

: 8سػػند ةػػرض بفائػػدة  45000طرحػػت إحػػدى الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة لةكتتػػاب العػػاـ 
تػػـ اتكتتػػاب عم هػػا جميعهػػا، كسػػددت ةيمتهػػا دفعػػة  ،ؿ.س لمسػػند الكاحػػد 200بقيمػػة اسػػمية 

    :المطموب .كاحدة عف طريق المصورؼ
 في دفاتر الشركة.ة الةزمة لما سبق ت ة كد ال كميإثبا .1

 ثر العمميات السابقة في م زانية الشركة.بياف أ .2

 :الحةةةةل
9000000  

9000000 
 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ حممة السندات
اتكتتاب عمى جميع السندات كسداد ةيمتها دفعة 

 ؿ.س( 200× سند 45000كاحدة )
9000000  

9000000 
 مف حػ/ حممة السندات

 ػ/ ةرض السنداتإلى ح
 إصودار كتخصويص السندات عمى المكتتب ف

 الم زانية                             خصوكـ                             أصوكؿ    
 المصورؼ           9000000

 
 :8ةرض السندات        9000000

 الاكتتاببأكثرمنالسنداتالمطروحةلةكتتاب-ثانياً
ـ اتكتتػػاب بعػػدد مػػف السػػندات أكثػػر مػػف السػػندات المطركحػػة فػػي بعػػض الأحيػػاف  ػػت

لةكتتػػػػاب العػػػػاـ، كفػػػػي هػػػػذ  الحالػػػػة تقػػػػكـ الشػػػػركة المسػػػػاهمة بتخصوػػػػيص السػػػػندات عمػػػػى 
، أي تكزيػػػع سػػػهـالمكتتبػػػ ف بػػػالتكزيع النسػػػبي عمػػػى النحػػػك الػػػذي مػػػر معنػػػا عنػػػد معالجػػػة الأ

  كػػل مػػنهـ كعمػػى النحػػك السػػندات المطركحػػة لةكتتػػاب عمػػى المكتتبػػ ف بنسػػبة مػػا اكتتػػب بػػ
 التالي:
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 ×السندات التي اكتتب بها  =السندات المخصوصوة لممكتتب 
 السندات المطركحة
 السندات المكتتب بها
 .كفي هذ  الحالة كبعد تخصويص السندات ترد الزيادة في اتكتتاب إلى المكتتب ف

القيمػػة  ،:5ة سػػند بفائػػد 30000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة  :(2المسةةألة)
ؿ.س. تدفع عنػد اتكتتػاب دفعػة كاحػدة. كةػد تػـ اتكتتػاب عمػى  400اتسمية لمسند الكاحد 

سػػػػند، فخصوصوػػػػػت السػػػػػندات بشػػػػكل نسػػػػػبي، كأع ػػػػػدت ةيمػػػػة الزيػػػػػادة عػػػػػف طريػػػػػق  40000
 :المطموب المصورؼ.
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لما سبق  في دفاتر الشركة. .1

 م زانية الشركةبياف اثر العمميات السابقة في  .2

 :الحةةةةل
16000000  

16000000 
 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ حممة السندات
سػػػند كسػػػداد ةيمتهػػػا دفعػػػة كاحػػػدة  40000اتكتتػػػاب عمػػػى 

 ؿ.س( 400×سند 40000)
12000000  

12000000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ ةرض السندات
 إصودار كتخصويص السندات عمى المكتتب ف

 ؿ.س( 400× سند  30000)
4000000  

4000000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ         
 رد الزيادة في اتكتتاب 

سػند،  40000سػند كالسػندات التػي اكتتػب بهػا  30000السندات الصوادرة كانػت  :مةحظة
أي أف لكػل مكتتػب عمػػى ( 30000/40000):75أك  3/4كعميػ  تكػكـ نسػبة التخصوػػيص 

   :كيبدك أثر إصودار السندات في الم زانية كما  مي .ةثةأرإع سندات  خصوص ل  ث
 الم زانية                             خصوكـ                             أصوكؿ    

 :8ةرض السندات     12000000 المصورؼ           12000000
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الاكتتاببأقلمنالسنداتالمطروحة-ثالثاً
ميػػع السػػندات المطركحػػة لةكتتػػاب، يكػػكف أمػػاـ الشػػركة إذا لػػـ  ػػتّـ اتكتتػػاب عمػػى ج

خياريف، فإما أف  تـ إلغاإ السندات غ ر المكتتػب بهػا، أك يحػتف  بهػا لتطػرح لةكتتػاب مػرة 
 أخرى في كةت تحق.

 (3المسألة)
 ،:8سػػػػند بفائػػػػدة  60000أصوػػػػدرت إحػػػػدى الشػػػػركة المسػػػػاهمة المغفمػػػػة  1/1/2017فػػػػي 

تدفع عند اتكتتاب دفعة كاحدة. كةػد تػـ اتكتتػاب  .ؿ.س 800 القيمة اتسمية لمسند الكاحد
سػػػند فقػػػط، كسػػػددت القيمػػػة دفعػػػة كاحػػػدة، كتقػػػرر اتحتفػػػا  بالسػػػندات غ ػػػر  45000عمػػػى 

 المطموب: .المكتتب بها لتطرح مرة ثانية تحقاً 
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة سندات القرض .1

 يةبياف أثر العمميات السابقة في الم زان .2
 :الحةةةةل

36000000  
36000000 

 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ حممة السندات
سػػػػػند كسػػػػػداد ةيمتهػػػػػا دفعػػػػػة  45000اتكتتػػػػاب عمػػػػػى 

 ؿ.س( 390×سند 45000) كاحدة
36000000  

36000000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ ةرض السندات
 إصودار كتخصويص السندات المكتتب بها

دات فػػػي كةػػػت تحػػػق تجػػػري المعالجػػػة كمػػػا فػػػي حالػػػة عنػػػد إعػػػادة إصوػػػدار السػػػن :مةحظةةةة
الإصودار الأكؿ كيعتبػر ةػرض السػندات إصوػداراً ثانيػاً منفصوػل عػف الأكؿ تعتبػار أف تػاريخ 
اتكتتػػاب تخػػتةؼ تػػاريخ اتكتتػػاب، الػػذي  ترتػػب عميػػ  اخػػتةؼ تػػاريخ رد القػػرض كتػػاريخ 

   .سداد فكائد 
 زانية                             خصوكـالم                               أصوكؿ    

 :8ةرض السندات     16000000   المصورؼ           16000000
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 إادارالسنداتبعةوةإادار-رابعاً

إصوػػدار السػػندات  2011( لعػػاـ 29أجػػاز ةػػانكف الشػػركات الصوػػادر بالمرسػػكـ رةػػـ )
 بعةكة إصودار ككذلؾ بخصوـ إصودار. 

يػادة التػي  ػدفعها المكتتػب بالسػندات عمػى ةيمتهػا اتسػمية، هػي الز  :عةوةإادارالسندات
 أك هي الفرؽ ب ف القيمة اتسمية لمسند كسعر الإصودار ل . 

كتمجػػػأ الشػػػركات إلػػػى إصوػػػدار السػػػندات بعػػػةكة إصوػػػدار عمكمػػػاً عنػػػدما يكػػػكف معػػػدؿ 
د الفائػػدة الػػذي تدفعػػ  الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة عمػػى هػػذ  السػػندات أكبػػر مػػف المعػػدؿ السػػائ

فػػي السػػكؽ، لػػػذلؾ عػػرؼ الػػػبعض عػػةكة إصوػػػدار السػػندات بأنهػػػا مػػا  دفعػػػ  صوػػاحب السػػػند 
الحقيقػػػة هنػػػاؾ ومقابػػػل مػػػا يحصوػػػل عميػػػ  مػػػف فكائػػػد تزيػػػد عمػػػى السػػػعر السػػػائد فػػػي السػػػكؽ، 

 :عكامل أخرى ةد تؤثر في تحد د عةكة إصودار السندات، مثل
 الإةباؿ الشد د عمى اتستثمار. .1
 ة لمسندات.السمعة الط بة لمشركة مصودر  .2

 كجكد مزايا ع نية أخرى لحممة السندات. .3

 مقدار مصواريف إصودار السندات إذا شاإت الشركة تغط تها بعةكة الإصودار.  .4

 إضافة إلى القيمة اتسمية لمسندات.  ،كتدفع عةكة إصودار السندات عند اتكتتاب
ؾ بعػػض كالجػػد ر بالػػذكر أف عػػةكة الإصوػػدار ت تتحػػدد بطريقػػة عشػػكائية، كلكػػف هنػػا

الطػػػػرؽ التػػػػي يمكػػػػف اسػػػػتخدامها لتحد ػػػػد مقػػػػدار تمػػػػؾ العػػػػةكة، كالتػػػػي تسػػػػتخدـ مػػػػع بعػػػػض 
 :المؤشرات الأخرى مثل

 الحالة اتةتصوادية السائدة. .1
 مدى حاجة الشركة إلى الأمكاؿ. .2

 المركز المالي لمشركة عند إصودار السندات. .3

 أهـ طريقت ف:لتحد د عةكة الإصودار بطريقة عممية هناؾ طرائق عد دة نذكر منها 

طريقة رسممة مقدار الزيادة في الفائدة المقررة لمسندات، كذلؾ باستخداـ معػدؿ لمرسػممة  .1
 .يعادؿ سعر الفائدة السائدة في السكؽ 

 لتكضيح هذ  الطريقة نسكؽ المسألة التالية:
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   (4المسألة)
سػػمية : سػػنكياً، بقيمػػة ا14أصوػػدرت إحػػدى الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة سػػندات ةػػرض بفائػػدة 

: 10ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد، ككػػػاف معػػػدؿ الفائػػػدة فػػػي السػػػكؽ لةسػػػتثمار المماثػػػل هػػػك  400
   .سنكياً 

 .حساب عةكة إصودار السندات العادلة المطموب:
 :الحةةةل

 ؿ.س. 56: = 14×  400العائد السنكي لمسند = 
 ؿ.س. 40: = 10×  400العائد السنكي السائد لنفس النكع مف اتستثمار = 

 ؿ.س. 16=  40 – 56لزيادة في العائد المدفكع لحممة السند = مقدار ا

ؿ.س مػف اتسػػتثمارات،  400ؿ.س إضػافية سػػنكياً لمبمػغ  16أي أف الشػركة تسػدد 
ؿ.س سػنكياً  16كمف ثـ  تع ف عمى الشركة الحصوكؿ عمى مبمغ إضافي كعائد سنكي ةدر  

أسػػاس عمػػى ل هػػذا العائػػد الإصوػػدار لػػذلؾ نرسػػم لتحقػػق التػػكازف كهػػك مػػا يطمػػق عميػػ  عػػةكة
 .معدؿ الفائدة السائد فيككف 

 ؿ.س. 160=  10÷  100×  16إذاً عةكة الإصودار = 
طريقة إ جاد القيمة الحالية لأصول ةػرض السػندات، كالػذي سػكؼ يسػترد فػي نهايػة فتػرة  .2

القػػػرض، بالإضػػػافة إلػػػى إ جػػػاد القيمػػػة الحاليػػػة لمجمػػػكع الفكائػػػد السػػػنكية، التػػػي يحصوػػػل 
 السند خةؿ فترة القرضعم ها حامل 

كفق هذ  الطريقػة  ػتـ اسػتخداـ معػدؿ الفائػدة السػائدة فػي السػكؽ كمعػدؿ لمحسػـ عنػد 
تحد د القيمة الحالية، كبمقارنة مجمكع القيمػة الحاليػة لكػل مػف أصوػل ةيمػة السػندات كالفكائػد 

سػػػند، الدكريػػػة المسػػػددة )يمثػػػل هػػػذا المجمػػػكع ةيمػػػة الإصوػػػدار لمسػػػند(، مػػػع القيمػػػة اتسػػػمية لم
 يمكف تحد د مقدار عةكة الإصودار المةئمة.

 (5المسألة)
إذا فرضػػنا أف إحػػدى الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػػة تريػػد إصوػػدار سػػندات ةػػرض بقيمػػػة 

عمػى أف تػرد  :  تػدفع كػل سػتة شػهكر،12كبفائػدة سػنكية  ،ؿ.س لمسند الكاحد 100اسمية 
د فػػي السػػكؽ بتػػاريخ إصوػػدار سػػنكات، كةػػد كػػاف معػػدؿ الفائػػدة السػػائ 10ةيمػػة السػػندات بعػػد 

 : سنكياً.8السندات هك 
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   المطموب:
تحد ػػد سػػعر إصوػػدار السػػندات كالػػذي  جعػػل سػػعر الفائػػدة عمػػى هػػذ  السػػندات  تماشػػى مػػع 

 المعدؿ السائد في السكؽ.
 :الحةةةل

باستخداـ جداكؿ القيمة الحالية لتحد د القيمػة الحاليػة لكػل مػف القيمػة اتسػمية لمسػند 
 :شهكر نجد ما  مي 6بة عمى أساس كل كالفكائد المرك

 ؿ.س. 45,6: = 4فترة بمعدؿ  20القيمة الحالية لمقيمة اتسمية لمدة 
   81,54: = 4فترة بمعدؿ  20القيمة الحالية لمفائدة الدكرية نصوف السنكية لمدة 

 127,14=  81,54+  45,6مجمػػػػكع القيمػػػػة الحاليػػػػة لمقيمػػػػة اتسػػػػمية كالفكائػػػػد = 
 كع القيمة الحالية لسعر الإصودار المناسب لتمؾ السندات. كيمثل مجم ،ؿ.س

 ؿ.س. 27,14=  100 – 127,14أي إف مقدار عةكة الإصودار = 
المعالجةالمحاسبيةلعةوةإادارالسندات

عػػةكة الإصوػػدار تعػػدّ التزامػػاً عمػػى الشػػركة المسػػاهمة المصوػػدرة لحممػػة السػػندات،  ػػتـ 
لسػندات بمػا يعػادؿ الفػرؽ ب نهػا كإػ ف الفكائػد محسػكبة، كفاؤها عمى دفعات عند سداد فكائػد ا
اختمفت آراإ المحاسب ف بخصوكص الطريقػة التػي كةد  عمى أساس السعر السائد في السكؽ.

 يمكف أف تعالج بها عةكة إصودار السندات، كهناؾ عدد مف الآراإ:
مػػة لمتكزيػػع عمػػى : يعتبػػر أصوػػحاب هػػذا الػػرأي عػػةكة الإصوػػدار أرإاحػػاً إ راديػػً  ةابالةةرأيالأول

المساهم ف كبالتالي تقفػل فػي حسػاب الأرإػاح كالخسػائر الخػاص بالسػنة التػي أصوػدرت ف هػا 
 السندات، كهنا تقفل العةكة في نهاية السنة المالية بالق د:

×××  
××× 

 مف حػ/ عةكة إصودار السندات

 خ  .إلى حػ/ أ 
أسػػمالية، كاسػػتخدامها أمػػا فػػي  ػػرى اعتبػػار عػػةكة الإصوػػدار مػػف الأرإػػاح الر  :الةةرأيالثةةان 

بهػا، أك ترح مهػا إلػػى  رأس المػاؿاسػتهةؾ مصوػاريف إصوػدار السػندات، أك تكػكيف احتيػاطي 
 :كيككف الق د ،إذا كاف مكجكداً سمفاً  رأس الماؿحساب احتياطي 

×××  
××× 

 مف حػ/ عةكة إصودار السندات

 إلى حػ/ احتياطي رأسمالي 
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 كطبيعػػػة عػػػةكة إصوػػػدار السػػػندات، ينسةةةجمان لاكالثػػػاني أف الػػػرأ  ف الأكؿ :الةةةرأيالثالةةةث
المرتفػع لسػندات القػرض التػي تصوػدرها،  لااءمعةدلالفائةدةفالعةكة  تحصول عم ها الشركة 

كالتػي تػػدفع لحممػة السػػندات أثنػاإ مػػدة القػػرض، لػذلؾ ت بػػد مػف اسػػتهةؾ هػذ  العػػةكة عمػػى 
بنسػبة مػا تسػتف د كػل سػنة ماليػة   مدى مػدة القػرض كبمػا  تناسػب مػع الفكائػد المدفكعػة، أي

 .مف القرض
كمػػف المنطقػػي أف يعػػالج نصوػػ ب السػػنة مػػف العػػةكة مػػع الفائػػدة المسػػتحقة عم هػػا  

لتخف ف عبإ الفائدة المرتفعة، لذلؾ  ػتـ إةفػاؿ نصوػ ب السػنة مػف العػةكة فػي حسػاب فائػدة 
هػػذ  التسػػكية  ةػػرض السػػندات المسػػتحقة عمػػى هػػذ  السػػنة، كالرصوػػ د البػػاةي مػػف الفائػػدة بعػػد

كة غ ػر المسػتهمكة  يقفل في حساب الأرإاح كالخسائر )أك ةائمة الدخل(، كيدكر رصو د العػة
 لمعاـ القادـ.
كيكػكف ة ػد  ،كهكذا في السنكات التالية حتى تنطفئ العةكة مع نهاية مػدة القػرض 

 إطفاإ العةكة إصودار السندات في الفائدة في كل عاـ كما  مي:
×××  

××× 
 عةكة إصودار السندات مف حػ/

 ةرض السنداتإلى حػ/ فائدة  
 إةفاؿ نصو ب السنة مف العةكة في حساب فائدة القرض

 (6المسألة)
سػػند بفائػػدة  60000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/7/2010فػػي 

ؿ.س لمسػػػند  20ؿ.س، كعػػػةكة إصوػػدار  500: سػػنكياً، القيمػػة اتسػػػمية لمسػػند الكاحػػد 10
 لسندات دفعة كاحدة بعد خمس سنكات.عمى أف ترد ةيمة ا الكاحد،

كةػد طرحػػت هػػذ  السػػندات لةكتتػػاب العػػاـ، فاكتتػػب بهػػا جميعػػاً، كإمغػػت مصوػػاريف إصوػػدار  
   ؿ.س. 50000السندات 
 المطموب:

.إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإصودار سندات القرض (1
 تكزيع عةكة الإصودار عمى سنكات القرض. (2

 2012ك  2010لم زانية لعامي إظهار الأثر في ا (3
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 :الحةةةل

31200000  
31200000 

 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ حممة السندات
كسػداد ةيمتهػا دفعػة كاحػدة  السنداتاتكتتاب عمى 
 ؿ.س( 520×سند  60000)مع العةكة 

31200000  
 

30000000 

1200000 

 مف حػ/ حممة السندات

 إلى مذككريف 
 حػ/ ةرض السندات

 إصودار السنداتحػ/ عةكة 
 إصودار كتخصويص السندات المكتتب بها

50000  
50000 

 مف حػ/ مصواريف إصودار السندات
 إلى حػ/ المصوػػػرؼ 

 دفع مصواريف إصودار السندات
 معالجة عةكة إصودار السندات 

 : تـ إطفاإ مصواريف إصودار السندات في العةكة -أكتً 
50000  

50000 
 مف حػ/ عةكة إصودار السندات

 حػ/ مصواريف إصودار السندات إلى 
 ثـ  كزع رصو د عةكة الإصودار عمى سنكات القرض  

 مصواريف الإصودار  –رصو د العةكة = أصول العةكة  
 ؿ.س. 1150000=  50000 – 1200000=                 

 ؿ.س 230000سنكات =  5÷  1150000نصو ب السنة الكاممة =
 :(  أي31/12اية لغ 1/7أشهر)مف  6عف  2010كيككف نصو ب عاـ 

 ؿ.س 115000=  6/12×  230000مف العةكة =   2010نصو ب 
 ؿ.س  230000شهر 12عف  2014ك 2013ك 2012ك 2011كنصو ب كل مف عاـ 

 :(  أي30/6لغاية  1/1أشهر )مف  6عف  2015كنصو ب عاـ  
 .ؿ.س 115000=  6/12×  230000=  2015نصو ب عاـ  
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 :سن ف القرض كما  ميكعمي  يعد جدكؿ تكزيع العةكة عمى 
 عةكة إصودار السندات عمى سنكات القرضجدكؿ تكزيع 

 العاـنصو ب  المدة بالأشهر السنة
 الإصودارمف عةكة 

 .../31/12في  رصو د العةكة
 نصو ب العاـ –رصو د سابق 

1/7/2010 - - 1150000 
 أشهر  6 2010

 31/12- 1/7مف 

115000 
(230000  ×6/12) 

1035000 
(1150000-115000) 

 805000 230000 شهراً  12 2011
 575000 230000 شهراً  12 2012
 345000 230000 شهراً  12 2013
 115000 230000 شهراً  12 2014
 أشهر  6 2015

 30/6 - 1/1مف 

115000 
(230000  ×6/12) 

- 

 1151111 المجمػػػػػػػػػػػػػػػكع
 ل سنة مالية كما  مي:كتككف ة كد تسكية العةكة مع الفكائد في نهاية ك

 إةفاؿ عةكة الإصودار في نهاية العاـ في حػ/ فائدة السندات    2111عام
115000  

115000 
 مف حػ/ عةكة إصودار السندات

 إلى حػ/ فائدة  ةرض السندات  
الآتي./ مف كل عاـ ك31/12كيظهر رصو د العةكة في الم زانية في 

 الخصوكـ              31/12/2010ي الم زانية ف                  صوكؿالأ
 ةرض السندات30000000

 + عةكة اصودار السندات   1035000
31035000 

فػػي بقيػػة الأعػػكاـكتكػػكف ة ػػكد تسػػكية العػػةكة مػػع الفكائػػد فػػي نهايػػة كػػل سػػنة ماليػػة
:كالآتي 2014ك 2013ك 2012ك 2011

230000  
230000 

 مف حػ/ عةكة إصودار السندات
 فائدة  ةرض السندات إلى حػ/  
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كاتتي:رصو د العةكة في الم زانية  31/12/2011كفي 
 الخصوكـ               31/12/2011الم زانية في                  صوكؿالأ
 ةرض السندات30000000

 + عةكة اصودار السندات   805000
30805000 

  31/12/2015 كتككف ة كد تسكية العةكة مع الفكائد في 
  2115عامف 

115000  
115000 

 مف حػ/ عةكة إصودار السندات
 إلى حػ/ فائدة  ةرض السندات  

يمكػػف ترح ػل عػةكة إصوػػدار السػندات بنصوػػ ب السػنة الماليػة إلػػى حسػاب الأرإػػاح  :مةحظةة
.بكامل فكائد السنة )أ.خ( كالخسائر، مقابل تحم م 

 إادارالسنداتباامإادار-اامساً
الخصوػػـ الػػذي تمنحػػ  الشػػركة عمػػى القيمػػة اتسػػمية لمسػػندات، خصوػػـ الإصوػػدار هػػك 

كهك الفرؽ ب ف القيمة اتسمية لمسند كسػعر الإصوػدار عنػدما يكػكف أةػل مػف القيمػة اتسػمية 
 لمسند. 
معػػدؿ  انافةةاضف السػػبب الأساسػػي لإصوػػدار السػػندات بخصوػػـ إصوػػدار يعػػكد إلػػى إ

السػػائد فػػي السػػكؽ لةسػػتثمارات الفائػػدة الػػذي تمنحػػ  الشػػركة لحممػػة السػػندات، عػػف المعػػدؿ 
 مثل: ،المماثمة، هذا بالإضافة إلى بعض العكامل الأخرى 

 ضعف الإةباؿ عمى اتستثمار في سندات القرض.  -

 تةفي الصوعكبة التي تكاجهها الشركة، في تدب ر الأمكاؿ بسرعة. -
 إف تحد د مقدار خصوـ الإصودار ت  تـ عشكائياً، بل يمكف تحد د  بعػدة طرائػق، كأف

 كانت المعالجة المحاسبية ل  كاحدة، كمف ب ف هذ  الطرائق:
طريقة رسممة مقػدار التخفػيض فػي الفائػدة المدفكعػة لحممػة السػندات عػف مقػدار الفائػدة  .1

 لةستثمارات المماثمة باستخداـ معدؿ الفائدة السائدة في السكؽ.
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   (7المسألة)
سػػػػنكياً، القيمػػػػة  :10أصوػػػػدرت إحػػػػدى الشػػػػركة المسػػػػاهمة سػػػػندات ةػػػػرض بفائػػػػدة 

ؿ.س، فػػػػإذا عممػػػػت أف معػػػػدؿ الفائػػػػدة السػػػػائد لةسػػػػتثمارات  100اتسػػػػمية لمسػػػػند الكاحػػػػد 
 :.14المماثمة هك 

   المطموب:
 حساب مقدار خصوـ الإصودار.        
 :الحةةةل

  = ؿ.س 10: = 10×  100الفائدة المدفكعة لحممة السندات 
  = ؿ.س 14: = 14×  100الفائدة المحسكبة عمى اتستثمارات المماثمة 
  = ؿ.س 4=  10 – 14الفرؽ بالنقص في الفائدة المدفكعة 
  = ؿ.س 28,57=  14÷  100×  4خصوـ الإصودار 
 طريقة استخداـ القيمة الزمنية لمنقكد: كفق هذ  الطريقة تحدد القيمة الحالية لكل مف: .2
 محددة.القيمة اتسمية لمسند، كالتي سترد إلى حامل السند في نهاية الفترة ال -

ةيمػػة الفكائػػد التػػي يحصوػػل عم هػػا حامػػل السػػند باسػػتخداـ معػػدؿ الفائػػدة لمتخفػػيض، مػػع  -
 مراعاة تحد د القيمة الحالية لها باستخداـ معدؿ الفائدة السائد في السكؽ.

(8)مسألةال
: سػنكياً، القيمػة 8أصودرت إحػدى الشػركات المسػاهمة المغفمػة سػندات ةػرض بفائػدة 

ؿ.س، فػػػػػي حػػػػػ ف  بمػػػػػغ معػػػػػدؿ الفائػػػػػدة السػػػػػائد فػػػػػي السػػػػػكؽ  100اتسػػػػػمية لمسػػػػػند الكاحػػػػػد 
   :.10لةستثمارات المماثمة هك 

   المطموب:
 .حساب مقدار خصوـ الإصودار        
 :الحةةةل

 :10سنكات بمعدؿ  10ؿ.س لمدة  8القيمة الحالية لدفعة مقدارها 

  ؿ.س 49,61 = 6,145×  8)مف جداكؿ القيمة الحالية( = 
 صول السند كفكائد  بمعدؿ الفائدة السائد في السكؽ القيمة الحالية لأ

 ؿ.س 87,66 = 49,61+  38,5 =

 ؿ.س. 12,34 = 87,66 – 100 =خصوـ الإصودار 
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 المعالجةالمحاسبيةلاامإادارالسندات

اختمػػػف المحاسػػػبكف بصوػػػدد المعالجػػػة المحاسػػػبية المةئمػػػة لخصوػػػـ إصوػػػدار السػػػندات 
 ككيفية إظهار  في الم زانية:

: يعتبػػر خصوػػـ إصوػػدار السػػندات خسػػارة  جػػب ترح مهػػا إلػػى حسػػاب الأرإػػاح ولالةةرأيالأ .1
 كالخسائر في الفترة التي تصودر ف ها السندات.

: يعتبػػر خصوػػـ الإصوػػدار نفقػػة إ راديػػ  مؤجمػػة  جػػب اسػػتهةكها خػػةؿ فتػػرة الةةرأيالثةةان  .2
 تتراكح ب ف ثةث كخمس سنكات.

 سةةعرالفائةةدةار  رجػػع إلػػى :  ػػرى أف سػػبب إصوػػدار السػػندات بخصوػػـ إصوػػدالةةرأيالثالةةث .3
المػنخفض عمػػى السػػندات التػػي تصوػػدرها الشػػركة ةياسػاً بسػػعر الفائػػدة  السػػائد فػػي السػػكؽ  
ككتعػػكيض عمػػى ذلػػؾ تمػػنح الشػػركة خصوػػماً عمػػى القيمػػة اتسػػمية لمسػػند ممػػا  ػػؤدي إلػػى 

 تسكية الفكائد المدفكعة لتطابق أك تقارب الفائدة الحقيقية السائدة. 
دار تسػػكية لحسػػاب الفكائػػد المدفكعػػة، ف جػػب أف تػػتـ التسػػكية كلمػػا كػػاف خصوػػـ الإصوػػ

كفػي نهايػة كػل فتػرة ماليػة  ،الةزمة بتكزيع هذا الخصوـ عمى الفترات المالية لقرض السندات
يقفػػل نصوػػ ب السػػنة مػػف خصوػػـ الإصوػػدار فػػي فائػػدة القػػرض عػػف هػػذا العػػاـ )يضػػاؼ عم هػػا( 

 :بالق د
×××  

××× 
 مف حػ/ فائدة سندات القرض

 حػ/ خصوـ إصودار السندات إلى  
كمػػا يمكػػف إةفػػاؿ نصوػػ ب السػػنة مػػف خصوػػـ الإصوػػدار فػػي حسػػاب الأرإػػاح كالخسػػائر 

   .إلى إضافة إلى إةفاؿ الفائدة الخاصوة بهذ  السنة
(9المسألة)
سػػند بفائػػدة  16000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  2012/ 1/4فػػي 

ؿ.س، كةػد  950ؿ.س،  كبسػعر إصوػدار  1000: سنكياً، القيمػة اتسػمية لمسػند الكاحػد 5
تػػػـ اتكتتػػػاب عمػػػى جميػػػع السػػػندات كسػػػددت ةيمتهػػػا دفعػػػة كاحػػػدة، كنصوػػػت شػػػرك  إصوػػػدار 

 المطموب: السندات عمى رد ةيمتها إلى أصوحابها دفعة كاحدة بعد خمس سنكات.
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإثبات عممية إصودار السندات. .1
 ت القرض.تكزيع خصوـ الإصودار عمى سنكا .2
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 .القيمة اتسمية لمقرض 16000000ؿ.س =  1000× سند  16000 :الحةةةل
 800000ؿ.س =  50× سند  16000  خصوـ اتصودار

15200000  
15200000 

 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ حممة السندات
 (950×سند16000اتكتتاب عمى السندات )

 
15200000 

800000 

 
 
 

16000000 

 مف مذككريف   
 (950× سند  16000السندات )حػ/ حممة 

 (50×سند  16000حػ/ خصوـ الإصودار )
 إلى حػ/ ةرض السندات     

 إصودار كتخصويص السندات عمى المكتتب ف 
 خصوـ إصودار السندات عمى سنكات القرضجدكؿ تكزيع 

 العاـ نصو ب  المدة بالأشهر السنة
 الإصودارمف خصوـ 

 31/12رصو د الخصوـ في 
 نصو ب العاـ –رصو د سابق 

 120000   31/12 - 1/4أشهر مف   21129
(160000×9/12) 

680000 
(800000- 120000) 

 520000 160000 31/12 - 1/1شهراً  مف 12 2113
 360000 160000 31/12 - 1/1شهراً  مف 12 2114
 200000 160000 31/12 - 1/1شهراً  مف 12 2115
 40000 160000 31/12 - 1/1شهراً  مف 12 2116
 40000    31/3 - 1/1أشهر مف   3 2117

(16000×3/12) 
- 

 811111المجمةةةةةةةةةةةةةةةةوع
يػػة كػػل سػػنة كتكػػكف ة ػػكد ال كميػػة لتسػػكية خصوػػـ الإصوػػدار مػػع فائػػدة القػػرض فػػي نها

 كما  مي: مالية خةؿ فترة القرض
 2112عام 

120000  
120000 

 مف حػ/ فائدة سندات القرض
 إلى حػ/ خصوـ إصودار السندات 
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  تككف ة كد التسكية2016-2015-2014-2013مف كل عاـ 31/12في 

160000  
160000 

 مف حػ/ فائدة سندات القرض
 اتإلى حػ/ خصوـ إصودار السند 

31/12/2117ف 
.كما سبقالقرض سندات مع فائدة  40000اصودار السنداتخصوـ )إةفاؿ(  تـ تسكية 

 المبحث الثالث

 فائدة شندات القرض

تمثػػػػل الفائػػػػدة عمػػػػى ةػػػػرض السػػػػندات بالنسػػػػبة لمشػػػػركة المصوػػػػدرة لػػػػ  تكمفػػػػة الأمػػػػكاؿ 
ائر )ةائمػة المقترضة، كمف ثـ فهي عبإ دكري كاجب التحم ل عمى حساب الأرإاح كالخسػ

الػدخل( تطبيقػاً لمبػدأ مقابمػػة النفقػات بػالإ رادات، كهنػػا ت بػد مػف التم ػػز بػ ف الفائػدة اتسػػمية 
كالفائدة الحقيقية عمى السندات، فالفائدة اتسمية هي الفائػدة التػي يسػتحق دفعهػا نقػداً لحممػة 

ندات بسػعر السندات فػي تػكاريخ اسػتحقاةها، كالتػي تحتسػب عمػى أسػاس القيمػة اتسػمية لمسػ
الفائػػػدة اتسػػػمي، أمػػػا الفائػػػدة الحقيقيػػػة عمػػػى السػػػندات فهػػػي الفائػػػدة المحتسػػػبة عمػػػى أسػػػاس 
الأمػػكاؿ المقترضػػة بسػػعر الفائػػدة الحقيقػػي، كةػػد تتطػػابق الفائػػدة اتسػػمية مػػع الفائػػدة الحقيقيػػة 
ة أك تختمفا، كذلؾ تبعاً لسعر إصوػدار السػندات )إصوػدار السػندات بالقيمػة اتسػمية، أك بعػةك 

إصوػػدار، أك بخصوػػـ إصوػػدار(، كفػػي حػػاؿ اخػػتةؼ الفائػػدة اتسػػمية عػػف الفائػػدة الحقيقيػػة  ػػتـ 
 تسكية الفرؽ في عةكة الإصودار، أك في خصوـ الإصودار.

كالفائدة اتسمية  تـ دفعها لحممة السندات فػي تػكاريخ اسػتحقاةها أمػا الفائػدة الحقيقيػة 
لأسػػاس اتسػػتحقاؽ، أي تبعػػاً لممػػدة التػػي  ف ػػتـ تسػػج مها كتحم مهػػا عمػػى السػػنة الماليػػة كفقػػاً 

كلػػيس كفقػػاً لتػػكاريخ اسػػتحقاؽ  ،انتفعػػت بهػػا السػػنة الماليػػة محػػل القيػػاس مػػف ةػػرض السػػندات

 الخصوكـ            31/12/2012الم زانية في                       صوكؿالأ
 ةرض السندات16000000

 خصوـ اصودار السندات -   680000
15320000 
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كدفع  الفائدة اتسمية، خاصوة إذا ما اختمفت تكاريخ  استحقاؽ دفع الفائدة عػف نهايػة السػنة 
 المالية لمشركة المصودرة لمسندات.

رض لمسػػػػتحق ها مباشػػػػرة اعتمػػػػاداً عمػػػػى سػػػػجةت الشػػػػركة تػػػػدفع فائػػػػدة سػػػػندات القػػػػ  
كبشػػػػػكل مباشػػػػػر أك عػػػػػف طريػػػػػق المصوػػػػػارؼ، كمػػػػػف الممكػػػػػف أف ترفػػػػػق السػػػػػندات بقسػػػػػائـ 

   .)ككإكنات(، التي تخكؿ مقدمها الحصوكؿ عمى الفائدة بغض النظر عف شخصو ت 
فائػدة  2003الصوػادر فػي عػاـ  24خضع ةانكف ضريبة الدخل في سػكري  رةػـ كةد أ

: مػف ةيمػة 7,5بمعػدؿ  تسمى )ضريبة ريع رؤكس الأمكاؿ المتداكلػة( إلى ضريبة السندات
كمػػػا أكجػػػب حجػػػز هػػػذ  الضػػػريبة مػػػف الفائػػػدة عنػػػد المنبػػػع، كعميػػػ  يقػػػع عمػػػى عػػػاتق  ،الفائػػػدة

الشػػػركة المسػػػاهمة المغفمػػػة حجػػػز هػػػذ  الضػػػريبة مػػػف مبمػػػغ الفكائػػػد عنػػػد اسػػػتحقاؽ دفعهػػػا، 
 لمعالجة المحاسبية لفكائد السندات فتتـ عمى مراحل:أما ا دكائر المالية.الكتكريدها إلى 

 إثباتاستحااقالفوائد .1

 ،تقكـ الشركة المساهمة باحتسػاب ةيمػة الفكائػد عمػى أسػاس القيمػة اتسػمية لمسػندات
بغػػض النظػػر عػػف سػػعر الإصوػػدار)بعةكة أك خصوػػـ إصوػػدار(، كمػػا تقػػكـ الشػػركة باحتسػػاب 

كتسػػػجل صوػػػافي  ،ا لحسػػػاب الػػػدكائر الماليػػػةالضػػػريبة المسػػػتحقة عمػػػى تمػػػؾ الفكائػػػد كتسػػػجمه
 :الآتيالفكائد لحساب حممة السندات بالق د 

×××  
 
××× 
××× 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات

 إلى مذككريف    
 حػ/ حممة السندات 
 حػ/ الدكائر المالية 

 اثبات استحقاؽ الفائدة
 إثبات دفع الفائدة لحممة السندات، كالضريبة لمدكائر المالية .2

×××  
××× 

 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ 
×××  

××× 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ 
 المستحقة لمدكائر المالية الضريبةإثبات دفع 
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 :إثبات تحم ل الفترة المالية بنصو بها مف الفائدة .3

تعتبػػػر فكائػػػد السػػػندات عبئػػػاً عمػػػى الإ ػػػراد  جػػػب تحم مهػػػا عمػػػى السػػػنة الماليػػػة ةبػػػل  
كصوػػػكؿ إلػػػى صوػػػافي الػػػرإح أك صوػػػافي الخسػػػارة، كلهػػػذا  جػػػب تحم ػػػل كػػػل فتػػػرة ماليػػػة بمػػػا ال

 : خصوها مف هذا العبإ، كعمي  تقفل فكائد القرض في نهاية السنة المالية بالق د
×××  

××× 
 خ  .مف حػ/ أ

 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات
 خ .إةفاؿ فائدة سندات القرض في حساب أ

ائػػدة ةػػرض السػػندات مػػف ح ػػث حسػػابها كدفعهػػا كتحم مهػػا إف المعالجػػة المحاسػػبية  لف
عمػى السػػنة الماليػة تػػرتبط بحػػاتت إصوػدار السندات)إصوػػدارها بالقيمػة اتسػػمية أك بعػػةكة أك 
بخصوـ إصودار( ككذلؾ بحاتت رد القرض)رد القرض دفعة كاحػدة أك عمػى دفعػات( ككػذلؾ 

كافػق إضافة إلػى تكافػق أك عػدـ ت (شهرترتبط بالفترة الدكرية لدفع الفكائد)سنكياً أك كل ستة أ
 .السنة المالية مع سنة القرض

 كسنستعرض تالياً الحاتت المختمفة لمعالجة فائدة السندات بشيإ مف التفصو ل. 
 دفعةواحدةالسنداتردقرضمعالجةفائدةالسنداتعند

كنم ػػػز هنػػػا بػػػ ف ثػػػةث حػػػاتت تشػػػمل إصوػػػدار السػػػندات بالقيمػػػة اتسػػػمية أك بعػػػةكة 
إصودار أك بخصوـ إصودار، كفي كل مف الحاتت الػثةث نفػرؽ بػ ف احتمػاؿ تكافػق كاحتمػاؿ 

   .عدـ تكافق السنة المالية مع سنة القرض
توافقالسنةالماليةمعسنةالارضفي حاؿ : أولاً
 إادارسنداتالارضبالايمةالاسمية (1

كعميػػ  فػػإف  ،فػػي هػػذ  الحالػػة  تسػػاكى سػػعر الإصوػػدار لمسػػند مػػع القيمػػة اتسػػمية لػػ 
الفائػػػدة الحقيقيػػػة تتسػػػاكى مػػػع الفائػػػدة اتسػػػمية، لتسػػػاكي معػػػدؿ الفائػػػدة الحقيقػػػي فػػػي تػػػاريخ 

 الإصودار مع معدؿ الفائدة اتسمي. 
كتختمف الق كد المحاسبية تبعاً لما إذا كانت الفائػدة تسػتحق الػدفع سػنكياً أك كػل سػتة 

كافق أك تختمف مػع بدايػة كنهايػة السػنة أشهر، كتبعاً لما إذا كانت تكاريخ استحقاؽ الفائدة تت
المالية لمشركة، كلذلؾ سنعرض كسندرس هذ  الحاتت فػي مسػائل تخػتص بكػل حالػة عمػى 

   .حدة
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 (11المسألة)
: 5سػػػند ةػػػرض  بفائػػػدة  8000أصوػػػدرت إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة  1/1/2017

ات دفعػػة كاحػػدة ؿ.س، عمػػى أف تػػرد ةيمػػة السػػند 500سػػنكياً، القيمػػة اتسػػمية لمسػػند الكاحػػد 
 مف كل عػاـ. 31/12بعد خمس سنكات، كتدفع الفائدة مع نهاية السنة المالية لمشركة في 

كةػػد تػػـ دفػػع الفكائػػد لحممػػة السػػندات فػػي مكاع ػػدها بكاسػػطة المصوػػرؼ، بعػػد حجػػز الضػػريبة 
المطموب:.:7,5عنها لصوالح الدكائر المالية بمعدؿ 

 اؽ الفائدة، كدفعها، كتحم مها.إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإثبات استحق -
 :الحةةةل

مػػػػػف كػػػػػل عػػػػػاـ تثبػػػػػت الفائػػػػػدة كتػػػػػدفع كتحمػػػػػل عمػػػػػى حسػػػػػاب الأرإػػػػػاح  31/12فػػػػػي 
 :كالخسائر

200000  
 

185000 

15000  

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى مذككريف    
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  200000حػ/ الدكائر المالية         

 :(5×  500× سند  8000)إثبات الفائدة المستحقة
185000 

 
 

185000 
 

 مف حػ/  حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات       

15000  
15000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الضريبة لمدكائر المالية        

200000  
200000 

 خ .مف حػ/ أ
 السنداتإلى حػ/ فائدة ةرض          

 إةفاؿ الفكائد في حساب الأرإاح كالخسائر   
 ،كهكػػػذا تتكػػػرر الق ػػػكد المحاسػػػبية سػػػػنكياً، حتػػػى نهايػػػة مػػػدة القػػػرض كاسػػػػتحقاؽ رد 

 عندها  تـ تسج ل رد القرض، بق د ف كما  مي:
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4000000  
4000000
  

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات  

 ممة السنداتإثبات استحقاؽ رد ةرض السندات لح 
4000000  

4000000
  

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  

 إثبات رد ةرض السندات لحممة السندات   
   :أك يسجل رد القرض بق د مباشر كاحد

4000000  
4000000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  

ةػػػرض  سػػػند  12000أصوػػػدرت إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة  1/1/2011: (11المسةةةألة)
ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد، عمػػػى أف تػػػرد ةيمػػػة السػػػندات  1000: سػػػنكياً، بقيمػػػة اسػػػمية 5بفائػػػدة 

مػف كػل عػاـ،  31/12ك  30/6دفعة كاحدة، بعد أرإع سنكات، كتسػتحق الفائػدة كتػدفع فػي 
مػف كػل عػاـ، كأف معػدؿ الضػريبة عمػى  31/12عمماً بأف السنة المالية لمشركة تنتهػي فػي 

 .أصوكتً كةد تـ دفع الفكائد بمكاع دها بعد حجز الضريبة  :.7,5ريع السندات مقدارها 
   المطموب:

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإثبات استحقاؽ الفائدة، كدفعها، كتحم مها.
 :الحةةةل

  (30/6حتى  1/1أشهر)مف 6مف كل عاـ تحسب الفائدة عف  30/6بتاريخ 

 ؿ.س 300000 = 6/12× : 5×  1000× سند 12000 =الفائدة   
 ؿ.س 22500 = :7.5×   300000 =الضريبة       

300000  
 

277500 
22500  

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى مذككريف    
 حػ/ حممة السندات 

 حػ/ الدكائر المالية 
 أشهر6إثبات الفائدة مستحقة الدفع عف
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277500 
 

 
277500 

 

 مف حػ/  حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  
 ة لحممة السنداتدفع الفائد       

22500  
22500 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الضريبة لمدكائر المالية        

 ( 31/12حتى  1/7أشهر الثانية)مف 6مف كل عاـ تثبت الفائدة عف  31/12في
 :كتقفل الفكائد عف السنة كاممة

300000  
 

277500 
22500  

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 لى مذككريفإ    
 حػ/ حممة السندات 

 حػ/ الدكائر المالية 
 أشهر  6إثبات الفائدة مستحقة الدفع عف

277500 
 

 
277500 

 

 مف حػ/  حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات       

22500  
22500 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  
 ر الماليةدفع الضريبة لمدكائ        

كعنػػػػد إةفػػػػاؿ الحسػػػػابات كا عػػػػداد الحسػػػػابات الختاميػػػػة تقفػػػػل فكائػػػػد سػػػػندات القػػػػػرض 
 :المدفكعة خةؿ السنة المالية )كتخص هذ  السنة المالية( في حساب الأرإاح كالخسائر

600000  
600000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات         

 كالخسائر إةفاؿ فكائد القرض في حساب الأرإاح   
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  ثبت الق د ف 1/1/2015عند استحقاؽ رد القرض بتاريخ : 
1200000  

1200000
  

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات  

 إثبات استحقاؽ رد ةرض السندات لحممة السندات  
1200000  

1200000
  

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  

 سنداتإثبات رد ةرض السندات لحممة ال   
   :أك يسجل رد القرض بق د كاحد

1200000  
1200000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  

ف حالتوافقالسنةالماليةمعسنةالارضإادارسنداتالارضبعةوةإادار (2
كمػػا ذكرنػػا أف عػػةكة إصوػػدار السػػندات تتمثػػل فػػي الفػػرؽ بػػ ف سػػعر إصوػػدار السػػند، 

 الإصودار أكبر مف القيمة اتسمية. ندما يككف سعركالقيمة اتسمية ل ، كذلؾ ع
المبمػػغ الػػذي  دفعػػ  حامػػل السػػند مقابػػل الحصوػػكؿ عمػػى معػػدؿ فائػػدة  تمثةةلالعةةةوة 

 تاريخ الإصودار.اسمي  زيد عف معدؿ الفائدة الحقيقي السائد في سكؽ الماؿ ب
كهػػي فكائػػد مسػػتحقة السػػداد لحممػػة السػػندات عمػػى أسػػاس دكري عمػػى مػػدار سػػنكات 

قػػػرض يقػػػكـ حممػػػة السػػػندات بسػػػداد ةيمتهػػػا لمشػػػركة المصوػػػدرة فػػػي بدايػػػة القػػػرض ليحصوػػػمكا ال
 عم ها عمى دفعات عمى مدار سنكات القرض. 

أف تعػػػػالج عػػػػةكة الإصوػػػػدار مػػػػع الفائػػػػدة بح ػػػػث تػػػػكزع عػػػػةكة  لةةةةذلكفمةةةةنالمنطةةةةق
 كفي نهاية السنة المالية يقفل نصوػ ب السػنة مػف العػةكة فػي. الإصودار عمى سنكات القرض

 .  لفكائد في حساب الأرإاح كالخسائرحساب فائدة السندات لتسكيتها، ثـ يقفل رصو د ا
   :(13المسألة)
: سػػػنكياً، بقيمػػػة 6سػػػند بفائػػػدة  24000أصوػػػدرت شػػػركة مسػػػاهمة  1/1/2014فػػػي

أف تػرد ةيمػة عمػى  ؿ.س لمسػند الكاحػد 5ؿ.س لمسند الكاحػد، كبعػةكة إصوػدار  100اسمية 
مػػف كػػل عػػاـ،  31/12تسػػتحق الفائػػدة كتػػدفع فػػي . ثػػةث سػػنكاتبعػػد السػػندات دفعػػة كاحػػدة 

  :.7,5مف كل عاـ، كمعدؿ الضريبة  31/12عمماً بأف السنة المالية لمشركة تنتهي في 
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المطموب:
.تنظيـ جدكؿ تكزيع عةكة الإصودار كالفائدة عمى فترات القرض .1
كتحم مها. ،كدفعها ،تسج ل ة كد ال كمية الةزمة لإثبات استحقاؽ الفائدة .2
 :الحةةةل

 كتحم ل سنكات القرض بالفائدة ،جدكؿ تكزيع عةكة الإصودار .1

   ؿ.س 2400000 =ؿ.س  100×سند  24000=مبمغ القرض 
 ؿ.س 144000 =: 6×  2400000 =الفائدة السنكية 
 ؿ.س 120000 =ؿ.س  5× سند  24000 =عةكة الإصودار

 ؿ.س 40000 = 3÷  120000 =نصو ب السنة مف العةكة 
 كالفائدة الإصودار عةكةجدكؿ تكزيع 

 الفائدة السنة
 )أ(

نصو ب السنة 
 )ب( العةكةمف 

نصو ب السنة مف الفائدة 
 ب(-الحقيقية )أ

الرصو د المتبقي 
 العةكةمف 

1/1/2014 - - - 120000 

31/12/2014 144000 40000 104000 80000 

31/12/2015 144000 40000 104000 40000 

31/12/2016 144000 40000 104000 -  

 إثبات استحقاؽ دفع الفكائد كحجز الضريبة مف كل عاـ حتى رد القرض 31/12في  .2

144000 
 

 
 

133200 
10800 

 مف حػ/ فائدة ةرض 
 إلى مذككريف

 حػ/ حممة السندات
 :7,5×  144000حػ/ الدكائر المالية 

 اثبات استحقاؽ الفائدة 
133200  

133200 
 مف حػ/  حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات       
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10800  
10800 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الضريبة لمدكائر المالية        

40000  
40000 

 مف حػ/ عةكة إصودار السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات       

رض فائػدة ةػ اؿ نصو ب السنة مػف العػةكة فػي حػػ/إةف
 السندات

104000
 
  

 
104000
  

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات      

 إةفاؿ صوافي الفائدة في حساب أ.خ 
 : رد لحممة السندات كما  مي 1/1/2017رد القرض في  استحقاؽعند ك 

2400000  
2400000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات     

 إثبات استحقاؽ رد القرض 
2400000
  

 
2400000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  

 دفع المستحق لحممة السندات لقاإ القرض
ف حالتوافقالسنةالماليةمعسنةالارضإادارسنداتالارضباامإادار (3

خصوػػـ إصوػػدار السػػندات هػػك الفػػرؽ بػػ ف القيمػػة اتسػػمية لمسػػند كسػػعر إصوػػدار  الػػذي 
صوػػـ يمػػنح لحامػػل السػػند تعكيضػػاً لقػػاإ حصوػػكل  عمػػى معػػدؿ يقػػل عػػف القيمػػة اتسػػمية، كالخ

 السائد في السكؽ بتاريخ الإصودار. فائدة اسمي أةل مف معدؿ الفائدة
يمثل خصوـ اتصودار الفكائد المؤجل صورفها لحممة السػندات حتػى تػاريخ اتسػتحقاؽ 

سػػػائد فػػػي عكضػػػاً آجػػػةً لػػػنقص الفكائػػػد التػػػي يحصوػػػمكا عم هػػػا دكريػػػاً بالنسػػػبة لسػػػعر الفائػػػدة ال
 السكؽ.

يمثػػل خصوػػـ الإصوػػدار الفػػرؽ بػػ ف الفائػػدة اتسػػمية كالفائػػدة الحقيقيػػة المتجمعػػة طػػكاؿ 
فتػػػرة ةػػػرض السػػػندات، كعميػػػ  فإنػػػ  تبػػػد مػػػف معالجػػػة خصوػػػـ الإصوػػػدار مػػػع الفائػػػدة اتسػػػمية 
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كيضػػاؼ عمػػى الفكائػػد فػػي نهايػػة كػػل سػػنة ماليػػة ح ػػث  ػػكزع الخصوػػـ عمػػى سػػنكات القػػرض ب
أك يحمػػػل  ،ثػػـ يقفػػل رصوػػ د الفكائػػد فػػي حسػػاب الأرإػػاح كالخسػػائر ،يقيػػةلتقػػارب الفائػػدة الحق

   .حساب الأرإاح كالخسائر بالفائدة اتسمية كنصو ب السنة مف الخصوـ كل عمى حدة
 (15المسألة)
القيمػػػػة  ،سػػػػنكياً  :6سػػػػند بفائػػػػدة  12000أصوػػػػدرت شػػػػركات مسػػػػاهمة  1/1/2011

ؿ.س، عمػػػػػى أف تػُػػػػرد ةيمػػػػػة  180ؿ.س، كبسػػػػػعر إصوػػػػػدار  200اتسػػػػػمية لمسػػػػػند الكاحػػػػػد 
مػػف كػػل عػػاـ،  31/12السػػندات دفعػػة كاحػػدة بعػػد أرإػػع سػػنكات، كتسػػتحق الفائػػدة كتػػدفع فػػي 

 .مف كل عاـ 31/12عمماً بأف السنة المالية لمشركة تنتهي في 
بدفع ةيمة الفائدة المستحقة لحممة السندات عف طريق المصوػرؼ بعػد كةامت الشركة 
 موب:المط .:7,5حسـ ضريبة مقدارها 

 تنظيـ جدكؿ تكزيع خصوـ الإصودار كالفائدة. .1
 .إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة فائدة السندات .2

 :الحةةةل
 ؿ.س 2400000 = 200× سند   12000 =مبمغ القرض 

 ؿ.س 144000: = 6×  2400000 =الفائدة عف سنة كاممة 
 ؿ.س 240000 = 20× سند  12000 =خصوـ الإصودار 

 ؿ.س 60000 = 4÷  240000ف الخصوـ = نصو ب السنة كاممة م
  كتحم ل سنكات القرض بالفائدة:زيع خصوـ الإصودار جدكؿ تك 

 كالفائدة جدكؿ تكزيع خصوـ الإصودار
 الفائدة السنة

 )أ(

نصو ب السنة 
 مف الخصوـ )ب(

نصو ب السنة مف الفائدة 
 ب( الحقيقية )أ+

الرصو د المتبقي 
 مف الخصوـ

1/1/2011 - - - 240000 

31/12/2011 144000 60000 204000 180000 

31/12/2012 144000 60000 204000 120000 

31/12/2013 144000 60000 204000 60000 

31/12/2014 144000 60000 204000 - 
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 31/12/2011إثبات فائدة السندات كحجز الضريبة  :ة كد ال كمية لمفائدة 

144000  
 

133200 
10800  

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 لى مذككريفإ 
 حػ/ حممة السندات 

 (:7,5×  144000حػ/ الدكائر المالية )
 اثبات استحقاؽ دفع الفائدة

133200  
133200 

 مف حػ/  حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات       

10800  
10800 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  

 الماليةدفع الضريبة لمدكائر     
60000 

 
 

 
60000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ خصوـ إصودار السندات  

 إةفاؿ نصو ب السنة مف خصوـ الإصودار في حػ/ الفائدة 
204000  

204000 
 خ .مف حػ/ أ

 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  
 في حػ/ أ.خ 2011إةفاؿ رصو د الفائدة لعاـ 

 حتى نهاية مدة القرض، عندها   رد القرض: كهكذا تتكرر الق كد المحاسبية سنكياً 
2400000  

2400000 
 مف حػ/ ةرض السندات

 إلى حػ/ المصورؼ  
 رد القرض لحممة السندات عف طريق المصورؼ

 عدمتوافقالسنةالماليةمعسنةالارضف حال:ثانياً

غ ػر في هذ  الحالة تُحمػل كػل سػنة ماليػة بنصوػ بها مػف الفكائػد المسػتحقة المدفكعػة ك 
عمػى أسػاس اتسػتحقاؽ كمبػدأ مقابمػة المصوػركفات بػالإ رادات التػي تخػص السػنة  ،المدفكعة
 كذلؾ عمى ضكإ المدة التي انتفعت بها السنة المالية مف القرض. ،المالية

 إادارسنداتالارضبالايمةالاسمية (1

 (12المسألة)
 :5سػػػػند بفائػػػػدة  16000أصوػػػػدرت إحػػػػدى الشػػػػركات المسػػػػاهمة  1/4/2011فػػػػي 

عمػػػػى أف تػػػػرد ةيمػػػػة السػػػػندات بعػػػػد أرإػػػػع  ؿ.س لمسػػػػند الكاحػػػػد، 200بقيمػػػػة اسػػػػمية  ،سػػػػنكياً 
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/ مػػف كػػل عػػاـ، عممػػاً بػػأف السػػنة الماليػػة لمشػػركة تنتهػػي فػػي 1/4سػػنكات، كتػػدفع الفائػػدة فػػي 
مف كل عػاـ. كةػد دفعػت الفكائػد عػف طريػق المصوػرؼ بعػد حجػز الضػريبة المقػررة  31/12

 .:7,5بمعدؿ 
المطموب:  

 .2012ك 2011ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة فائدة السندات لعامي  إثبات (1

 .2012ك 2011إعداد حساب فائدة السندات عف عامي  (2

 :الحةةةل

  تثبت الفائدة المستحقة عف القرض كهي عف تسعة أشهر مف  31/12/2011في
   120000 =12/ 9× : 5× ؿ.س(  200× سند  16000)31/12تى ح 1/4

120000  
120000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

120000  
120000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

  1/4 حتى 1/1تثبت الفكائد عف ثةثة أشهر مف  1/4/2012في: 

 فائدة ةرض السندات 40000 = (3/12×: 5×  3200000)

 ة في العاـ السابقكتدفع مع الفكائد المستحقة المثبت

 
120000 
40000 

 
 
 
 

148000 
12000  

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  160000حػ/ الدكائر المالية    

 إثبات استحقاؽ دفع الفكائد لحممة السندات عف سنة 
148000 

 
 

148000 
 مة السنداتمف حػ/  حم

 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات       

12000  
12000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  
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  31/12حتى  1/4تثبت الفائدة المستحقة عف تسعة أشهر مف  31/12/2012في 
 )نصو ب السنة كامةً( في حساب الأرإاح كالخسائر. ثـ يقفل رصو د حساب الفكائد

120000  
120000
  

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة )م زانية(   

حتى  1/4إثبات الفائدة المستحقة عف الفترة مف 
31/12 (3200000  ×5 : ×9/12) 

160000  
160000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 ق كد المحاسبية. كهكذا بالنسبة لبقية السنكات، ح ث تتكرر ال
 دائف                      حػ/ فائدة ةرض السندات       مد ف                             

 إلى حػ/فائدة ةرض س. مستحقة 120000

 
 1/4/2012إلى مذككريف  

 إلى حػ/فائدة ةرض س. مستحقة

 31/12/2011مف حػ/ أ.خ  120000

 
 31/12/2012مف حػ/ أ.خ 

 

121111121111

40000 
120000 

160000 
 

161111161111
سةنةلعةدمتوافةقبةينالسةنةالماليةةوبعةوةاادارف حةاإادارسنداتالارض (3

 الارض
   :(14المسألة)

 :6سػػند بفائػػدة  12000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة  1/5/2011بتػػاريخ 
ؿ.س، عمػى أف تػرد  515ر كسػعر إصوػدا ،ؿ.س لمسند الكاحػد 500سنكياً، القيمة اتسمية 

/ مػػف كػػل 1/5كتسػػتحق الفائػػدة كتػػدفع فػػي دات دفعػػة كاحػػدة بعػػد ثػػةث سػػنكات، ةيمػػة السػػن
مػػف كػػل عػػاـ. كةػػد تػػـ دفػػع الفكائػػد 31/12عػػاـ، عممػػاً بػػأف السػػنة الماليػػة لمشػػركة تنتهػػي فػػي 

 .:7,5لحممة السندات في مكاع دها عف طريق المصورؼ بعد حسـ الضريبة عم هػا كةػدرها 
 طموب:الم
 إعداد جدكؿ تكزيع فائدة السندات، كعةكة إصودار السندات. .1
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 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كعةكة الإصودار. .2

 :الحةةةل

، ؿ.س 360000 = :6× 6000000نحسػػػب أكتً الفائػػػدة عػػػف السػػػنة الكاممػػػة = 
 .سؿ. 60000 =سنكات  3÷  180000 = ككذلؾ نصو ب السنة الكاممة مف العةكة

 جدكؿ تكزيع فائدة القرض كعةكة الإصودار في حاؿ عدـ تكافق سنة القرض مع السنة المالية
 الفترة السنة

 المالية

الفائدة المستحقة 
 عمى سنة المالية

 )أ( 

نصو ب السنة 
المالية مف العةكة 

 )ب(

عبإ الفائدة 
 الحقيقي 

 ب( -أ) ج=

رصو د ال
 المتبقي 

 معةكةل
1/5/2111- - -  180000 

2111


1/5-31/12 
240000 

(360000×8/12) 

40000 
(60000×8/12) 

200000 140000 

21121/1–31/12 360000 60000 300000 80000 

21131/1-31/12 360000 60000 300000 20000 
2114


1/1– 1/5 
120000 

(360000×4/12) 

20000 
(60000×4/12) 

100000 
- 

 ( ثـ يقفل31/12حتى  1/5)مف  مستحقةتثبت الفائدة ال 31/12/2011بتاريخ  (4
 الفائدة في حساب أ.خكيقفل رصو د  نصو ب السنة مف العةكة في الفائدة

240000  

240000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 )م زانية( إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة      

 2011إثبات الفائدة المستحقة عف عاـ 
40000  

40000 

 مف حػ/ عةكة الإصودار
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات     

200000  

200000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات 

 2011إةفاؿ رصو د الفائدة في حػ/ أ.خ عف عاـ 
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  كتدفع الفكائد عف سنة الأكلى  1/5حتى  1/1تثبت الفكائد مف  1/5/2012بتاريخ
 (1/5/2012-1/5/2011لمقرض)

 
240000 
120000 

 
 
 
 

333000  
27000  

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 (4/12×:6×6000000حػ/ فائدة ةرض السندات )
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :(7,5×  360000) حػ/ الدكائر المالية   

333000  
333000 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات       

27000  
27000 

 حػ/ الدكائر المالية مف
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الضريبة لمدكائر المالية        

  ( 31/12حتى  1/5)مف  تثبت الفائدة المستحقة 2012/ 31/12بتاريخ 

 (240000 =8/12×  :6×  6000000إثبات الفائدة المستحقة كغ ر المدفكعة )

240000  
240000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 دة ةرض السندات مستحقةإلى حػ/ فائ  

 إثبات الفائدة المستحقة كغ ر المدفكعة
60000  

60000 
 مف حػ/ عةكة الإصودار

 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  
 إةفاؿ نصو ب السنة مف العةكة في الفائدة

300000  
300000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 2012خ عف عاـ  .إةفاؿ الفائدة في حػ/ أ
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  كتدفع الفكائد عف سنة الثانية  1/5حتى  1/1تثبت الفكائد مف  1/5/2013بتاريخ
 (1/5/2013-1/5/2012) لمقرض

 
240000 
120000 

 
 
 
 

333000  
27000  

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 (4/12×:6×6000000حػ/ فائدة ةرض السندات )
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :(7,5×  360000) ائر الماليةحػ/ الدك    

333000  
333000 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات       

27000  
27000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ      

  ( ثـ يقفل 31/12حتى  1/5)مف  تثبت الفائدة المستحقة 2013/ 31/12بتاريخ
 الفائدة في حساب أ.خعةكة في الفائدة كيقفل رصو د نصو ب السنة مف ال

240000  
240000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة 

 2013إثبات الفائدة المستحقة كغ ر المدفكعة عف عاـ 
(6000000  ×6:  ×8/12) 

60000  
60000 

 مف حػ/ عةكة الإصودار
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  

 إةفاؿ نصو ب السنة مف العةكة في الفائدة
300000  

300000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 2013خ عف عاـ  .إةفاؿ الفائدة في حػ/ أ
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  كتػػدفع الفكائػػد عػػف سػػنة القػػرض  1/5حتػػى  1/1تثبػػت الفائػػدة مػػف  1/5/2014بتػػاريخ
 ( كيرد القرض 1/5/2014-1/5/2013الثالثة كالأخ رة )

 
240000 
120000 

 
 
 
 

333000  
27000  

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 (4/12×:6×6000000حػ/ فائدة ةرض السندات )
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :(7,5×  360000حػ/ الدكائر المالية)   

 إثبات استحقاؽ دفع الفكائد لحممة السندات عف سنة
333000  

333000 
 السندات مف حػ/ حممة

 إلى حػ/ المصورؼ      
 دفع الفائدة لحممة السندات     

27000  
27000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ      

6000000  
6000000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات      
 إثبات استحقاؽ رد القرض     

6000000  
6000000 

 مف حػ/ حممة السندات
 لى حػ/ المصورؼإ      
 دفع المستحق لحممة السندات     

 ثبات رد القرض كالفائدة معاً بق د كاحد كلكف يفضل الفصول ب نهما.يمكف إ :مةحظة

  نصو ب السنة مف العةكة في الفائدة ثـ يقفل رصو د يقفل  2014/ 31/12بتاريخ
 الفائدة في حساب أ.خ 

20000  
20000 

 مف حػ/ عةكة الإصودار
 حػ/ فائدة ةرض السنداتإلى      

 إةفاؿ نصو ب السنة مف العةكة في الفائدة
100000  

100000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات 

 2014خ عف عاـ  .إةفاؿ الفائدة في حػ/ أ
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 بااماادار)ف حالعدمتوافقالسنةالماليةمعسنةالارض(السنداتإادار(3

 (16المسألة)
سػػػنكياً،  :5سػػػند بفائػػػدة  32000أصوػػػدرت شػػػركات مسػػػاهمة  1/10/2010بتػػػاريخ 
أف تػػػرد ةيمػػػة ؿ.س، عمػػػى  5ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد، كخصوػػػـ إصوػػػدار  100القيمػػػة اتسػػػمية 

/ مػػف كػػل عػػاـ، 1/10بعػػد أرإػػع سػػنكات، كتسػػتحق الفائػػدة كتػػدفع فػػي السػػندات دفعػػة كاحػػدة 
ـ دفػع الفكائػد المسػتحقة مػف كػل عػاـ، كتػ 31/12عمماً بأف السنة المالية لمشركة تنتهي فػي 
   :7,5لحممة السندات بعد حسـ ضريبة مقدارها 

 المطموب:
 إعداد جدكؿ تكزيع فائدة السندات كخصوـ إصودار السندات. .1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كخصوـ الإصودار. .2

 تصوكير حساب فائدة السندات كحساب خصوـ الإصودار. .3

 :الحةةةل
 ؿ.س 3200000 = 100× ند س  32000 =مبمغ القرض 

 ؿ.س 160000 =: 5×  3200000الفائدة عف سنة كاممة = 
 ؿ.س 160000 = 5× سند  32000=خصوـ الإصودار 

 ؿ.س 40000 = 4÷  160000نصو ب السنة كاممة مف الخصوـ = 
 ؿ.س 10000 = 12÷3× 40000=  أشهر 3عف  مف الخصوـ2010نصو ب سنة 

 مى سنكات القرضتكزيع خصوـ الإصودار ع جدكؿ الفائدة ك (1
 الفائدة السنة

 السنكية
 أ

نصو ب السنة 
 مف الخصوـ 

 ب

نصو ب السنة مف 
 الفائدة الحقيقية
 ج = أ + ب

 =رصو د الخصوـ 
 ب –الرصو د السابق

 (د)

1/10/2010 - - - 160000 

31/12/2010 40000 10000 50000 150000 

31/12/2011 160000 40000 200000 110000 

31/12/2012 160000 40000 200000 70000 

31/12/2013 160000 40000 200000 30000 

31/12/2014 120000 30000 150000 - 
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 ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كخصوـ الإصودار  (2

  31/12/2010في 

كيقفػػل نصوػػػ ب السػػنة مػػف خصوػػػـ  31/12حتػػى  1/10مػػػف  تثبػػت الفائػػدة المسػػتحقة
 ائدة في حػ/أ.خ الإصودار في الفائدة ثـ يقفل رصو د الف

40000  
40000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  
(3200000  ×5:  ×3/12) 

10000  
10000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى حػ/خصوـ الإصودار  

 إةفاؿ نصو ب السنة مف خصوـ الإصودار في الفائدة
 (3/12×نصو ب سنة كاممة  40000)

50000  
50000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات      

 2010خ عف عاـ  .إةفاؿ رصو د الفائدة في حػ/ أ
 1/10/2011 في   

 :كتدفع الفكائد عف السنة الأكلى لمقرض 1/10حتى  1/1تثبت الفكائد مف 
 

40000 
120000 

 
 
 
 

148000 
12000 

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 (9/12×:5×3200000لسندات )حػ/ فائدة ةرض ا
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :(7,5×  160000حػ/ الدكائر المالية )   

148000 
 

 
148000 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

 سداد الفائدة لحممة السندات
12000  

12000 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ  
 يةسداد الفائدة لمدكائر المال
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  كيقفل نصو ب  31/12حتى  1/10تثبت الفكائد المستحقة مف  31/12/2011في
 السنة المالية مف الخصوـ في حساب الفائدة كيقفل رصو د الفائدة 

40000  
40000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

(1600000  ×5:  ×3/12) 
40000  

40000 
 سندات مف حػ/ فائدة ةرض ال

 إلى حػ/خصوـ الإصودار  
 إةفاؿ نصو ب السنة مف خصوـ الإصودار في الفائدة

200000  
200000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 2011إةفاؿ رصو د الفائدة في حساب أ.خ عف عاـ 
 ح ث تتكرر هذ  الق كد المحاسبية ،2013ك  2012كهكذا بالنسبة إلى بقية السنكات 

  كتدفع الفكائد  1/10حتى  1/1)السنة الأخ رة( تثبت الفكائد مف  1/10/2014في ك
 عف السنة الأخ رة لمقرض ثـ  رد القرض:

 
40000 
120000 

 
 
 
 

148000 
12000 

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 (9/12×:5×3200000حػ/ فائدة ةرض السندات)
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :(7,5( × 160000المالية ) حػ/ الدكائر   

 اثبات الفكائد ك تسج مها لحممة السندات    
148000 

 
 

148000 
 مف حػ/  حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ  
12000  

12000 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ  
3200000  

3200000 
 مف حػ/ ةرض السندات

 إلى حػ/ حممة السندات 
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3200000  
3200000 

 حممة السندات/ حػ مف
 إلى حػ/ المصورؼ  

  يقفل نصو ب السنة مف خصوـ الإصودار في حساب فائدة القرض 31/12/2014في
 ثـ يقفل رصو د الفائدة في حػ/ أ.خ

30000  
30000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى حػ/خصوـ الإصودار  

 إةفاؿ نصو ب السنة مف خصوـ الإصودار في الفائدة
150000  

150000 
 خ ./ أمف حػ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 اةفاؿ رصو د فائدة السندات في حػ/أ.خ
 )معالجةفائدةالسنداتعندردقرضالسنداتعمىدفعات)أقساط

ككمػػا فػػي حالػػة رد القػػرض دفعػػة كاحػػدة تتفػػرع هػػذ  الحالػػة إلػػى حػػاتت ثػػةث عػػدة 
كفػي  ك بخصوػـ إصوػدار،حاتت تشمل إصودار السػندات بالقيمػة اتسػمية أك بعػةكة إصوػدار أ

   .كل حالة منها نم ز ب ف تكافق كعدـ تكافق السنة المالية مع سنة القرض
ف حالتوافقالسنةالماليةمعسنةالارض: أولاً
 إادارسنداتالارضبالايمةالاسمية (1

 (17المسألةرقم)
سػػػػند  50000أصوػػػػدرت إحػػػػدى الشػػػػركات المسػػػػاهمة المغفمػػػػة  1/1/2010بتػػػػاريخ 

ؿ.س، عمػػى أف تػػرد ةيمػػة السػػندات  200سػػنكياً، القيمػػة اتسػػمية لمسػػند الكاحػػد : 8بفائػػدة 
/ مػػف كػػل عػػاـ، عممػػاً بػػأف 31/12عمػػى أرإعػػة أةسػػا  سػػنكية متسػػاكية، كتػػدفع الفائػػدة فػػي 

 .  :7,5مقدارها مف كل عاـ كأف ضريبة الدخل  31/12السنة المالية لمشركة تنتهي في 
 المطموب:
 خةؿ مدة القرض.إعداد جدكؿ تكزيع الفائدة  .1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة. .2

 تصوكير حساب فائدة السندات. .3
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 :الحةةةل

 جدكؿ تكزيع الفائدة: .1
 الفائدة رصو د القرض السنة

2010 10000000 10000000  ×8 = :800000 

2011 7500000 7500000  ×8  = :600000 

2012 5000000 5000000  ×8 = :400000 

2013 2500000 2500000  ×8 = :200000 

 ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة .2

 31/12/2010  تػػػدفع الفائػػػدة إلػػػى حممػػػة السػػػندات بعػػػد اةتطػػػاع الضػػػريبة كيػػػرد القسػػػط
 الأكؿ مف القرض لهـ ثـ تقفل الفائدة في حساب الأرإاح كالخسائر 

800000 
 

 
 

740000 
60000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات

 مذككريف إلى   
 حػ/ حممة السندات 

 :7,5×  800000حػ/ الدكائر المالية 
 إثبات استحقاؽ دفع الفائدة كحجز الضريبة

740000 
 

 
740000 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

60000  
60000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  

2500000  
2500000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 مة السنداتإلى حػ/ حم 

 إثبات استحقاؽ رد القسط الأكؿ مف القرض 
2500000  

2500000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ        
 دفع القسط الأكؿ مف القرض 
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800000  
800000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات 
 في حػ/أ.خإةفاؿ الفائدة  

 ندات بعػد اةتطػاع الضػريبة كيػرد القسػط تػدفع الفائػدة إلػى حممػة السػ 31/12/2011في
 الثاني مف القرض لهـ ثـ تقفل الفائدة في حساب الأرإاح كالخسائر

600000 
 

 
 

555000 
45000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات

 إلى مذككريف   
 حػ/ حممة السندات 

 :7,5×  600000حػ/ الدكائر المالية 
555000 

 
 

555000 
 حممة السنداتمف حػ/ 
 / المصورؼإلى حػ  

 سداد الفائدة لحممة السندات
45000  

45000 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ  
2500000  

2500000 
 مف حػ/ ةرض السندات

 المصورؼإلى حػ/  
 إثبات رد القسط الثاني مف القرض 

600000  
600000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  

مػػػع الأخػػػذ بعػػػ ف اتعتبػػػار  2012/2013سػػػبية لعػػػامي ق ػػػكد المحاكهكػػػذا تتكػػػرر ال
 تناةص القرض كما  ترتب عمى ذلؾ مف تناةص الفكائد كالضريبة المرتبطة بها 

 )ف حالتوافقالسنةالماليةمعسنةالارض(إادارسنداتالارضبعةوةإادار (2
ص كطبقاً لػذلؾ سػتتناة ،في هذ  الحالة ستتناةص ةيمة ةرض السندات سنة بعد سنة

الفائػػدة عمػػى القػػرض بمػػا  تناسػػب مػػع ذلػػؾ، كعميػػ  فػػإف انتفػػاع السػػنكات الماليػػة مػػف مبمػػغ 
القرض لف يككف متساكياً. كالمنطق يفرض هنا تكزيع عةكة الإصودار عمى سػنكات القػرض 
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أي تكزيػػع العػػةكة كتحم مهػػا بشػػكل متنػػاةص مػػا تسػػتف د كػػل سػػنة مػػف مبمػػغ القػػرض،  بنسػػبة
 أك تكزيع العةكة بنسبة ما تتحمم  كل سنة مف فائدة السندات. .تبعاً لتناةص مبمغ القرض

 (19المسألة)
سػػند بفائػػدة  10000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2011فػػي 

ؿ.س لكػػل سػػند، 10ؿ.س، كعػػةكة إصوػدار  200: سػنكياً، القيمػػة اتسػػمية لمسػند الكاحػػد 6
/ مػف كػل عػاـ، 31/12كية متسػاكية فػي عمى أف ترد ةيمة السػندات عمػى أرإعػة أةسػا  سػن

مػػف كػػل  31/12عممػػاً بػػأف السػػنة الماليػػة لمشػػركة تنتهػػي فػػي  ،كتػػدفع القائػػدة بػػنفس التػػاريخ
   .:7.5مقدارها كأف ضريبة الدخل  ،عاـ

 :المطموب
 إعداد جدكؿ تكزيع الفائدة كالعةكة. .1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كالعةكة. .2

 ب عةكة اتصودارتصوكير حسا .3
 :الحةةةل

ؿ.س تػػػػػكزع عمػػػػػى  100000ؿ.س =  10× سػػػػػند  10000عػػػػػةكة الإصوػػػػػدار = 
سػػن ف القػػرض بنسػػبة مبمػػغ القػػرض فػػي هػػذ  السػػنة عمػػى مجمػػكع مبػػالغ القػػرض فػػي سػػنكات 

  2000000القرض كح ث أف مبمغ القرض خةؿ السنة الأكلى يككف 
 عة الأكلى()بعد رد الدف 1500000كيككف خةؿ السنة الثانية 

  500000الرابعة كفي السنة  1000000كفي السنة الثالثة 
 كيككف مجمكع مبالغ القرض خةؿ سنكات  الأرإع هك

 :كيككف  50000000 = 2000000+1500000+1000000+500000 =     

 = نسبة القرض في السنة الأكلى
 مبمغ القرض في السنة الأكلى
 مجمكع مبالغ القرض خةؿ مدت 

                              = 
2000000 

 :40أك 0,4 =
5000000 

 كنسبة القرض في السنة الثانية =
1500000 

 :30أك  0,3 =
5000000 
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 :جدكؿ تكزيع العةكة كالفائدة عمى سن ف القرض .1

 السنة

 )أ(
رصو د 
 القرض

 )ب(
 نسبة القرض

 مجمكع آ( ÷)آ

 (ج)
 الفائدة
 السنكية

 :(6× )أ 

 (د)
 سنةنصو ب ال

 العةكة مف
 ب( ×100000)

 )هػ(
 رصو د الفائدة

 (د – ج)

2011 2000000 40: 120000 40000 80000 

2012 1500000 30: 90000 30000 60000 

2013 1000000 20: 60000 20000 40000 

2014 500000 10: 30000 10000 20000 

  111111 300000 :100 5111111 مجمكع

:قيوداليومية .2
 تثبػػػت فكائػػػد القػػرض كتػػػدفع )بعػػػد حجػػػز الضػػػريبة(مػػف العمػػػكد )ج(  :31/12/2111فةةة 

يقفػػػل نصوػػػ ب السػػػنة الماليػػػة مػػػف عػػػةكة  كمػػػف العمػػػكد )د(مػػػف القػػػرض،  الأكؿكيػػػرد القسػػػط 
 فائدة السندات في حػ/ أ.خ تقفل مف العمكد )ق( ثـ  ،الإصودار في حساب فائدة القرض

   120000  
 

111000 
9000 

 نداتمف حػ/ فائدة ةرض الس
 إلى مذككريف     

 حػ/ حممة السندات  
 :7,5×  120000حػ/ الدكائر المالية  

111000  
111000 

 مف حػ/  حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

 سداد الفائدة لحممة السندات
9000  

9000 
 مف حػ/  الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ        
500000  

500000 
 مف حػ/ ةرض السندات

 المصورؼػ/ إلى ح 
 إثبات رد الدفعة الأكلى مف القرض
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40000  
40000 

 السنداتمف حػ/ عةكة إصودار 
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  

80000  
80000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات 

  2011إةفاؿ رصو د الفائدة في حػ/أ.خ عف عاـ 
 

 الخصوكـ              31/12/2011الم زانية في                          صوكؿالأ
 ةرض السندات1500000

 + عةكة اصودار السندات   60000
1560000 

 تثبػػت فكائػػد القػػرض كتػػدفع )بعػػد حجػػز الضػػريبة(مػػف العمػػكد )ج(  :31/12/2112فةة 
يقفػػل نصوػػ ب السػػنة الماليػػة مػػف عػػةكة  كمػػف العمػػكد )د(مػػف القػػرض،  الثػػانيكيػػرد القسػػط 

 فائدة السندات في حػ/ أ.ختقفل مف العمكد )ق( ثـ  ،ئدة القرضالإصودار في حساب فا

90000  
 

83250 
6750 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى مذككريف     

 حػ/ حممة السندات  
 :7,5×  90000حػ/ الدكائر المالية  

83250 
 

 
83250 

 مف حػ/  حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

6750  
6750 

 ليةمف حػ/  الدكائر الما
 إلى حػ/ المصورؼ        

500000  
500000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

 رد الدفعة الثانية مف القرض
30000  

30000 
 مف حػ/ عةكة إصودار  السندات

 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  
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60000  
60000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات 

 باةي السنكات باختةؼ الأرةاـ فقط كهكذا تكرر الق كد بالنسبة ل
عػةكة اتصوػدار هػي نت جػة  بمػا أف :لحسابنايبالعاممنعةوةالاادارطرياةثانية

معدؿ الفائدة الذي تمنحػ  الشػركة المصوػدرة لمسػندات لػذلؾ يمكػف حسػاب نصوػ ب العػاـ مػف ل
 ية لمقرض.  العةكة عمى أساس نسبة مبمغ الفائدة في كل عاـ إلى مجمكع الفكائد السنك 

 =الفائدة في السنة اتكلىنسبة 
 في السنة الأكلى الفائدة مبمغ

 ة القرضخةؿ مدالفائدة  مجمكع مبالغ
تاويرعةوةادادار. .3

دائف              حػ/ عةكة إصودار السندات              مد ف                       
40000 
60000 

 31/12/2011إلى حػ/فائدة سندات 
 31/12/2011)الم زانية(    صو در 

100000 
 

 1/1/2011رصو د  
 
 

 1/1/2012رصو د مدكر 
 
 

 1/1/2013رصو د مدكر 
 
 

 1/1/2014رصو د مدكر 

111111111111
30000 
30000 

 31/12/2012إلى حػ/فائدة سندات
 31/12/2012)الم زانية(    رصو د

60000 
 

6111161111
20000 
10000 

 31/12/2013اتإلى حػ/فائدة سند
 31/12/20)الم زانية(    رصو د

30000 
 

31111 
 31/12/2014إلى حػ/فائدة سندات

31111
10000 10000 
1111111111

 

 الخصوكـ                31/12/2012الم زانية في                        صوكؿالأ
 ةرض السندات1000000

 + عةكة اصودار السندات   30000
1030000 
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 (توافقالسنةالماليةمعسنةالارض)عندإادارسنداتالارضباامإادار (3
ت تختمػػػف المعالجػػػة المحاسػػػبية فػػػي هػػػذ  الحالػػػة عػػػف سػػػابقتها سػػػكى أف القػػػرض سػػػتتناةص 
 ةيمت  كل سنة، كتحسب الفكائد كيكزع خصوـ إصودار السندات بالتناسب مع مبمغ القرض.

 :(21المسألة)
سػػند ةػػػرض بفائػػػدة  4000درت إحػػدى الشػػػركات المسػػاهمة المغفمػػػة أصوػػػ 1/1/2011فػػي  
ؿ.س، عمػى أف  950ؿ.س لمسػند الكاحػد، كسػعر إصوػدار  1000: سنكياً، بقيمة اسمية 5

مػػف كػل عػاـ بعػػد  31/12 ػرد القػرض عمػى أرإػػع دفعػات سػنكية متسػػاكية كتػدفع فكائػد  فػي 
 المطموب: :.7,5مقدارها خصوـ ضريبة دخل 

 خصوـ الإصودار كالفكائد عمى سنكات القرضإعداد جدكؿ تكزيع  .1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كخصوـ الإصودار .2

 تصوكير حساب فائدة السندات كخصوـ الإصودار .3

 :الحةةةل

 إعداد جدكؿ تكزيع خصوـ الإصودار كالفكائد عمى سنكات القرض .1

 السنة

)أ(
 رايدالارض

)ب(
نسبة
 الارض

)ج(
الفوائد

 :(5×)أ

)د(
منالاامالعاميبنا

 ب(×الاام)=

)هة(
رايدالفائدة
 )ج+د(

)و(
رايدالاام
د-رايدسابق

1/1      200000 
2011 4000000 40: 200000 80000 280000 120000 
2012 3000000 30: 150000 60000 210000 60000 
2013 2000000 20: 100000 40000 140000 20000 
2014 1000000 10: 50000 20000 70000 - 
   200000 500000 :100 10000000 مجمكع

 

 =نسبة القرض في هذ  السنة   
 مبمغ القرض في هذ  السنة 
 مجمكع مبالغ القرض خةؿ مدت 

 =    2011نسبة القرض عاـ  
4000000 

 :40أك 0,4 =
10000000 
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 =  2012كنسبة القرض عاـ 
3000000 

 :30أك  0,3 =
10000000 

 = 2013كنسبة القرض عاـ 
2000000 

 :20أك  0,2 =
10000000 

 = 2014كنسبة القرض عاـ 
1000000 

 :10أك  0,1 =
10000000 

 ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كالخصوـ: .2

  ريبة( تثبػػت فكائػػد القػػرض كتػػدفع )بعػػد حجػػز الضػػمػػف العمػػكد)ج(  31/12/2011فػػي
يقفػل نصوػ ب السػنة الماليػة مػف خصوػـ  كمف العمػكد )د(، كيرد القسط الأكؿ مف القرض

 أ.خ العمكد )ق( تقفل فائدة السندات في حػ/ الإصودار في حساب فائدة القرض كمف

200000  
 

185000 

15000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى مذككريف     

 حػ/ حممة السندات  
 :7,5×  200000حػ/ الدكائر المالية  

 لفائدة اثبات استحقاؽ دفع ا
185000  

185000 
 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ 

15000  
15000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ        

1000000  
1000000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات 

 مف القرض اتكؿ القسطإثبات استحقاؽ رد 
1000000  

1000000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ 
 رد القسط الأكؿ مف القرض عف طريق المصورؼ
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80000  
80000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ خصوـ إصودار السندات  

 اةفاؿ نصو ب العاـ مف الخصوـ في حػ/ فائدة السندات
280000  

280000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات 

  تػػػدفع )بعػػػد حجػػػز الضػػػريبة( كيػػػرد القسػػػط تثبػػػت فكائػػػد القػػػرض ك  31/12/2012فػػػي
ثـ يقفل نصو ب السنة المالية مف خصوـ الإصودار فػي حسػاب فائػدة  ،الثاني مف القرض

 القرض كمف ثـ تقفل الفائدة في حساب الأرإاح كالخسائر

150000  
 

138750 
11250 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى مذككريف     

 حػ/ حممة السندات  
 :7,5×  150000مالية حػ/ الدكائر ال 

 اثبات استحقاؽ دفع الفائدة
138750  

138750 
 مف حػ/  حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ 
11250  

11250 
 مف حػ/  الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ        
1000000  

1000000 
 مف حػ/ ةرض السندات

 المصورؼإلى حػ/  
60000  

60000 
 مف حػ/ فائدة ةرض السندات

 ى حػ/ خصوـ إصودار السنداتإل  
 اةفاؿ نصو ب العاـ مف خصوـ اتصودار في حػ/الفائدة 

210000  
210000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات 

مػع مراعػاة  2014ك  2013تتكػرر الق ػكد المحاسػبية بالنسػبة إلػى عػامي كعمى هػذا الػنمط 
 .ائد كنصو ب السنة مف خصوـ الإصودارتناةص مبمغ القرض كبالتالي اختةؼ الفك 
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 خصوـ اتصودارحساب تصوكير  .3

دائف      صودار السندات                 مد ف                         حػ/ خصوـ إ
200000 

 
 1/1/2011رصو د  

 
 

 1/1/2012رصو د مدكر 
 
 

 1/1/2013رصو د مدكر 
 
 

 1/1/2014رصو د مدكر

80000 
120000 

 31/21/2011مف حػ/فائدة السندات 
 31/12/2011رصو د)الم زانية(   

 
 31/12/2012مف حػ/فائدة السندات 
 31/12/2012رصو د)الم زانية(    

 31/12/2013مف حػ/فائدة السندات
 31/12/2013رصو د)الم زانية(    

 31/12/2014مف حػ/فائدة السندات

211111211111
120000 

 
60000 
60000 

121111121111
60000 

 
40000 
20000 

6111161111
20000 20000 
2111121111

   لحسابنايبالعاممناامادادار:طرياةثانية
باعتبار أف خصوـ الإصودار هك نت جة الفائدة التي تمنحها الشركة المصوػدرة لمسػندات لحممػة 

مبمةة أسةةاسنسةةبةنصوػػ ب العػػاـ مػػف خصوػػـ اتصوػػدار عمػػى يمكػػف حسػػاب السػػندات، لػػذلؾ 
 عمى مدار سنكات . (مج الفكائد السنكية لمقرض÷ فائدة العاـ ) ئدةالسنويةالفا

 مبمغ الخصوـ× مج الفكائد السنكية÷ 2011فائدة  =مف خصوـ اتصودار  2011نصو ب 
                                  = 200000  ÷500000  ×200000 = 80000 

 مبمغ الخصوـ× ئد السنكيةمج الفكا÷ 2012فائدة  =مف خصوـ اتصودار  2012نصو ب 
                                  = 150000  ÷500000  ×200000 = 60000 

ف حالعدمتوافقالسنةالماليةمعسنةالارض::ثانياً
 بالايمةالاسميةإادارسنداتالارض (1

 سػػػند 24000عػػػف أصوػػػدرت شػػػركة مسػػػاهمة مغفمػػػة  1/10/2011فػػػي :(18المسةةةألة)
دفعػػات  ةيمػػة السػػندات عمػػى ثػػةث رد تػػ ،ؿ.س لمسػػند 200بقيمػػة اسػػمية  كياً : سػػن6بفائػػدة 
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مػػػف كػػػل عػػػاـ، عممػػػاً بػػػأف السػػػنة الماليػػػة لمشػػػركة  1/10سػػػنكية متسػػػاكية كتػػػدفع الفائػػػدة فػػػي 
 :المطموب :.7,5مف كل عاـ، كأف ضريبة الدخل  تبمغ  31/12تنتهي في 

 ائدة السندات.إعداد جدكؿ  ب ف نصو ب الفترات المالية المختمفة مف ف .1

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كدفعها كتحم مها. .2

 فائدة السندات خةؿ مدة القرض. ػ/تصوكير ح  .3

 :الحةةةل

تحسب الفائدة عمػى القػرض آخػذ ف بعػ ف اتعتبػار تنػاةص مبمػغ  :جدكؿ حساب الفائدة (1
لمدة التػي انتفعػت بهػا القرض كبح ث تتحمل السنة المالية بنصو بها مف الفكائد بمقدار ا

 :كما  مي ،مف القرض
عدد  الفترة المالية السنة

 اتشهر
رصو د 
 القرض

 فائدة
 الفترة

الفائدة 
 السنكية

21111/10–31/12/2011 3 4811111 72000 72000 
21121/1– 30/9/2012 

1/10–31/12/2012 

9 
3 

4800000 
3211111 

216000 
48000 

264000 

21131/1– 30/9/2013 
1/10–31/12/2013 

9 
3 

3200000 
1611111 

144000 
24000 

168000 

21141/1– 30/9/2014 9 1600000 72000 72000 
   :تكضيح لحساب الفائدة

 تتػػػداخل مػػػع سػػػنت ف ميةد تػػػ فك  30/9/2012 - 1/10/2011تبػػػدأ مػػػف  مقػػػرضلسػػػنة الأكلػػػى ال
 مف كل عاـ. 30/9كهكذا لباةي سنكات القرض، عمماً بأف الفائدة سنكية تدفع في 

 2111عام
 )فائدة مستحقة( 72000 =12÷3× :6× 4800000شهر( أ 3)/31/12 -1/10/2011مف 
 2112عام

  4800000رصو د القرض اشهر(   9) 30/9/2012 –1/1مف  :الفترة اتكلى
4800000  ×6: ×9÷12 = 216000 

دفعػػة اتكلػػى مػػف القػػرض تنتهػػي سػػنة القػػرض الأكلػػى كيػػتـ رد ال 2012 /1/10فػػي  :الفتػػرة الثانيػػة
 1/10/2012كتبدأ سنة القرض الثانية في 3200000 كيصوبح رصو د 
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 )فائدة مستحقة( 48000= 12÷3×:6× 3200000 أشهر( 3) 31/12/2012–1/10مف 
 (48000+ 216000)264000 = 2012السنكية لعاـ  الفكائدمجمكع 

 2113عام 

  3200000د القرض اشهر(  رصو  9) 30/9/2012 –1/1مف   :الفترة اتكلى
3200000  ×6:×9÷12= 144000 

تنتهػػي سػػػنة القػػػرض الثانيػػة كيػػػتـ رد الدفعػػػة الثانيػػة مػػػف القػػػرض  1/10/2013فػػػي  :الفتػػرة الثانيػػػة
 1/10/2013كتبدأ سنة القرض الثالثة في  16000000 كيصوبح رصو د 

 )فائدة مستحقة( 24000 =12÷3×:6× 1600000 أشهر( 3) 31/12/2013–1/10مف 
 (24000+ 144000)168000=  2013كع الفكائد السنكية لعاـ مجم

  ( 30/9/2014 – 1/1/2014مف القرض ) 2014كهكذا بالنسبة لمعاـ اتخ ر 
 ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كدفعها كتحم مها: (2

  الفكائد  تقفلك  31/12لغاية  1/10تثبت الفائدة المستحقة مف  31/12/2011في
 الخسائراح ك عمى حساب الأرإ

72000  
72000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

72000  
72000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

  كتػػدفع الفكائػػد عػػف  1/10حتػػى  1/1تثبػػت الفائػػدة عػػف الفتػػرة مػػف  1/10/2012فػػي
 سنة الأكلى لمقرض ثـ  رد القسط الأكؿ مف القرض 

 
72000 
216000 

 
 
 
 

266400 
21600 

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  288000حػ/ الدكائر المالية    
 دفع الفائدة  ؽاثبات استحقا        
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266400 
 

 
266400 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  
 الفائدة لحممة السنداتسداد 

21600  
21600 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ  

 دفع الضرإة لمدكائر المالية
 رد الدفعة الأكلى مف القرض

1600000  
1600000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات 

1600000  
1600000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ        
 عة اتكلى مف القرض لحممة السنداترد الدف

  31/12/2012لغاية  1/10/2012تثبت الفائدة المستحقة مف  31/12/2012في 
كتحمل الفكائد الخاصوة  3200000عمى أساس الرصو د الباةي مف القرض كهك 

 ( عمى حػ/ أ.خ48000+ 216000) 264000بالسنة المالية كةدرها

48000  
48000 

 اتمف حػ/ فائدة ةرض السند
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

264000  
264000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 الخصوكـ                31/12/2012الم زانية في     صوكؿ                   الأ
 ةرض السندات3200000

 فائدة ةرض مستحقة      48000
 

  1/10/2013في   

كتػػػدفع الفكائػػػد عػػػف سػػػنة 2013/ 1/10حتػػػى 2013/ 1/1لفتػػػرة مػػػف تثبػػػت الفائػػػدة عػػػف ا
 الثانية لمقرض ثـ  رد القسط الثاني مف القرض 
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48000 
144000 

 

 
 
 
 

177600 
14400 

 مف مذككريف
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  192000حػ/ الدكائر المالية    

177600 
 

 
177600 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

 دفع الفائدة لحممة السندات
14400  

14400 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ  
 رد القسط الثاني مف القرض

1600000  
1600000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

  31/12/2013في  

عمى أساس الرصو د الباةي 31/12/2013لغاية  1/10/2013 تثبت الفائدة المستحقة مف
كتحمل الفكائد التي تخص السنة المالية كةدرها  1600000مف القرض كهك 

 ( عمى حػ/ أ.خ24000+ 144000)168000

24000  
24000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

168000  
168000 

 خ .مف حػ/ أ
 حػ/ فائدة ةرض السندات إلى   

  1/10/2014في   

الفكائػػػد عػػػف سػػػنة  كدفػػػع 1/10/2014حتػػػى  1/1/2014عػػػف الفتػػػرة مػػػف  الفائػػػدة اثبػػػات
الثالػػػػث (، ثػػػػـ  ػػػػرد القسػػػػط 72000+  24000ؿ.س ) 96000الثالثػػػػة لمقػػػػرض كةػػػػدرها 

 .الأخ ر مف القرضك 
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24000 
72000 

 
 
 
 

88800 
7200 

 مف مذككريف
 مستحقةحػ/ فائدة ةرض السندات 
 حػ/ فائدة ةرض السندات 

 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  96000حػ/ الدكائر المالية    

 اثبات استحقاؽ دفع الفائدة
88800 

 
 

88800 
 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

 دفع الفائدة لحممة السندات
7200  

7200 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ  
 القسط الثالث مف القرض رد -

1600000  
1600000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 المصورؼإلى حػ/  

  عف هذا العاـ في حػ/ أ.ختقفل الفكائد  31/12/2014في  
72000  

72000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

(عدمتوافقالسنةالماليةمعسنةالارض)ف حالإاداربعةوةالسنداتإادار (2
سػند  3000أصودرت إحدى الشركات المسػاهمة المغفمػة  1/5/2012في   (21المسألة)
ؿ.س  206ؿ.س، كسػػعر إصوػػدار  200: سػػنكياً، القيمػػة اتسػػمية لمسػػند الكاحػػد 6بفائػػدة 

لكل سند،  عمى أف ترد ةيمة السندات عمى ثةثة أةسا  سػنكية متسػاكية كتػدفع الفائػدة فػي 
مػػػف كػػػل عػػػاـ. 31/12الماليػػػة لمشػػػركة تنتهػػػي فػػػي  عممػػػاً بػػػأف السػػػنة ،مػػػف كػػػل عػػػاـ 1/5

 إعداد جدكؿ تكزيع عةكة الإصودار كالفكائد عمى سنكات القرض. المطموب:
 تصوكير حػ/ عةكة الإصودار.ك  إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كالعةكة. -
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 :الحةةةل
 جدكؿ تكزيع عةكة الإصودار كالفكائد عمى سنكات القرض .1

 
 ترةالف السنة

 المالية

 )أ(
رصو د 
 القرض

 )ب(
نسبة 
 القرض

 )ج(
 الفكائد = 

 ×:6×أ
 12÷الفترة

 )د(
 نصو ب السنة مف العةكة

 12÷الفترة× ب× = العةكة 

 )هػ(
رصو د 
 الفائدة 

 د -ج

21121/5-31/12 600000 3/6 24000 18000×3/6×8/12=6000 18111 

2113


1/1-1/5 
1/5-31/12 

600000 
400000 

3/6 
2/6 

12000 
16000 
28000 

18000×3/6×4/12=3000  
18000×2/6×8/12=4000 

                       7000 

 
 

21111 

2114


1/1-1/5 
1/5-31/12 

400000 
200000 

2/6 
1/6 

8000 
8000 
16000 

18000×2/6×4/12=2000 
18000×1/6×8/12=2000 

                       4000 

 
 

12111 

21151/1-1/5 200000 1/6 4000 18000×1/6×4/12=1000 3111

)العمػػػكد ب( بقسػػػمة رصوػػػ د القػػػرض فػػػي كػػػل فتػػػرة عمػػػى  تحسػػػب نسػػػبة القػػػرض توضةةةي :
المجمكع التراكمي لمبالغ القرض خةؿ فترة القرض)ثةث سنكات( فيككف: 

  1200000= 200000+400000+600000المجمكع التراكمي لمقرض= 

 =نسبة القرض في كل سنة  
 ي هذ  السنةرصو د القرض ف

 مجمكع مبالغ القرض خةؿ مدت 

                          =نسبة القرض في السنة الأكلى  
600000 

= 
3 

1200000 6 
 400000 =كنسبة القرض في السنة الثانية 

= 
2 

1200000 6 
 200000 =كنسبة القرض في السنة الثالثة 

= 
1 

1200000 6 
( بضػرب إجمػالي مبمػغ العػةكة بنسػبة دمػكد الية مف العػةكة )العب السنة الميحسب نصو  -

هػي ثمانيػة أشػهر  2012الفترة خةؿ عاـ فمثةً  ،شهراً  12القرض بالفترة مقسكمة عمى 
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جمػػػػالي العػػػػةكة هػػػػي  3/6( كنسػػػػبة القػػػػرض هػػػػي 31/12حتػػػػى  1/5)مػػػػف   18000كا 
 :فيككف  ،ؿ.س( 6× سند  3000)

 6000( = 8/12(×)3/6×)18000مف العةكة = 2012نصو ب عاـ 
مػػف العػػةكة فيقسػػـ إلػػى ةسػػم ف  ختمػػف ف همػػا مبمػػغ القػػرض  2013عػػاـ  نصوػػ بأمػػا 

 :فيككف  ،1/5ككذلؾ نسبة القرض بسبب رد الدفعة الأكلى من  بتاريخ 
 3000 = (4/12(×)3/6×)18000(=1/5-1/1نصو ب الفترة الأكلى مف العةكة )
 4000 = (8/12(×)2/6×)18000(=31/12-1/5كنصو ب الفترة الثانية مف العةكة)

 7000= 4000+  3000مف العةكة = 2013إذاً نصو ب عاـ 
 :يقسـ إلى فترت ف كما  مي 2013فعمى غرار عاـ  ،مف العةكة 2014كنصو ب عاـ 

 2000 = (4/12(×)2/6×)18000 =  (1/5-1/1نصو ب الفترة الأكلى مف العةكة )
 2000 = (8/12(×)1/6×)18000 = (31/12-1/5كنصو ب الفترة الثانية مف العةكة)

   4000= 2000+  2000 =مف العةكة  2014إذاً نصو ب عاـ 
 1000 =( 4/12(×)1/6×)18000=مف العةكة  2015كنصو ب عاـ 

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كالعةكة .2

  حتػػػػػػػى  1/5تثبػػػػػػػت الفائػػػػػػػدة المسػػػػػػػتحقة مػػػػػػػف  مػػػػػػػف العمػػػػػػػكد )ج( 31/12/2012فػػػػػػػي
يقفػػل نصوػػ ب السػػنة الماليػػة مػػف العػػةكة فػػي حسػػاب  كمػػف العمػػكد )د( ،31/12/2012

 يقفل رصو د الفائدة في حساب الأرإاح كالخسائر مف العمكد )ق( ثـ  ،الفائدة

24000  
24000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

6000  
6000 

 مف حػ/ عةكة إصودار
 داتإلى حػ/ فائدة ةرض السن  

 اةفاؿ نصو ب العاـ مف العةكة في حػ/الفائدة
18000  

18000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 اةفاؿ فائدة السندات في حػ/أ.خ
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 الخصوكـ              31/12/2012الم زانية في                        صوكؿالأ
 ةرض السندات600000

 ات+ عةكة اصودار السند   12000
612000 
 فائدة سندات مستحقة     24000

  1/5/2013حتػى  1/1تثبػت الفائػدة عػف الفتػرة مػف  مف العمػكد )ج( 1/5/2013في 
كمػػا تػػرد  (1/5/2013حتػػى 1/5/2012كتػػدفع الفكائػػد عػػف السػػنة الأكلػػى لمقػػرض)مف 

   :الدفعة الأكلى مف القرض

 
24000 
12000 

 
 
 
 

33300 
2700 

 مف مذككريف   
 رض السندات مستحقةحػ/ فائدة ة

 4/12×: 6×600000حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  36000حػ/ الدكائر المالية  

33300  
33300 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

2700  
2700 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ         

200000  
200000 

 ض السنداتمف حػ/ ةر 
 إلى حػ/ حممة السندات 

200000  
200000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

  كيقفػػػل 31/12/2013حتػػػى  1/5تثبػػػت الفائػػػدة المسػػػتحقة مػػػف  31/12/2013فػػػي ،
 ثـ يقفل رصو د الفائدة في حػ/ أ.خة نصو ب السنة المالية مف العةكة في حساب الفائد

16000  
16000 

 ض السنداتمف حػ/ فائدة ةر 
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  
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7000  
7000 

 مف حػ/ عةكة إصودار
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  

21000  
21000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 الخصوكـ                 31/12/2013الم زانية في                     صوكؿالأ
 ةرض السندات400000

 + عةكة اصودار السندات   5000
405000 
 فائدة سندات مستحقة  16000

  1/5/2014حتػػى  1/1تثبػػت الفائػػدة عػػف الفتػػرة مػػف مػػف العمػػكد )ج( 1/5/2014فػػي 
(، كمػا تػرد 1/5/2014حتػى 1/5/2013)مػف  كتدفع الفكائد عف السنة الثانية لمقػرض

   :الدفعة الثانية مف القرض

 
16000 
8000 

 
 
 
 

22200 
1800 

 مف مذككريف   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 4/12×: 6×400000حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  24000حػ/ الدكائر المالية  

22200  
22200 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

1800  
1800 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ         

200000  
200000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات 

200000  
200000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 
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  كيقفػػل  ،31/12/2014حتػػى  1/5تثبػػت الفائػػدة المسػػتحقة مػػف  31/12/2114فةة
 ثـ يقفل رصو د الفائدة في حػ/أ.خ ،فائدةنصو ب السنة المالية مف العةكة في حساب ال

8000  
8000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

4000  
4000 

 مف حػ/ عةكة إصودار
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  

12000  
12000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

  1/5/2015حتػى  1/1تثبػت الفائػدة عػف الفتػرة مػف مػف العمػكد )ج(  1/5/2115ف 
(، كمػا تػرد 1/5/2015حتػى 1/5/2014مػف  ع الفكائد عف السنة الثانية لمقػرض)كتدف

   :الدفعة الثالثة كالأخ رة مف القرض
 

8000 
4000 

 
 
 
 

11100 
900 

 مف مذككريف   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 4/12×: 6×200000حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  12000الية حػ/ الدكائر الم 

11100  
11100 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  
 دفع الفائدة لحممة السندات         

900  
900 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ         

 دفع الضريبة لمدكائر المالية
200000  

200000 
 مف حػ/ ةرض السندات

 إلى حػ/ حممة السندات 
 قاؽ رد الدفعة الثانية مف القرضاثبات استح

200000  
200000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 
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  يقفل نصو ب السنة الماليػة مػف العػةكة فػي حسػاب مف العمكد )د(  31/12/2015في
 :ثـ يقفل رصو د الفائدة في حساب الأرإاح كالخسائر ،الفائدة

1000  
1000 

 مف حػ/ عةكة إصودار
 ةرض السندات إلى حػ/ فائدة  

 اةفاؿ عةكة اتصودار في الفائدة
3000  

3000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 اةفاؿ الفائدة في حػ/أ.خ
 :يأتيكما  يظهر حساب عةكة الإصودارعمى ضكإ العمميات السابقة في ال كمية  .3

 دائف               حػ/ عةكة إصودار السندات            مد ف                         
6000 
12000 

 31/12/2012حػ/ فائدة سندات إلى 
 31/12/2012 رصو د)الم زانية(

 
 31/12/2013إلى حػ/ فائدة سندات 

 31/12/2013 رصو د)الم زانية(
 

 31/12/2014إلى حػ/ فائدة سندات 
 31/12/2014 رصو د)الم زانية(

 
 31/12/2015إلى حػ/ فائدة سندات 

18000 
 

 1/5/2012 رصو د
 

 1/1/2013رصو د مدكر
 
 

 1/1/2014رصو د مدكر
 
 

 1/1/2015رصو د مدكر

1811118111
7000 
5000 

12000 
 

1211112111
4000 
1000 

5000 

51115111
8000 8000 

1111 1111 

 

 :طرياةثانيةلتوزيععةوةإادارالسندات 

معػػػدؿ الفائػػػدة الػػػذي لي نت جػػػة صوػػػدار السػػػندات هػػػ ػػػرى الػػػبعض أنػػػ  باعتبػػػار عػػػةكة إ
تكزيػع العػةكة عمػى سػنكات القػرض كذلػؾ  تمنح  الشركة المصودرة لمسندات لذلؾ يمكػف

مجمػػكع الفكائػػد السػػنكية لمقػػرض( ÷ )فائػػدة العػػاـ   سةةاسنسةةبةالفائةةدةالسةةنويةأعمػػى 
 كما هك مب ف في الجدكل ف التال  ف.
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 عمى سنكات القرضحساب الفكائد جدكؿ  -
  

 انسُت
 

 فترج ال

 الماليح

 

 عذد

 الاشهر

 )أ(

 رصيذ

 القرض

   ب()

 الفائذج عه الفترج

 11الفترج/× ٪1×= رصيذ القرض

 

الفائذج 

 السىىيح

2082 8/5-38/82 1 6000000 6000000×6×%1÷82=24000 24000 

2013 1/1-1/5  
1/5-31/12 

4 
8 

6000000 
4000000 

6000000×6×%4÷82=12000 
4000000×6×%1÷82=16000  

 
28000 

2104 1/1-1/5 
1/10-1/12 

4 
8 

4000000 
2000000 

8000 
8000 

16000 

2015 1/1-1/5 4 2000000 4000 4000 

 تثبت الق كد المتعمقة باستحقاؽ كدفع الفائدة العمكد)ب(. الجدكؿ السابقمف 
 كالق كد المتعمقة برد دفعات القرض مف العمكد )أ(

 ضعمى سنكات القر  الإصودار عةكةجدكؿ تكزيع  -

 السىح 

 )أ(

الفائذج 

 السىىيح

 )ب(

 وصية السىح مه العلاوج

 مج الفىائذ السىىيح÷ أ× = مثلغ العلاوج 

 )جـ(

 رصيذ الفائذج

 ب( -)أ   

 )د(

 رصيذ العلاوج

 ب –رصيذ 

1/5/2012 ---18111
1111  24111 18111×24111/72111=6111 18111 12111
1111  28111 18111×28111/72111=7111 21111 5111 

1111 16111 18111×16111/72111=4111 12111 1111 

1115 4111 18111×4111/72111    =1111 3111 -
--7211118111 المجمىع

..مػػف كػػل عػػاـ تثبػػت الق ػػكد المتعمقػػة بنصوػػ ب العػػاـ مػػف ./31/12كفػػي الجػػدكؿ الثػػانيمػػف 
   .ب(ككذلؾ ة كد المتعمقة بإةفاؿ الفائدة في حػ/أ.خ مف العمكد )ج( العمكدار)عةكة اتصود

 /... مف كل عاـ. 31/12العمكد )د( يظهر رصو د العةكة في الم زانية في  -

 :تكضيحات حكؿ الجدكؿ
  السنكية لمقرضالفكائد مجمكع  ÷ العاـفائدة مبمغ  =لمعاـ الفائدة مبمغ نسبة            

 =   2012ئدة في عاـالفامبمغ نسبة 
 24000 2012مبمغ الفائدة في 

 72000 مجمكع الفكائد السنكية
 مج الفائدة السنكية÷ فائدة السنة × مف عةكة اتصودار= مبمغ العةكة  2012نصو ب 

                                   =18000  ×24000 ÷72000  =6000 
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 1/5تثبػػت الفائػػدة المسػػتحقة مػػف  (الجػػدكؿ الأكؿ العمػػكد )بمػػف  31/12/2012فػػي  -
يقفػػػل نصوػػ ب السػػػنة الماليػػػة  كمػػػف الجػػػدكؿ الثػػاني العمػػػكد )ب( ،31/12/2012حتػػى 

   لفائدة في حػ/أ.خيقفل رصو د امف العمكد )ج( ثـ  ،مف العةكة في حساب الفائدة

24000  
24000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

6000  
6000 

 مف حػ/ عةكة إصودار
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات  

 اةفاؿ عةكة اتصودار في فائدة السندات
18000  

18000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 

 الخصوكـ              31/12/2012الم زانية في                          صوكؿالأ
 ةرض السندات600000

 ة اصودار السندات+ عةك    12000
612000 
 فائدة سندات مستحقة     24000

  1/5/2013في:   

كتػدفع الفكائػد عػف  1/5/2013حتػى  1/1مف العمكد )ج( تثبت الفائدة عف الفتػرة مػف 
( كمػا تػرد الدفعػة الأكلػى مػف 1/5/2013حتى 1/5/2012)مف  السنة الأكلى لمقرض

   :القرض

 
24000 
12000 

 
 
 
 

33300 
2700 

 ككريفمف مذ   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 4/12×: 6×600000حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  36000حػ/ الدكائر المالية  

 اثبات استحقاؽ كدفع الفائدة
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33300  
33300 

 حممة السنداتف حػ/ م
 إلى حػ/ المصورؼ  

 دفع الفائدة لحممة السنداتاثبات    
2700  

2700 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ         
 دفع الضريبة لمدكائر المالية        

200000  
200000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات 

 استحقاؽ رد القرضاثبات    
200000  

200000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ 
عةدمتوافةقالسةنةالماليةةمةعسةنة حةالفةإادارسنداتالاةرضبااةمإاةدار (3

 الارض

ت تختمػػف هػػذ  الحالػػة عػػف سػػابقتها مػػف ح ػػث تكزيػػع الخصوػػـ عمػػى سػػنكات القػػرض بمػػا 
 تناسػػب مػػع مبمػػغ القػػرض، كلكػػف  راعػػى ف هػػا تحم ػػل السػػنة بنصوػػ بها مػػف الفكائػػد عمػػى مبػػدأ 

   .اتستحقاؽ
 :   (22المسألة)

: 5سػند بفائػدة  12000مسػاهمة المغفمػة أصودرت إحدى الشركات ال 1/10/2011في    
ؿ.س لكػػػل سػػػند،  10ؿ.س، كخصوػػػـ إصوػػػدار  200سػػػنكياً، القيمػػػة اتسػػػمية لمسػػػند الكاحػػػد 

عات سنكية متسػاكية كدفػع ككانت شرك  إصودار السندات تقضي برد القرض عمى ثةث دف
مػف  /31/12مف كل عاـ، مع العمـ أف السنة الماليػة لمشػركة تنتهػي فػي  1/10في الفائدة 

 :.7,5كل عاـ، كأف معدؿ الضريبة عمى فكائد السندات مقدارها 
المطموب: 
 خصوـ الإصودار.جدكؿ إعداد جدكؿ تكزيع الفائدة ك  .1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كالخصوـ. .2
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 :الحةةةل
 عمى سنكات القرض جدكؿ تكزيع الفائدة كخصوـ اتصودار-1

 السىح والفترج

 )أ(

رصيذ 

 القرض

 ب()

وسثح 

 القرض

 )ج(

 الفىائذ

× ٪5×أ 

 11الفترج/

 )د(

 وصية السىح مه الخصم

 11الفترج/× ب × = الخصم 

 )هـ(

رصيذ 

 الفائذج

 )ج + د(

2111
1/11-31/12 


2411111 


3/6 


31111 


121111×3/6×3/12=15111 


45111 

2112
1/1-1/11
1/11-31/12 


2411111
1611111 


3/6
2/6 


91111
21111
111111 


121111×3/6×9/12=45111
121111×2/6×3/12=11111

55111 





165111 

2113
1/1-1/11
1/11-1/12 


1611111
811111 


2/6
1/6 


61111
11111
71111 


121111×2/6×9/12=31111
121111×1/6×3/12=5111

35111 





115111 

2114
1/1-1/11 


811111 


1/6 


31111 


121111×1/6×9/12=15111 


45111 

 :تكضيحات حكؿ الجدكؿ
 أي:  تحسب بقسمة مبمغ القرض في السنة عمى المجمكع التراكمي ل ، القرضنسبة 

 4800000= 800000+1600000+2400000= مجمكع مبالغ القرض خةؿ مدت 

 =     نسبة القرض في كل سنة 
 نةمبمغ القرض في هذ  الس

 مجمكع مبالغ القرض خةؿ مدت 

 =  نسبة القرض في السنة الأكلى
2400000 

= 
3 

4800000 6 

 = كنسبة القرض في السنة الثانية 
1600000 

= 
2 

4800000 6 

 = كنسبة القرض في السنة الثالثة 
800000 

= 
1 

4800000 6 
بضرب إجمػالي مبمػغ الخصوػـ ( ديحسب نصو ب السنة المالية مف خصوـ الإصودار )العامكد 

 .شهراً  12بنسبة القرض كبالفترة مقسكمة عمى 
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 15000( = 3/12) × (3/6) × 120000مف الخصوـ =2111نصو ب عاـ  
مػف الخصوػـ فيقسػـ إلػى ةسػم ف  ختمػف ف همػا مبمػغ القػرض ككػذلؾ  2112عاـ  نصو بأما 

 :فيككف  ،1/10نسبة القرض بسبب رد الدفعة الأكلى من  بتاريخ 
 45000= (9/12(×)3/6×)120000(=1/10-1/1الفترة الأكلى )نصو ب 

 10000(=3/12(×)2/6×)120000(=31/12-1/10نصو ب الفترة الثانية )
 55000=  10000+  45000مف الخصوـ = 2012إذاً نصو ب عاـ         

 :يقسـ إلى فترت ف كما  مي 2012مف الخصوـ فعمى غرار عاـ  2113كنصو ب عاـ 
 30000(=9/12(×)2/6×)120000(=1/10-1/1) نصو ب الفترة الأكلى

 5000(=9/12(×)1/6×)120000(=31/12-1/10كنصو ب الفترة الثانية )
 35000= 5000+  30000مف الخصوـ = 2013إذاً نصو ب عاـ 
 15000( = 3/12(×)1/6×)120000مف الخصوـ = 2114كنصو ب عاـ 

 ة كد ال كمية لمعالجة الفائدة كالخصوـ  .1

  31/12/2011في:   

كيقفػل نصوػ ب السػنة الماليػة  ،31/12/2011حتػى  1/10الفائػدة المسػتحقة مػف  تثبت
 ثـ يقفل رصو د الفائدة في حػ/ أ.خ ،مف الخصوـ في حساب فائدة القرض

30000  
30000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

15000  
15000 

 مف حػ/  فائدة ةرض السندات
 الإصودارإلى حػ/ خصوـ   

45000  
45000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

  1/10/2012في :   

كتػدفع الفكائػد عػف السػنة الأكلػػى  1/10/2012حتػى  1/1تثبػت الفائػدة عػف الفتػرة مػف 
 :(، كما ترد الدفعة الأكلى مف القرض1/10/2012حتى 1/10/2011لمقرض)مف 
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30000 
90000 

 
 
 
 

111000 
9000 

 مذككريف مف   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف

 حػ/ حممة السندات
 :7,5×  120000حػ/ الدكائر المالية 

111000 
 

 
111000 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ      

9000  
9000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ       

800000  
800000 

 حػ/ ةرض السندات مف
 المصورؼإلى حػ/       

 رد الدفعة الأكلى مف القرض 
  كيقفػػل  ،31/12/2012حتػػى  1/10تثبػػت الفائػػدة المسػػتحقة مػػف  31/12/2012فػػي

ثػـ يقفػل رصوػ د الفائػدة فػي  ،نصو ب السنة المالية مف الخصوػـ فػي حسػاب فائػدة القػرض
 حساب الأرإاح كالخسائر 

20000  
20000 

 ض السنداتمف حػ/ فائدة ةر 
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

55000  
55000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ خصوـ الإصودار  

165000  
165000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

  1/10/2013في     

كتدفع الفكائد عف السػنة الثانيػة  1/10/2013حتى  1/1تثبت الفائدة عف الفترة مف 
 (، كما ترد الدفعة الثانية مف القرض1/10/2013حتى 1/10/2012قرض)مف لم
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20000 
60000 

 
 
 
 

74000 
6000 

 مف مذككريف   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  80000حػ/ الدكائر المالية  

74000 
 

 
74000 

 تحممة السندامف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

6000  
6000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ         

800000  
800000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات 

800000  
800000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

 رد الدفعة الثانية مف القرض   
  31/12/2013في   

كيقفػػل نصوػ ب السػػنة الماليػػة مػػف  ،31/12/2013حتػػى  1/10ف تثبػت الفائػػدة المسػػتحقة مػ
 ثـ يقفل رصو د الفائدة في حساب الأرإاح كالخسائر ،الخصوـ في حساب فائدة القرض

10000  

10000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

35000  

35000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 رإلى حػ/ خصوـ الإصودا  

105000  

105000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   
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  كتػدفع الفكائػد  1/10/2014حتػى  1/1تثبت الفائدة عػف الفتػرة مػف  1/10/2014في
كمػػا تػػرد الدفعػػة  ،(1/10/2014حتػػى 1/10/2013عػػف السػػنة الثالثػػة لمقػػرض )مػػف 

 الأخ رة مف القرض
 

10000 
30000 

 
 
 
 

37000 
3000 

 مف مذككريف   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  40000حػ/ الدكائر المالية  

37000 
 

 
37000 

 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

3000  
3000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ         

800000  
800000 

 السنداتمف حػ/ ةرض 
 المصورؼإلى حػ/  

ثػػـ  ،يقفػػل نصوػػ ب السػػنة الماليػػة مػػف الخصوػػـ فػػي حسػػاب الفائػػدة 31/12/2014فػػي 
 يقفل رصو د الفائدة في حساب الأرإاح كالخسائر 

15000  
15000 

 فائدة ةرض السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ خصوـ الإصودار  

45000  
45000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

 

 اةثانيةلتوزيعاامالاادارالسندات:طري 

 أف خصوػػـ إصوػػدار السػػندات هػػك نت جػػة لمعػػدؿ الفائػػدة الػػذي تمنحػػ  الشػػركة لػػذلؾ يمكػػف بمػػا
)فائػدة  الفائةدةالسةنويةمبمة أسةاسنسةبةتكزيع الخصوـ عمى سنكات القرض كذلػؾ عمػى 

 : ف الآت  فمجمكع الفكائد السنكية خةؿ مدة القرض( كما هك مب ف في الجدكل÷ العاـ 
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 جدكؿ حساب الفائدة عمى مدار سنكات القرض -

 الفترج الماليح السىح
 عذد

 الاشهر

 )أ(

رصيذ 

 القرض

 الفائذج عه الفترج  ب()

 11الفترج/× ٪5×= رصيذ القرض

الفائذج 

 السىىيح

21111/10-31/12 3 2400000 2400000×5×%3÷12  =30000 30000 

21121/1-1/10  
1/10-31/12 

9 
3 

2400000 
1600000 

2400000×5×%9÷12  =90000 
1600000 ×5×%3÷12 =20000  

 
110000 

21131/1-1/10 
1/10-1/12 

9 
3 

1600000 
800000 

60000 
10000 

 
70000 

21141/1-1/10 9 800000 30000 30000 

 مف الجدكؿ السابق تثبت الق كد المتعمقة باستحقاؽ كدفع الفائدة مف العمكد )ب(
 أ()عمقة برد دفعات القرض مف العمكدكالق كد المت 
 عمى سنكات القرض جدكؿ تكزيع خصوـ الإصودار  -

 السىح 

 )أ(

الفائذج 

 السىىيح

 )ب(

 وصية السىح مه الخصم

 مج الفىائذ السىىيح÷ أ× = مثلغ الخصم 

 )جـ(

 رصيذ الفائذج

 )أ+ ب(   

 )د(

 رصيذ الخصم

 ب –رصيذ 

1/10/2011 ---121111
2111 31111 121111×31111/241111=15111 45111 115111

2112 111111 121111×111111/241111=55111 165111 51111 

2113 71111 121111×71111/241111=35111 115111 15111 

2114 31111 121111×31111/241111=15111 45111 -
--241111121111المجموع

ق كد المتعمقة بنصو ب العاـ مف خصوـ اتصوػدار مػف العمػكد )ب( الثاني تثبت المف الجدكؿ 
 /... مف كل عاـ.31/12مف العمكد )ج( كذلؾ في   ك ة كد اةفاؿ الفائدة في حػ/أ.خ

   :تكضيحات حكؿ الجدكؿ
 =   2088 عاوانفائذة فً يبهغ َسبت 

 30000  2088يبهغ انفائذة فً 

 240000 يجًوع انفوائذ انسُوٌت

 مج الفائدة السنكية÷ فائدة السنة × مبمغ الخصوـ  =ف خصوـ اتصودارم 2011نصو ب 
                                  = 120000  ×30000 ÷240000  =15000 

 مج الفائدة السنكية÷ فائدة السنة × مف خصوـ اتصودار= مبمغ الخصوـ  2012نصو ب 
                                  = 120000  ×110000 ÷240000  =55000 
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   :ة كد ال كمية لمعالجة الفائدة كالخصوـ -

  كيقفػػل  ،31/12/2011حتػػى  1/10تثبػػت الفائػػدة المسػػتحقة مػػف  31/12/2011فػػي
ثػـ يقفػل رصوػ د الفائػدة فػي  ،نصو ب السنة المالية مف الخصوػـ فػي حسػاب فائػدة القػرض

 حػ/ أ.خ

30000  
30000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 لسندات مستحقةإلى حػ/ فائدة ةرض ا  

15000  
15000 

 فائدة ةرض السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ خصوـ الإصودار  

45000  
45000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

  كتػدفع الفكائػد  1/10/2012حتػى  1/1تثبت الفائدة عػف الفتػرة مػف  1/10/2012في
تػػػرد الدفعػػػة (، كمػػػا 1/10/2012حتػػػى 1/10/2011عػػػف السػػػنة الأكلػػػى لمقػػػرض)مف 

 الأكلى مف القرض

 
30000 
90000 

 
 
 
 

111000 
9000 

 مف مذككريف   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف

 حػ/ حممة السندات
 :7,5×  120000حػ/ الدكائر المالية 

111000 
 

 
111000 

 مف حػ/  حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ     

9000  
9000 

 ف حػ/ الدكائر الماليةم
 إلى حػ/ المصورؼ       

800000  
800000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ المصورؼ      

  كيقفػػل  ،31/12/2012حتػػى  1/10تثبػػت الفائػػدة المسػػتحقة مػػف  31/12/2012فػػي
ثػـ يقفػل رصوػ د الفائػدة فػي  ،نصو ب السنة المالية مف الخصوػـ فػي حسػاب فائػدة القػرض

 خسائر حساب الأرإاح كال
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20000  
20000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة  

55000  
55000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ خصوـ الإصودار  

165000  
165000 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات   

  1/10/2013حتػػػػى  1/1/2013تثبػػػػت الفائػػػػدة عػػػػف الفتػػػػرة مػػػػف   1/10/2013فػػػػي 
(، كمػا 1/10/2013حتػى 1/10/2012)مػف  كتدفع الفكائد عػف السػنة الثانيػة لمقػرض

 ترد الدفعة الثانية مف القرض

 
20000 
60000 

 
 
 

74000 
6000 

 مف مذككريف   
 حػ/ فائدة ةرض السندات مستحقة

 حػ/ فائدة ةرض السندات 
 إلى مذككريف 
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5 × 80000حػ/ الدكائر المالية  

 اثبات استحقاؽ دفع الفائدة لحممة السندات
74000 

 
 

74000 
 حممة السنداتمف حػ/ 
 إلى حػ/ المصورؼ  

 دفع الفائدة لحممة السندات
6000  

6000 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ         
 دفع الضريبة لمدكائر المالية 

800000  
800000 

 السندات ةرضمف حػ/ 
 المصورؼإلى حػ/  

 رد الدفعة الثانية مف القرض
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 المبحث الرابع

 رد قيىة شندات القرض

عمى الشركة المصودرة  جب الكفاإ ب  طبقاً لمشػرك  الػكاردة  اً أسناد القرض التزام تُعدُّ 
بعقػد الإصوػػدار، كيػػتـ رد ةيمػة السػػندات إمػػا فػي تػػاريخ اسػػتحقاةها دفعػة كاحػػدة أك ةبػػل تػػاريخ 

لغائأك بشػػراإ بعػػض السػػندات مػػف السػػكؽ  ،ا اتسػػتحقاؽ )عمػػى أةسػػ يمكػػف أف تػػرد ك  ،هػػا(كا 
هػػذا مػػع الإشػػارة أف ةػػانكف الشػػركات السػػكري  ،ةيمػة الأسػػناد بعػػةكة تسػػد د أك بخصوػػـ تسػػد د

 .لـ  ذكر سكى إصودار السندات بعةكة إصودار أك بخصوـ إصودار
 اً:حاتت رد ةرض السندات التي تطرةنا عمى بعضها سابقكفيما  مي سنعالج 

 أولًا:ردقيمةسنداتالارضف تاريخالاستحااق
 ػػتـ رد ةيمػػة السػػندات فػػي تػػاريخ اتسػػتحقاؽ بقيمتهػػا اتسػػمية، سػػكاإ كانػػت السػػندات 

لمسػندات فػي تػاريخ ار، هػذا كيػتـ رد القيمػة اتسػمية مصودرة بعػةكة إصوػدار أك بخصوػـ إصوػد
ة، أك عمػػى دفعػػات سػػنكية اتسػػتحقاؽ المحػػدد فػػي شػػرك  العقػػد سػػكاإ كػػاف الػػرد دفعػػة كاحػػد

 أثناإ مدة القرض.
 ردقيمةالسنداتف تاريخالاستحااقدفعةواحدة (1

   (23المسألة)
سػػند بفائػػدة  10000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/10/2011فػػي

عمػى أف تػرد ةيمػة السػندات بعػد خمػس  ؿ.س لمسػند الكاحػد، 800: سنكياً، بقيمة اسػمية 5
تكتتػػػاب عمػػػى جميػػػع السػػػندات كسػػػددت ةيمتهػػػا دفعػػػة كاحػػػدة عػػػف طريػػػق سػػػنكات، كةػػػد تػػػـ ا

   .المصورؼ
   المطموب:

 إجراإ ة كد ال كمية الخاصوة بإصودار السندات كإرد ةيمتها.
 الحةةةل:

  ؿ.س( 8000000= 800×سند 10000)1/10/2011إصودار السندات 

8000000  
8000000 

 مف حػ/المصورؼ
 إلى حػ/ حممة السندات  

8000000  
8000000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ ةرض السندات   
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  ك سدادها إثبات استحقاؽ سداد السندات 1/10/2016رد ةيمة السندات 

8000000  
8000000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/ حممة السندات          

8000000  
8000000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  

 (اريخالاستحااقعمىدفعات)أقساطردقيمةالسنداتف ت (2

(24المسألة)
سػػند بفائػػدة  12000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2014فػػي  

ؿ.س، عمػػى أف تػػرد ةيمػػة السػػندات عمػػى  1000: سػػنكياً، القيمػػة اتسػػمية لمسػػند الكاحػػد 5
   المطموب: أرإع دفعات سنكية متساكية.

الدفعة الأكلى مف السندات مع الفكائد المسػتحقة بعػد إجراإ ة كد ال كمية الخاصوة بسداد  -
 .:7.5حجز ضريبة بكاةع 

الحةةةل:
 12000000 =ؿ.س  1000×سند  12000 =ةيمة السندات اتسمية 

 كترد الدفعة الأكلى مف القرض 2014تستحق الفكائد عف سنة  31/12/2014في 
600000  

 
555000 
45000 

 :(5×12000000مف حػ/ فائدة السندات     )
 إلى مذككريف         
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  600000حػ/ الدكائر المالية  

 إثبات استحقاؽ الفائدة كحجز الضريبة
555000  

555000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ  
 سداد صوافي القائدة لحممة السندات

45000  
45000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 المصورؼ إلى حػ/           

3000000  
3000000 

 مف حػ/ ةرض السندات
 إلى حػ/  المصورؼ          

 إثبات رد ةيمة الدفعة الأكلى مف السندات  
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 ردقيمةالسنداتف تاريخالاستحااقبعةوةتسديدأواامتسديد (3
ةد  نص عقػد ةػرض السػندات عمػى رد ةيمػة السػندات بػأعمى مػف القيمػة اتسػمية لػ  

)بخصوػػـ تسػػد د(، كت  ختمػػف مضػػمكف عػػةكة  أك بأةػػل مػػف القيمػػة اتسػػمية ،د()بعػػةكة تسػػد 
التسد د كخصوـ التسد د عف عةكة الإصودار كخصوـ الإصودار مػف ح ػث أنهمػا يقػابةف فػرؽ 

 .معدؿ الفائدة لمسندات عف المعدؿ السائد
ة هػػػي المبمػػػغ الػػػذي تدفعػػػ  الشػػػركة المصوػػػدرة لمسػػػندات زيػػػادة عمػػػى القيمػػػ:فعةةةةوةالتسةةةديد

اتسػمية لمسػػندات عنػػد رد ةيمتهػػا لحممػػة السػػندات، كتعػدّ بمنزلػػة تعػػكيض لهػػـ لقػػاإ انخفػػاض 
 .معدؿ الفائدة عمى السندات عف المعدؿ السائد كهي بد ل لخصوـ الإصودار

فهك المبمغ الػذي  خصوػـ مػف القيمػة اتسػمية لمسػندات عنػد ردهػا لحممػة  :أمااامالتسديد
ّـ فػػإف خصوػػـ السػػندات لمقابمػػة معػػدؿ الفائػػدة ا لمرتفػػع لمسػػندات عػػف المعػػدؿ السػػائد، كمػػف ثػػ

ككمػػا فػػي عػػةكة الإصوػػدار كخصوػػـ  التسػػد د يطػػابق عػػةكة الإصوػػدار مػػف ح ػػث المضػػمكف.
الإصوػػػدار تعػػػالج عػػػةكة التسػػػد د بتكزيعهػػػا عمػػػى سػػػنكات القػػػرض بالتناسػػػب كمعالجتهػػػا مػػػع 

عالجػة أيضػاً عمػى خصوػـ الفكائد كصوكتً إلى العبإ الحقيقي لفكائد القػرض، كتنطبػق هػذ  الم
 التسد د بتكزيع  عمى سنكات القرض كمعالجت  مع فكائد القرض.

كلكننػا  ،بأف ةانكف الشركات لـ  تطرؽ إلى خصوـ التسد د كعػةكة التسػد د هنا كنذكر
 .خاصوة كأنها كانت كما زالت مطبقة في بعض الدكؿ ،نرى ضركرة التطرؽ إل ها بأمثمة

 (25المسألة)
: 4سند بفائػدة  8000درت إحدى الشركات المساهمة المغفمة أصو 1/1/2011في 

عمى أف ترد ةيمة السندات في نهايػة أرإػع  ،ؿ.س 250القيمة اتسمية لمسند الكاحد  ،سنكياً 
ؿ.س لمسػند الكاحػد، أمػا فائػدة السػندات فتسػتحق كتػدفع فػي  20سنكات بعةكة تسد د ةدرها 

  .ع السندات كسددت ةيمتها دفعة كاحدةكةد تـ اتكتتاب عمى جمي مف كل عاـ. 31/12
   المطموب:

 تسج ل ة كد ال كمية لإصودار السندات. .1

 تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة بمعالجة عةكة التسد د كالفائدة كتحم مها. .2
 تسج ل ة كد ال كمية لرد السندات في تاريخ استحقاةها. .3

 لقرض.تصوكير حسابي فائدة السندات كعةكة تسد د السندات خةؿ مدة ا .4
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 :الحةةةةل
 ؿ.س 2000000 = 250× سند  8000 =مبمغ القرض   

 ؿ.س 80000 =: 4×2000000الفائدة السنكية = 

 ؿ.س 160000 = 20× سند  8000 =عةكة التسد د 
 ؿ.س. 40000 =سنكات  4÷  160000 =نصو ب السنة مف عةكة التسد د 

 تسج ل ة كد ال كمية لإصودار السندات 1/1/2011في .1

2000000  
2000000 

 مف حػ/المصورؼ
 إلى حػ/ حممة السندات   

 اتكتتاب عمى جميع السندات كسداد ةيمتها
2000000  

2000000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ ةرض السندات   
 تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة بمعالجة عةكة التسد د كالفائدة كتحم مها. .2

  حجػػز الضػػػريبة ثػػػـ  ثبػػػت نصوػػػ ب  مػػػف كػػػل عػػػاـ تثبػػت الفكائػػػد كتػػػدفع بعػػػد 31/12فػػي
السػػػنة مػػػف عػػػةكة التسػػػد د كيقفػػػل بالفائػػػدة كمػػػف ثػػػـ تقفػػػل الفائػػػدة فػػػي حسػػػاب الأرإػػػاح 

 كالخسائر كهكذا حتى تاريخ رد القرض

80000  
 

74000 
6000 

 مف حػ/ فائدة السندات
 إلى مذككريف         
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  80000حػ/ الدكائر المالية  

74000  
74000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ  

6000  
6000 

 مف حػ/ الدكائر المالية
 إلى حػ/ المصورؼ           

40000  
40000 

 مف حػ/ فائدة السندات
 إلى حػ/ عةكة تسد د السندات 

عػةكة تسػد د السػندات فػي حسػاب نصوػ ب السػنة مػف إةفاؿ 
 فائدة السندات
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120000  
120000 

           خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة السندات 

 تسج ل ة كد ال كمية لرد السندات في تاريخ استحقاةها .3

يصوػبح رصوػػ د حسػاب عػػةكة التسػػد د  31/12/2014عنػد اسػػتحقاؽ رد القػرض فػػي 
 ؿ.س كذلؾ بعد إثبات نصو ب هذ  السنة منها، فتدفع مع القرض  160000

 
2000000 
160000 

 
 
 

2160000 

 مف مذككريف  
 ةرض السنداتحػ/ 

 حػ/ عةكة تسد د السندات
 إلى حػ/ حممة السندات 

 إثبات استحقاؽ رد القرض بعةكة تسد د
2160000  

2160000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ 
 سداد القرض مع عةكة التسد د    

 تصوكير حسابي فائدة السندات كعةكة تسد د السندات خةؿ مدة القرض .4
 حػ/ فائدة ةرض السندات                         دائف                        مد ف         

80000 
40000 

 31/12/2011إلى مذككريف    
 31/12/2011إلى عةكة تسد د 

 
 31/12/2012إلى مذككريف     
 31/12/2012إلى عةكة تسد د 

 
 31/12/2013إلى مذككريف    
 31/12/2013إلى عةكة تسد د 

 
 31/12/2014ذككريف    إلى م

 31/12/2014إلى عةكة تسد د 

120000 
 

 31/12/2011خ  .مف حػ/أ
 
 

 31/12/2012خ  .مف حػ/أ
 
 

 31/12/2013خ  .مف حػ/أ
 
 

 31/12/2014خ  .مف حػ/أ
 

121111121111
80000 
40000 

120000 
 

121111121111
80000 
40000 

120000 
 

121111121111
80000 
40000 

120000 
 

121111121111
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 حػ/ عةكة تسد د السندات                        دائف   مد ف                           
 31/12/2011رصو د م زانية  40000

 
 31/12/2012رصو د م زانية 

 
 

 31/12/2013رصو د م زانية 

 
  إلى حػ/حممة السندات

31/12/2014 

 31/12/2011ات مف حػ/فائدة سند 40000
 

  1/1/2012رصو د مدكر         
 31/12/2012مف حػ/فائدة سندات 

 
  1/1/2013رصو د مدكر         
 31/12/2013مف حػ/فائدة سندات 

 
  1/1/2014رصو د مدكر        
 31/12/2014مف حػ/فائدة سندات 

4111141111
80000 40000 

40000 
8111181111
120000 80000 

40000 
121111121111
160000 

 
120000 
40000 

161111161111
   :(26المسألة)
سػػند بفائػػدة  10000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2010فػػي 

ؿ.س، عمػػػى أف تػػػرد ةيمػػػة السػػػندات بعػػػد  120: سػػػنكياً، القيمػػػة اتسػػػمية لمسػػػند الكاحػػػد 7
.س لمسػػػػند الكاحػػػد، أمػػػػا فائػػػػدة السػػػػندات ؿ 10سػػػػنكات دفعػػػػة كاحػػػدة بخصوػػػػـ تسػػػػد د خمػػػس 

  مف كل عاـ. 31/12فتستحق كتدفع في 
   المطموب:

 تسج ل ة كد ال كمية لإصودار السندات. .1
 تسج ل ة كد ال كمية لمعالجة الفائدة كخصوـ التسد د في كل عاـ. .2

 تصوكير حػ/ خصوـ التسد د خةؿ مدة القرض تسج ل ة كد ال كمية لرد ةيمة السندات. .3

 :الحةةةةل
صوداراكتتاب ك  .1  ؿ.س( 120× سند  10000)كسداد ةيمتها  السندات كتخصويص ا 

1200000  
1200000 

 مف حػ/المصورؼ
 إلى حػ/ حممة السندات  

1200000  
1200000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ ةرض السندات   
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 تسج ل ة كد ال كمية لمعالجة الفائدة كخصوـ التسد د  .2

 2014ك   2013ك 2012ك  2011ك  2010مف أعكاـ  31/12في 
تػدفع الفائػدة عمػى السػندات كيثبػت نصوػ ب السػنة مػف خصوػـ التسػد د فػي حسػاب الفائػدة  ثػػـ 

 يقفل رصو د حساب الفائدة)الفائدة الحقيقية( في حساب الأرإاح كالخسائر.
  84000 = :7×  1200000 =الفائدة السنكية  :فح ث إ

 100000 =ؿ.س  10× سند  10000 =كخصوـ التسد د 
 20000 = 5÷  100000 =كنصو ب السنة مف خصوـ التسد د 

84000  
 

77700 

6300 

 :7×1200000مف حػ/ فائدة السندات 
 إلى مذككريف         
 حػ/ حممة السندات 
 :7,5×  84000حػ/ الدكائر المالية  

 إثبات استحقاؽ الفائدة كحجز الضريبة
77700  

77700 
 مف حػ/ حممة السندات

 مصورؼإلى حػ/ ال  
6300  

6300 
 مف حػ/ الدكائر المالية

 إلى حػ/ المصورؼ         
20000  

20000 
 مف حػ/ خصوـ التسد د

 إلى حػ/ فائدة السندات 
إثبػػات نصوػػ ب السػػنة مػػف خصوػػـ التسػػد د فػػي حسػػاب فائػػدة 

 السندات
64000  

64000 
 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ فائدة السندات 

 الحقيقي لمفائدة( إةفاؿ الفائدة في حساب أ.خ )العبإ 
 جعػػل حسػاب خصوػػـ التسػػد د فػػي كػػل سػػنة مػد ناً بنصوػػ ب السػػنة منػػ  حتػػى نهايػػة مةحظةةة:

فترة القرض ح ث يصوبح رصو د  مساكياً لخصوـ التسد د الإجمالي المحدد.
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 تسج ل ة كد ال كمية لرد ةيمة السندات. .3

  تـ رد ةيمة ةرض السندات بخصوـ تسد د  31/12/2014في 
1200000  

 
1100000 
100000 

 مف حػ/ ةرض السندات  
 إلى مذككريف    
 حػ/ حممة السندات         
 حػ/ خصوـ تسد د السندات         

 إثبات استحقاؽ رد القرض بخصوـ تسد د
1100000  

1100000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ 
 سداد المستحق لحممة السندات     

 مدة القرضتصوكير حساب خصوـ التسد د خةؿ  .4
 دائف             سندات        حػ/خصوـ تسد د ال                                مد ف

 31/12/2010/فائدة سنداتإلى حػ 20000
 

 1/1/2011رصو د مدكر  
 31/12/2011حػ/فائدة سنداتإلى 
 

 1/1/2012رصو د مدكر 
 31/12/2012إلى حػ/فائدة سندات

 

 1/1/2013رصو د مدكر 
 31/12/2013ئدة سنداتإلى حػ/فا

 
 1/1/2014رصو د مدكر 

 31/12/2014إلى حػ/فائدة سندات

 31/12/2010رصو د م زانية  20000
 

 31/12/2011رصو د م زانية 

 

 31/12/2012رصو د م زانية 

 

 31/12/2013رصو د م زانية 
 

  سنداتمف حػ/ةرض 
31/12/2014 

2111121111
20000 
20000 

40000 

4111141111
40000 
20000 

60000 

6111161111
60000 
20000 

80000 

8111181111
80000 
20000 

100000 

11111111111
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 ثانياً:ردقيمةسنداتالارضقبلتاريخالاستحااق
مف ح ث المبدأ فإف الشركة المصوػدرة لمسػندات ت تممػؾ الحػق فػي رد ةيمػة السػندات 

كاف هذا الحق منصوكصوػاً عميػ  فػي عقػد الإصوػدار، بػل إف هػذا  ةبل مكعد استحقاةها إت إذا
)إف كجػػػد( الحػػػد  الحػػػق يكػػػكف مكتكبػػػاً عمػػػى شػػػهادة السػػػند ذاتهػػػا، كيتضػػػمف حػػػق اتسػػػتدعاإ

الزمنػػي الػػذي يكفػػل لمشػػركة اسػػتخداـ هػػذا الحػػق فػػي حػػدكد ، ككػػذلؾ سػػعر الػػرد، أي القيمػػة 
مكػ ، كالتػي تكػكف عػادة أكبػر مػف التي تدفع لحامػل السػند فػي حالػة اسػتدعاإ السػند الػذي يم

 .القيمة اتسمية لمسند، كذلؾ تشجيعاً لممستثمريف عمى شراإ هذا النكع مف السندات
كتستخدـ الشركة المصودرة لمسػندات حػق اسػتدعاإ السػندات إذا مػا انخفػض سػعر    

 الفائػػػدة الحقيقػػػي أي سػػػعر الفائػػػدة السػػػائد فػػػي السػػػكؽ انخفاضػػػاً كب ػػػراً لأف الشػػػركة فػػػي هػػػذ 
صودار سندات جد دة بسعر فائدة أةل.   الحالة مف مصومحتها استدعاإ السندات القديمة كا 

فإمػػػا أف  ،خيػػػاريفةبػػػل مكعػػػد اسػػػتحقاةها تممػػػؾ الشػػػركة كعنػػػد رد السػػػندات القػػػرض 
أك تشػػػتري  ،تسػػػتدعي السػػػندات بالقرعػػػة أك بطريقػػػة أخػػػرى متفػػػق عم هػػػا كتقػػػكـ بػػػرد ةيمتهػػػا

 .( كتقكـ بإلغائها)البكرصوة السندات مف السكؽ المالي
 سدادقيمةالسنداتقبلتاريخالاستحااقعنطريقالاستدعاء (1

كالفػرؽ  ،كما ذكرنا سابقاً فإف سعر الػرد يكػكف غالبػاً أعمػى مػف القيمػة اتسػمية لمسػند
كسػػعر الػػرد يطمػػق عميػػ  عػػةكة رد السػػندات، كعميػػ  ةػػد تحقػػق الشػػركة بػػ ف القيمػػة اتسػػمية 

عاإ السػػػندات ةبػػػل تػػػاريخ اتسػػػتحقاؽ كيطمػػػق عم هػػػا أرإػػػاح رد رإحػػػاً أك خسػػػارة نت جػػػة اسػػػتد
 .السندات أك خسائر رد السندات

كعنػػد رد السػػػندات ةبػػػل تػػاريخ اسػػػتحقاةها  تكجػػػب مةحظػػة فيمػػػا إذا كانػػػت السػػػندات 
فعنػػد كجػكد عػػةكة أك  ،مصوػدرة أصوػةً بالقيمػػة اتسػمية أك بعػةكة إصوػػدار أك بخصوػـ إصوػدار

مػػف العػػةكة أك الخصوػػـ بمػػا  تناسػػب مػػع ةيمػػة السػػندات  خصوػػـ إصوػػدار  تكجػػب إطفػػاإ جػػزإ
 أماـ ثةث حاتت كالآتي: كعمي  نقف هنا ،التي سترد لحممة السندات

 السنداتالمرادردهامادرةبايمتماالاسمية (أ 
   :(27المسألة)
بفائػػدة  سػػند 10000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2013فػػي 

عمػػػػػػػػى أف تػػػػػػػػرد ةيمتهػػػػػػػػا دفعػػػػػػػػة كاحػػػػػػػػدة فػػػػػػػػي  ،ؿ.س 800 : سػػػػػػػػنكياً كبقيمػػػػػػػػة اسػػػػػػػػمية10
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ةامت الشركة باستخداـ حقها المنصوكص عميػ  فػي  31/12/2014كفي  ،31/12/2017
عقد الإصودار باستدعاإ نصوف السػندات المصوػدرة لػرد ةيمتهػا، كةػد نػص عقػد القػرض عمػى 

عػف ت كةػد سػددت الشػركة المسػتحق لحممػة السػندا .ؿ.س لمسػند الكاحػد 20عػةكة رد ةػدرها
 .  طريق المصورؼ

 : تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة برد ةيمة السندات المستدعاةالمطمةةةوب
 ؿ.س لمسند 20إثبات استحقاؽ رد ةيمة السندات المستدعاة مع عةكة رد  :الحةةةل
 

4000000 
100000 

 
 
 

4100000 

 مذككريف مف   
 ؿ.س( 800× سند  5000) حػ/ ةرض السندات

 ؿ.س(  20×سند 5000) حػ/ عةكة رد السندات
 إلى حػ/ حممة السندات         

4100000  
4100000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

كإػػتـ تحم ػػل السػػنة الماليػػة بعػػبإ عػػةكة الػػرد فتقفػػل فػػي حسػػاب الأرإػػاح كالخسػػائر 
 :فيككف  ،مباشرة أك بتكسيط حساب خسائر رد السندات

100000  
100000 

 

 خ .مف حػ/ أ
 حػ/ عةكة رد السندات إلى 

 إةفاؿ عةكة رد السندات في حػ/خسائر رد السندات
ةفاؿ عةكة رد السندات في حػ/خسائر رد السنداتك تكسيط حساب خسائر رد السندات   :ا 

100000  
100000 

 مف حػ/ خسائر رد السندات
 إلى حػ/ عةكة رد السندات        

100000  
100000 

 

 خ .مف حػ/ أ
 سائر رد السنداتإلى حػ/ خ 

 إةفاؿ خسائر رد السندات في حػ/أ.خ
 السنداتالمرادردهامادرةبعةوةإادار (ب

سػػند ةػػرض  4000أصوػػدرت شػػركة مسػػاهمة مغفمػػة  1/1/2013بتػػاريخ    :(28المسةةألة)
عمػى  ،:5ؿ.س لمسػند الكاحػد كفائػدة معػدلها  25ؿ.س كعػةكة إصوػدار  600بقيمة اسمية 
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كنػػص عقػػد القػػرض عمػػى حػػق الشػػركة اسػػتدعاإ  ،خمػػس سػػنكات أف تػػرد ةيمػػة السػػندات بعػػد
السػػػػندات كرد ةيمتهػػػػا بعػػػػد مػػػػركر سػػػػنت ف عمػػػػى إصوػػػػدارها، عمػػػػى أف تػػػػدفع لحممػػػػة السػػػػندات 

 .ؿ.س عف كل سند 10عةكة رد ةدرها المستدعاة 
كبعػػد دفػػع فكائػػد السػػندات كمعالجػػة عػػةكة الإصوػػدار اسػػتدعت  31/12/2014فػػي 
  .ا مع عةكة الرد عف طريق المصورؼسند كردت ةيمته 2000الشركة 

 :المطمةةةوب
تسػػج ل ة ػػكد ال كميػػة الخاصوػػة باسػػتدعاإ كرد ةيمػػة السػػندات كمعالجػػة عػػةكة الإصوػػدار  -

 31/12/2014في 
 :الحةةةل

  ؿ.س لمسند 10إثبات استحقاؽ رد ةيمة السندات المستدعاة مع عةكة رد 
 

1200000 
20000 

 
 
 

1220000 

 مف  مذككريف   
 (600× سند  2000السندات)حػ/ ةرض 

 (  10×سند 2000حػ/ عةكة رد السندات)
 إلى حػ/ حممة السندات         

1220000  
1220000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

  معالجة عةكة الإصودار كعةكة الرد 

سػػند )أي نصوػػف السػػندات(  4000سػػند مػػف أصوػػل  2000باعتبػػار أف الشػػركة ردت ةيمػػة 
 أي بمقدار النصوف  ،فيض الباةي مف عةكة الإصودار بما  تناسب مع ذلؾف تكجب تخ

 ؿ.س  100000=  25×سند  4000إجمالي عةكة الإصودار = 
 ؿ.س  20000=  5÷  100000نصو ب السنة مف عةكة الإصودار = 
 ؿ.س 40000= 2× 20000= 31/12/2014المستهمؾ مف عةكة الإصودار حتى 

 ؿ.س 60000=  40000- 100000صودار = الرصو د الباةي مف عةكة الإ
   30000=  1/2× 60000مقدار التخفيض في عةكة الإصودار = 

 تعالج عةكة الإصودار مع عةكة الرد كالفرؽ يقفل في حػ/ أرإاح رد السندات 
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30000  

 
20000 
10000 

 
 

 مف حػ/ عةكة إصودار السندات  
 إلى مذككريف                 
 رد السندات حػ/ عةكة       
 حػ/ أرإاح رد السندات       

معالجة عةكة رد السندات مػع نصوػ ب السػندات المسػتدعاة 
ثبات الفرؽ كأرإح  رد السندات  مف عةكة الإصودار كا 

 

السنداتالمرادردهامادرةباامإادار (ج
ى إحػدى الشػركات كاف رصو د حساب ةرض السندات لػد 30/6/2014في (29المسألة)
 180000ؿ.س كرصوػػ د حسػػػاب خصوػػـ إصوػػػدار السػػػندات  1500000 لمغفمػػػةالمسػػاهمة ا

ؿ.س. كبعػػػد معالجػػػة كسػػػداد الفكائػػػد المسػػػتحقة فػػػي هػػػذا التػػػاريخ ةامػػػت الشػػػركة باسػػػتدعاإ 
ؿ.س عػػف كػػل سػػند حسػػب  5سػػند لػػرد ةيمتهػػا لحممػػة السػػندات مػػع عػػةكة رد ةػػدرها  5000

ؿ.س. 100أف القيمة اتسمية لمسند مع العمـ  ،شرك  عقد القرض
 : تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة باستدعاإ كرد ةيمة السندات.المطمةةةوب

  :الحةةةل
  ؿ.س لمسند 5إثبات استحقاؽ رد ةيمة السندات المستدعاة مع عةكة رد 

 
500000 
25000 

 
 
 

525000 

 مذككريف مف   
 (100× سند  5000) حػ/ ةرض السندات

 (  5×سند 5000) حػ/ عةكة رد السندات
 إلى حػ/ حممة السندات         

525000  
525000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ المصورؼ 

 دفع ةيمة السندات المستدعاة كعةكة الرد
 ؿ.س مػػف  500000باعتبػػار أف الشػػركة ردت  :معالجػػة خصوػػـ الإصوػػدار كعػػةكة الػػرد

أي بمقػػدار ثمػػث القػػرض( فمػػف الكاجػػب إطفػػاإ )ؿ.س 1500000ةيمػػة القػػرض البػػالغ 
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مػػػف خصوػػػـ الإصوػػػدار  تناسػػػب مػػػع المبمػػػغ المسػػػدد مػػػف القػػػرض أي بمقػػػدار ثمػػػث  مبمػػػغ
هػػذا المبمػػغ يقفػػل فػػي حسػػػاب  ،(1/3×180000)=  60000خصوػػـ الإصوػػدار كةػػدر  

 :رد السندات خسائر رد السندات إضافة إلى عةكة
85000  

 
25000 

60000 
 

 مف حػ/ خسائر رد السندات
 إلى مذككريف          
 رد السندات حػ/ عةكة        
 حػ/ خصوـ إصودار السندات        

  سندات كنصو ب السندات المستدعاة إةفاؿ عةكة رد ال

  تقفل خسائر رد السندات في حػ/ أ.خ 31/12/2014في: 
85000  

85000 
 

 خ .مف حػ/ أ
 إلى حػ/ خسائر رد السندات 

 إةفاؿ خسائر رد السندات في حػ/أ.خ
 تحااقبشرائمامنالسوقالمال ردقيمةالسنداتقبلتاريخالاس (2

يمكف لمشركة المصودرة لمسندات أف تشتري سنداتها مػف السػكؽ المػالي كمػف ثػـ تقػكـ 
كخاصوة إذا لـ يكػف عقػد الإصوػدار  ،بإلغائها كسب ل لرد ةيمة السندات ةبل تاريخ اتستحقاؽ

   ػػػنص عمػػػى اسػػػتدعاإ السػػػندات، كيتكةػػػف اتخػػػاذ ةػػػرار الشػػػراإ عمػػػى الكةػػػت الػػػذي تجػػػد فيػػػ
 الشركة سعر السندات في السكؽ مناسباً.

:(31مسألة)
كػػػػاف رصوػػػػ د حسػػػػاب ةػػػػرض السػػػػندات فػػػػي دفػػػػاتر إحػػػػدى الشػػػػركات  31/12/2014فػػػػي 

ؿ.س  60000ؿ.س كرصوػػ د حسػاب خصوػـ الإصوػػدار 2700000المسػاهمة المغفمػة مبمػغ 
كةامػػػت ،السػػػنة مػػػف خصوػػػـ الإصوػػػدار مػػػع الفائػػػدةكذلػػػؾ بعػػػد دفػػػع الفكائػػػد كمعالجػػػة نصوػػػ ب 

ؿ.س لمسػػػند كةامػػػت  290سػػػند مػػػف هػػػذ  السػػػندات بسػػػعر  3000ركة بتاريخػػػ  بشػػػراإ الشػػػ
ؿ.س 300عمماً أف القيمة اتسمية لمسند  ،بإلغائها

لغائها. :المطمةةةوب  تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة بشراإ السندات كا 
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 :الحةةةل
سػػمية جػػب مةحظػػة أنػػ  عنػػد إلغػػاإ السػػندات المشػػتراة  خفػػض ةػػرض السػػندات بالقيمػػة ات 

 لمسندات الممغاة كليس بسعر الشراإ، كيعدّ الفرؽ رإحاً أك خسارة حسب الحاؿ
 ؿ.س 900000= 300×سند  3000=القيمة اتسمية لمسندات المشتراة 

 1/3 = 2700000÷ 900000 =نسبة السندات المشتراة كالممغاة 
 ؿ.س 20000 = 1/3× 60000 =نصو ب السندات الممغاة مف خصوـ الإصودار 

870000  
870000 

 

 مف حػ/ سندات ةرض مشتراة
 إلى حػ/ المصورؼ 
 ؿ.س  290×سند مف سندات الشركة 3000شراإ 

900000     
 

870000 
20000 
10000 

 مف حػ/ ةرض السندات 
 إلى مذككريف        
 حػ/ سندات ةرض مشتراة        
 حػ/ خصوـ إصودار السندات        
 حػ/ أرإاح رد السندات         
السػػندات المشػػتراة كمعالجػػة نصوػػ بها مػػف الخصوػػـ  إلغػػاإ

ثبات الفرؽ كأرإاح رد السندات  كا 
10000  

10000 
 مف حػ/ أرإاح رد السندات

 خ .إلى حػ/ أ 
 إةفاؿ أرإاح رد السندات

سػػند  4000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2012فػػي (31المسةةألة)
ؿ.س لمسػػػػند  50ؿ.س كعػػػػةكة إصوػػػػدار  1000سػػػػنكياً كبقيمػػػػة اسػػػػمية  :8ةػػػػرض بفائػػػػدة 

ةامػػت  12/2014/ 31بتػػاريخوسػػنكات. 5عمػػى أف تػػرد ةيمتهػػا دفعػػة كاحػػدة بعػػد  ،الكاحػػد
 ،كةامػػت بإلغائهػػا ،ؿ.س لمسػػند 995سػػند مػػف هػػذ  السػػندات بسػػعر  1000الشػػركة بشػػراإ 

  .كذلؾ بعد دفع الفكائد كمعالجة نصو ب السنة مف عةكة الإصودار مع الفائدة
 :  ةوبالمطمةة

لغائها. -  تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة بشراإ السندات كا 



 شندات القرض

 

 111 

 :الحةةةل
 :25أك  1/4 = 4000/ 1000 =نسبة السندات المشتراة كالممغاة 

 ؿ.س 200000= 50× سند  4000 =إجمالي عةكة الإصودار 
 ؿ.س 40000=  5÷  200000نصو ب السنة مف العةكة = 

 ؿ.س 120000 = 3× 40000= 31/12/2014المستهمؾ مف عةكة الإصودار حتى 
 ؿ.س 80000 = 120000- 200000 =الرصو د الباةي مف عةكة الإصودار 
   20000 = 1/4× 80000 =مقدار التخفيض في عةكة الإصودار 

995000  
995000 

 

 مف حػ/ سندات ةرض مشتراة
 إلى حػ/ المصورؼ 
 ؿ.س  995×سند مف سندات الشركة 1000شراإ 

 
1000000 
20000 

 
 
 
 

995000 
25000 

 

 مف مذككريف   
 ؿ.س( 1000× سند1000حػ/ ةرض السندات )

 حػ/ عةكة إصودار السندات
 إلى مذككريف        
 حػ/ سندات ةرض مشتراة        
 حػ/ أرإاح رد السندات         

إلغػػاإ السػػندات المشػػتراة كمعالجػػة نصوػػ بها مػػف العػػةكة 
ثبات الفرؽ كأرإاح رد السندات  كا 

10000  
10000 

 مف حػ/ أرإاح رد السندات
 خ .إلى حػ/ أ 

 إةفاؿ أرإاح رد السندات
 :ممحوظة

 (20000- 80000)60000بعد هذ  المعالجة  بقى رصو د عةكة الإصودار 
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أسممالسنداتالاابمةلمتحويلإلى
رأس  أسػػػهـالسػػػند القابػػػل لمتحكيػػػل هػػػك السػػػند الػػػذي يعطػػػي حاممػػػ  حػػػق تحكيمػػػ  إلػػػى 

الشػرك  دة فػي ةػانكف الشػركات كمػع مراعػاة عاديػة( طبقػاً لمشػرك  المحػد أسهـ)عادة  الماؿ
 المنصوكص عم ها لإصودار سندات القرض. 

 :(1)الآتيةكفقاً للؤحكاـ  أسهـ جكز لمشركة إصودار سندات ةرض ةابمة لمتحكيل إلى 
العامة غ ر العادية جميع القكاعد كالشرك  التي  تـ عمى  أف  تضمف ةرار اله ئة .1

  . أسهـإلى  حكيل أسناد القرضأساسها ت

بالتحكيل في المكاع د التي تنص عم ها شرك  الإصودار  أف  بدي مالؾ السند رغبت  .2
  المدة فقد حق  في التحكيل.  فإذا لـ  بد رغبت  خةؿ هذ 

فقػػػد  ،عػػػادةً مػػػا تكػػػكف ةابمػػػة لةسػػػتدعاإ أيضػػػاً  أسػػػهـكالسػػػندات القابمػػػة لمتحكيػػػل إلػػػى 
عمى أف يكػكف لمالػؾ السػند الحػق  أسهـت ةابمية تحكيمها إلى تتضمف شرك  إصودار السندا

فػػػي الخيػػػار بػػػ ف ةبػػػكؿ التحكيػػػل أك ةػػػبض ةيمػػػة السػػػند، كهػػػذا يسػػػاعد الشػػػركة عمػػػى إصوػػػدار 
سػػنداتها بعػػةكة إصوػػدار حتػػى كلػػك كػػاف سػػعر الفائػػدة المحػػدد لهػػا مسػػاكياً أك أةػػل مػػف سػػعر 

 ة مف كسائل تسكيق السندات.الفائدة في السكؽ عند الإصودار، كما كيعتبر هذا كس م
حػافزاً لممسػتثمريف تسػتثمار أمػكالهـ  أسهـم زة تحكيل السندات إلى  تُعدُّ كبشكل عاـ 

الرائػدة فػي السػكؽ،  سػهـالشػركة مػف الأ أسػهـفي هػذا النػكع مػف السػندات خاصوػة إذا كانػت 
جد ػػدة فػػي الأمػػد المنظػػكر،  أسػػهـكيصوػػعب الحصوػػكؿ عم هػػا، كلػػيس فػػي نيػػة الشػػركة طػػرح 
فػػي مصوػػمحة حممػػة السػػندات،  أسػػهـكمػػع ذلػػؾ فأحيانػػاً ت تقػػع عمميػػة تحكيػػل السػػندات إلػػى 

خاصوة إذا كػاف عائػد السػند بتػاريخ التحكيػل أعمػى مػف عائػد السػهـ، أك كػاف الكضػع المػالي 
لمشػػركة ت يسػػمح لهػػا بػػرد ةيمػػة السػػندات عنػػد اسػػتحقاةها، ممػػا  جبػػر حاممػػة السػػندات عمػػى 

 .أسهـلى القبكؿ بتحكيل سنداتهـ إ
 جػب مةحظػة كمعالجػة الرصوػ د البػاةي مػف عػةكة  أسػهـالسػندات إلػى  كعند تحكيل

أك خصوػػـ الإصوػػدار، فػػإذا كانػػت السػػندات مصوػػدرة بعػػةكة إصوػػدار يحػػكؿ الرصوػػ د البػػاةي مػػف 
ذا كانػػػػت السػػػػندات عػػػػةكة الإصوػػػػدار إلػػػػى  حسػػػػاب احتيػػػػاطي عػػػػاـ )احتيػػػػاطي اختيػػػػاري(، كا 

                                                 
(

1
 .9( الفقرة 492المادة ) ،41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات السوري الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  
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ـ يعػػػدّ مصوػػػركفاً رأسػػػمالياً، يسػػػتهمؾ عمػػػى عػػػدة فػػػإف رصوػػػ د الخصوػػػمصوػػػدرة بخصوػػػـ إصوػػػدار 
عمػػى  ،سػػنكات، أك يقفػػل فػػي حسػػاب الأرإػػاح كالخسػػائر دفعػػة كاحػػدة إذا كػػاف مبمغػػ  ضػػئيةً 

 ضكإ الأهمية النسبية لهذا المبمغ.
 (32المسألة)

كػػػاف رصوػػػ د حسػػػاب ةػػػرض السػػػندات لػػػدى إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهـ المغفمػػػة  1/1/2015
 ،ؿ.س لمسػػػػػند الكاحػػػػػد 300سػػػػػند بقيمػػػػػة اسػػػػػمية  30000ؿ.س مؤلػػػػػف مػػػػػف  9000000

فأصوػػدرت  ،حسػػب شػػرك  عقػػد القػػرض أسػػهـكإتاريخػػ  تػػـ اسػػتدعاإ السػػندات لتحكيمهػػا إلػػى 
 ؿ.س لمسهـ كمنحتها لحممة السندات. 150ا لقاإ السندات بسعر إصودار أسهمالشركة 
تسج ل ة كد ال كمية الةزمة لتحكيل السندات:المطموب

 :الحةةةل
 سهـ  60000=  150÷  9000000صوادرة لقاإ السندات = ال سهـالأ

 الشركة. أسهـأي أف كل حامل سند  خصوص ل  سهماف مف 
س فػػػػإف عػػػػةكة إصوػػػػدار .ؿ 100كح ػػػث أف القػػػػيـ اتسػػػػمية لمسػػػػهـ  جػػػػب أف تكػػػػكف 

 القيمة اتسمية( 100 -سعر الإصودار 150ؿ.س) 50هي  سهـالأ
9000000  

900000 
 

 مف حػ/ ةرض السندات
 ػ/ حممة السندات إلى ح 

 أسهـإثبات إلغاإ السندات لتحكيمها إلى 
 ؿ.س 300× سند ممغى  3000

9000000  
 

6000000 
3000000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى مذككريف         
 (100×سهـ 60000)رأس الماؿحػ/      
 (50×سهـ6000سهـحػ/ عةكة إصودار الأ      
سػندات سهـ كتخصويصوها عمػى حممػة ال 6000إصودار 
 (رأس الماؿزيادة )المحكلة 






 شندات القرض

 

 111 

 (33المسألة)
سػػند ةػػرض  12000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2012فػػي 

( سػػنكات، 5فػػي نهايػػة )ؿ.س لمسػػند عمػػى أف تػػرد ةيمتهػػا  400كبقيمػػة اسػػمية  ،:5بفائػػدة 
ق مػػػع حػػػ أسػػػهـكةػػػد نصوػػػت شػػػرك  العقػػػد عمػػػى ةابميػػػة السػػػندات لةسػػػتدعاإ كالتحكيػػػل إلػػػى 

   .الخيار لمالكي السندات
 .كةد تـ اتكتتاب عمى جميع السندات كسددت ةيمتها دفعة كاحدة

فأصوػػدرت  أسػػهـاسػػتدعت الشػػركة جميػػع السػػندات لتحكيمهػػا إلػػى  1/1/2015كفػػي 
كةػػػد  ،ؿ.س لمسػػػهـ الكاحػػػد 120ؿ.س كسػػػعر إصوػػػدار  100بقيمػػػة اسػػػمية  اً سػػػهم 40000

، أمػا أصوػحاب بػاةي السػندات سػند 9000ككف دات عمى التحكيل يممكافق معظـ حممة السن
 فقامت الشركة بسداد المستحق لهـ.  ،فقد فضمكا استرداد ةيمة سنداتهـ

لةكتتػاب  سػهـعمى حممة السندات المحكلة طرحت بػاةي الأ سهـكبعد تخصويص الأ
   .عمى المساهم ف القدامى فتـ اتكتتاب عم ها جميعها كسددت ةيمتها دفعة كاحدة

 تسج ل ة كد ال كمية الةزمة لجميع العمميات السابقة  :المطمةةةوب
 :الحةةةل

  1/1/2112إصودار سندات القرض 

4800000  
4800000 

 

 مف حػ/ المصورؼ
 إلى حػ/ حممة السندات  
 : كاتكتتاب عم ها5سند ةرض 12000إصودار 
 ؿ.س(  400×سند  12000)         

4800000  
4800000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى حػ/ ةرض السندات         

 تخصويص السندات عمى المكتتب ف
 1/1/2015 صوػػػدار الأ ،تحكيػػػل السػػػندات )إلغػػػاإ السػػػندات كتخصويصوػػػها عمػػػى  ،سػػػهـكا 

كطػػػرح بػػػاةي  ،ك سػػػداد ةيمػػػة بػػػاةي السػػػندات غ ػػػر المحكلػػػة ،حممػػػة السػػػندات المحكلػػػة
 لةكتتاب(  سهـالأ
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4800000  
4800000 

 

 مف حػ/ ةرض السندات
 ة السندات إلى حػ/ حمم 

 إثبات إلغاإ السندات المستدعاة
3600000  

 
3000000 
600000 

 (400×سند 9000مف حػ/ حممة السندات)
 إلى مذككريف         
 (100×سهـ 30000)رأس الماؿحػ/      
 (20×سهـ30000سهـحػ/ عةكة إصودار الأ      

1200000  
1200000 

 (400×سند 3000مف حػ/ حممة السندات)
 إلى حػ/ المصورؼ        

 سداد ةيمة باةي السندات المستدعاة لحممة السندات
1200000  

1200000 
 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ المساهم ف 
كسػدادهـ لقيمتهػا   سػهـاكتتاب المساهم ف عمى باةي الأ

 ؿ.س( 120×سهـ 10000دفعة كاحدة )
1200000  

 
1000000 
200000 

 مف حػ/ المساهم ف
 فإلى مذككري         
 (100×سهـ 10000)رأس الماؿحػ/      
 (20×سهـ10000)سهـحػ/ عةكة إصودار الأ      

 عمى المساهم ف  سهـتخصويص باةي الأ
                                

 أشئمة الفصن الخاوض وتمريناتى    

 أولًا:الأسئةةةمة
 ةارف ب ف السهـ كالسند.ثـ  عرؼ السند كاذكر خصوائصو . (1
ايػػػا طريقػػة التمكيػػػل عػػػف طريػػق إصوػػػدار سػػػندات القػػرض مػػػف كجهػػػة نظػػػر تكمػػـ عمػػػى مز  (2

 الشركة.
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مػػػا هػػػي طبيعػػػة عػػػةكة إصوػػػدار السػػػندات؟ كمتػػػى تمجػػػأ الشػػػركة المسػػػاهمة إلػػػى إصوػػػدار  (3
 ؟ة إصودارالسندات بعةك 

؟ كمتػػػى تمجػػػأ الشػػػركة المسػػػاهمة إلػػػى إصوػػػدار مػػػا هػػػي طبيعػػػة خصوػػػـ إصوػػػدار السػػػندات (4
 السندات بخصوـ إصودار؟

التػػػي تػػػدعك الشػػػركة المسػػػاهمة لتفضػػػ ل إصوػػػدار السػػػندات بػػػدتً مػػػف مػػػا هػػػي الأسػػػباب  (5
 ؟سهـإصودار الأ

 ما هي إجراإات اتكتتاب كالإصودار الخاص بالسندات؟ (6

هناؾ ةاعدة تقكؿ بأف الضػريبة تحجػز عنػد المنبػع. نػاةش هػذ  العبػارة مطبقػاً ذلػؾ عمػى  (7
 ضريبة فائدة السندات.

لمحاسػػب ف كاتةتصوػػاد  ف نحػػك رأس ، كمػػا هػػي آراإ كػػل مػػف ارأس المػػاؿمػػا هػػي صوػػفة  (8
 ماؿ الشركة المساهمة؟

 ؟أسهـهل أجاز ةانكف الشركات إصودار سندات ةابمة لمتحكيل إلى  (9

 هل تكافق أك ت تكافق عمى العبارات التالية مع إبداإ السبب باختصوار: (11

 السندات ةركضاً مف الغ ر. تُعدُّ في ح ف  رأس الماؿحصوصواً في  سهـالأ تُعدُّ  -أ 

 اد فائدة ةرض السندات تحق ق الشركة للؤرإاح.يشتر  لسد -ب 

 كالسندات في ضركرة رد ةيمتها بعد أجل محدد. سهـتشترؾ الأ -ج 

كالسػػػندات بقيمػػة إصوػػدار تزيػػد أك تقػػل عػػف القيمػػػة  سػػهـيمكػػف إصوػػدار كػػل مػػف الأ -د 
 اتسمية لهما.

 كالسندات بعةكة إصودار. سهـتتشاب  المبررات التي تستخدـ لإصودار الأ -ق 

عف تمؾ المعالجػة التػي تسػتخدـ  سهـجة المحاسبية لعةكة إصودار الأتختمف المعال -ك 
 لعةكة إصودار السندات.

يمثػػػل العػػػبإ الفتػػػري لفائػػػدة السػػػندات فػػػي جميػػػع الأحػػػكاؿ الفائػػػدة المسػػػددة لحممػػػة  -ز 
 السندات خةؿ السنة المالية.

يفضل إظهار خصوـ الإصودار مطركحػاً مػف القيمػة اتسػمية لمسػندات فػي الم زانيػة  -ح 
 كمية.العم
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 غيرالمحمولةثانياً:التماريةةةةن
 (1تمرين)
 ،: سػػنكياً 12سػػندات ةػػرض بفائػػدة إصوػػدار إحػػدى الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة  رادتأ

ؿ.س لمسند الكاحد، ككاف معدؿ الفائػدة فػي السػكؽ لةسػتثمار المماثػل  1500بقيمة اسمية 
 .بطريقة الرسممة العادلة حساب عةكة إصودار السندات المطموب: : سنكياً.9هك 

 (2تمرين)
: سػػنكياً، القيمػػة اتسػػمية لمسػػند 8سػػند بفائػػدة  40000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركة المسػػاهمة 

 :.12ؿ.س، فإذا عممت أف معدؿ الفائدة السائد لةستثمارات المماثمة هك  200الكاحد 

 حساب مقدار خصوـ الإصودار العادؿ بطريقة الرسممة.  المطموب:

 (3تمرين)
سػػند بفائػػدة  12000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/4/2014فػػي 

ؿ.س لمسػػػند  30ؿ.س، كعػػػةكة إصوػػػدار  300: سػػػنكياً، القيمػػػة اتسػػػمية لمسػػػند الكاحػػػد 6
الكاحػد، عمػى أف تػرد ةيمػػة السػندات دفعػة كاحػػدة فػي نهايػة فتػرة القػػرض كهػي أرإػع سػػنكات، 

عػػاً، كإمغػػت مصوػػاريف إصوػػدار جمي كةػػد طرحػػت هػػذ  السػػندات لةكتتػػاب العػػاـ، فاكتتػػب بهػػا
ؿ.س. 40000 السندات
 المطموب:

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإثبات عممية إصودار السندات. .1
 تكزيع عةكة الإصودار عمى سنكات القرض. .2

 (4تمرين)
سػػند بفائػػدة  48000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  2014/ 1/7فػػي 

ؿ.س، كةػد تػـ  190ؿ.س، كبسػعر إصوػدار  200الكاحػد  : سنكياً، القيمة اتسمية لمسػند5
السػندات  تها دفعة كاحدة، كنصوت شػرك  إصوػدار اتكتتاب عمى جميع السندات كسددت ةيم

 عمى رد ةيمتها إلى أصوحابها دفعة كاحدة بعد أرإع سنكات.
 المطموب:

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإصودار السندات. .1
 قرض.تكزيع خصوـ الإصودار عمى سنكات ال .2
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 (5تمرين)
: سػػػنكياً، القيمػػػة 10سػػػند بفائػػػدة  32000أصوػػػدرت شػػػركات مسػػػاهمة  1/1/2013

ؿ.س، عمػػػى أف تػػػرد ةيمػػػػة السػػػندات دفعػػػة كاحػػػػدة بعػػػد أرإػػػػع  200اتسػػػمية لمسػػػند الكاحػػػػد 
مػف كػل عػاـ، عممػاً بػأف السػنة الماليػة لمشػركة  31/12سنكات، كتسػتحق الفائػدة كتػدفع فػي 

، كةػػػػاـ المصوػػػػرؼ بػػػػدفع ةيمػػػػة الفائػػػػدة المسػػػػتحقة لحممػػػػة مػػػػف كػػػػل عػػػػاـ 31/12تنتهػػػػي فػػػػي 
 .:7,5السندات بعد حسـ ضريبة مقدارها 

.إثبات ة كد ال كمية الةزمة تستحقاؽ الفائدة، كدفعها، كتحم مها المطموب:
 (6تمرين)

بقيمػة  ،: سػنكياً 10سػند بفائػدة  24000أصوػدرت شػركات مسػاهمة  1/1/2014في
 ، بعػػػد خمػػػسعمػػػى أف تػػػرد ةيمػػػة السػػػندات دفعػػػة كاحػػػدة، ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد 400اسػػػمية 
عممػاً بػأف السػنة الماليػة  ،مػف كػل عػاـ 31/12ك  1/5كتسػتحق الفائػدة كتػدفع فػي  ،سنكات

كأف معػػدؿ الضػػريبة عمػػى ريػػع السػػندات مقػػدارها  ،مػػف كػػل عػػاـ 31/12لمشػػركة تنتهػػي فػػي 
   المطموب: :.7,5
 1/1/2014اثبات الق كد الةزمة لإصودار السندات في  .1

 .2014لعاـ  كتحم مها ،كدفعها ،ة كد ال كمية الةزمة لإثبات استحقاؽ الفائدة تسج ل .2
 (7تمرين)
بقيمػػػػة  ،: سػػػػنكياً 5سػػػػند بفائػػػػدة  60000أصوػػػػدرت شػػػػركات مسػػػػاهمة  1/9/2013
كتػػػدفع  ،عمػػػى أف تػػػرد ةيمػػػة السػػػندات بعػػػد أرإػػػع سػػػنكات، ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد 100اسػػػمية 

مػف كػل  31/12عمماً بػأف السػنة الماليػة لمشػركة تنتهػي فػي  ،/ مف كل عاـ1/9الفائدة في 
  : كضريبة.7,5كةد دفعت الفكائد عف طريق المصورؼ بعد حجز  ،عاـ

 المطموب:
 1/9/2013إثبات الق كد الةزمة لعممية اصودار السندات في  .1

 .2014ك 2013السندات لعامي   فائدةلمعالجة إثبات ة كد ال كمية الةزمة  .2
 .2013/2014ائدة السندات عف عامي إعداد حساب ف .3

 (8)تمرين
القيمػة  ،: سػنكياً 10سػند بفائػدة  36000أصودرت شركات مساهمة  1/1/2015في

 ردعمػػى أف تػػؿ.س لمسػػند الكاحػػد  10كبعػػةكة إصوػػدار  ،ؿ.س 200اتسػػمية لمسػػند الكاحػػد 
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كػل  مػف 31/12كتسػتحق الفائػدة كتػدفع فػي  ،ةيمة السندات دفعة كاحدة  بعد ثػةث سػنكات
 كمعػػدؿ الضػػريبة ،مػػف كػػل عػػاـ 31/12عممػػاً بػػأف السػػنة الماليػػة لمشػػركة تنتهػػي فػػي  ،عػػاـ

   :.7,5 عمى الفكائد
 المطموب:

 .تنظيـ جدكؿ تكزيع عةكة الإصودار كالفائدة عمى فترات القرض .1
 كتحم مها. ، كدفعها،تسج ل ة كد ال كمية الةزمة لإثبات استحقاؽ الفائدة .2
 عمى مدى سنكات القرض. حساب عةكة الإصودارك  اتالسند فائدةإعداد حساب  .3

 (9تمرين)
سػػػنكياً،  :10سػػػند بفائػػػدة  24000أصوػػػدرت شػػػركات مسػػػاهمة  1/8/2015بتػػػاريخ 

عمػػى أف تػػرد ةيمػػة ؿ.س،  206ؿ.س، كسػػعر إصوػػدار  200د القيمػػة اتسػػمية لمسػػند الكاحػػ
مػف كػل عػػاـ، / 31/7السػندات دفعػة كاحػدة بعػػد ثػةث سػنكات، كتسػػتحق الفائػدة كتػدفع فػػي 

مػف كػل عػاـ، كةػد تػـ دفػع الفكائػد لحممػة 31/12عمماً بأف السػنة الماليػة لمشػركة تنتهػي فػي 
   .:7,5السندات في مكاع دها عف طريق المصورؼ بعد حسـ ضريبة مقدارها 

 المطموب:
 إعداد جدكؿ تكزيع فائدة السندات، كعةكة إصودار السندات. .1
 فائدة كعةكة الإصودار خةؿ سنكات القرض.إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة ال .2

 (11تمرين)
سػػػػنكياً، القيمػػػػة  :8سػػػػند بفائػػػػدة  36000أصوػػػػدرت شػػػػركات مسػػػػاهمة  1/1/2014

تػػرد ةيمػػة السػػندات ؿ.س عمػػى أف  95ؿ.س، كبسػػعر إصوػػدار  100اتسػػمية لمسػػند الكاحػػد 
ـ، مػػف كػػل عػػا 31/12بعػػد مضػػي أرإػػع سػػنكات، كتسػػتحق الفائػػدة كتػػدفع فػػي  ،دفعػػة كاحػػدة

مػف كػل عػاـ، كةػد تػـ دفػع فكائػد القػرض  31/12عمماً بأف السنة المالية لمشركة تنتهي فػي 
 المطموب: .:7,5لحممة السندات عف طريق المصورؼ بعد حسـ ضريبة مقدارها 

 تنظيـ جدكؿ تكزيع خصوـ الإصودار كالفائدة. .1
 .إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة فائدة السندات .2

 لسندات.تصوكير حساب فائدة ا .3
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 (11تمرين)
القيمػة  ،سػنكياً  :8سػند بفائػدة  12000أصودرت شركات مساهمة  1/10/2013في

أف تػرد ةيمػة السػندات عمػى  ،ؿ.س 20كخصوػـ إصوػدار  ،ؿ.س 500اتسمية لمسند الكاحػد 
عممػاً بػػأف  ،/ مػف كػل عػػاـ1/10كتسػػتحق الفائػدة كتػدفع فػػي  ،بعػػد أرإػع سػنكاتدفعػة كاحػدة 

كتػػـ دفػػع الفكائػػد المسػػتحقة لحممػػة  ،مػػف كػػل عػػاـ 31/12تنتهػػي فػػي  السػػنة الماليػػة لمشػػركة
.:7,5السندات بعد حسـ ضريبة مقدارها 

المطموب:
 كخصوـ إصودار السندات. ،إعداد جدكؿ تكزيع فائدة السندات .1
 كخصوـ الإصودار. ،إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة .2

 .تصوكير حساب فائدة السندات كحساب خصوـ الإصودار .3
 (12تمرين)

سػػػند ةػػػرض  8000أصوػػػدرت إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة  1/1/2012فػػػي 
ؿ.س لمسػػند  640كسػػعر إصوػػدار  ،ؿ.س لمسػػند 600القيمػػة اتسػػمية  ،: سػػنكياً 10بفائػػدة 
 31/12عمى أف ترد ةيمة السندات دفعة كاحدة بعد أرإع سنكات، كتػدفع الفكائػد فػي  ،الكاحد

فاكتتػػب بهػػا جميعػػاً كسػػددت ةيمتهػػا دفعػػة  ،ةكتتػػاب العػػاـكةػػد طرحػػت السػػندات ل ،مػػف عػػاـ
 المطمةةوب:كاحدة 
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإصودار سندات القرض  .1
 كضع جدكؿ تكزيع فائدة السندات، كعةكة الإصودار عمى مدى سنكات القرض  .2
 2012إثبػػات ة ػػكد ال كميػػة الةزمػػة لمعالجػػة الفائػػدة كعػػةكة الإصوػػدار خػػةؿ عػػامي   .3

 :7,5عمماً أف معدؿ الضريبة عمى فكائد السندات  ،2013ك
 (13تمرين)

سػػند بفائػػػدة  5000أصوػػدرت إحػػدى الشػػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  2013/ 1/1فػػي 
كةػد  ،ؿ.س 1160كبسػعر إصوػدار  ؿ.س، 1200مة اتسمية لمسند الكاحػد القي ،: سنكياً 6

 كنصوت شرك  إصودار ، تـ اتكتتاب عمى جميع السندات كسددت ةيمتها دفعة كاحدة
السػػندات عمػػى رد ةيمتهػػا إلػػى أصوػػحابها دفعػػة كاحػػدة بعػػد خمػػس سػػنكات كعمػػى دفػػع الفكائػػد 

 المطمةةوب:/ مف كل عاـ 31/12بتاريخ 
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 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإثبات عممية إصودار السندات. .1
 .تكزيع خصوـ الإصودار عمى سنكات القرض كمعالجتها مع الفائدة .2
لػػػػػػدفع الفائػػػػػػدة كمعالجػػػػػػة خصوػػػػػػـ الإصوػػػػػػدار كرد القػػػػػػرض فػػػػػػي ة إثبػػػػػػات ة ػػػػػػكد ال كميػػػػػػ .3

 :7,5عمماً أف معدؿ الضريبة عمى فكائد السندات  ،31/12/2017
 (14تمرين)

سػػند ةػػرض  12000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/7/2014فػػي 
 ،ؿ.س لمسػند الكاحػد 25كعةكة إصوػدار ، ؿ.س لمسند 500بقيمة اسمية  ،: سنكياً 8بفائدة 

 30/6كتػدفع الفكائػد فػي  ،فػي نهايػة خمػس سػنكات ،عمى أف ترد ةيمة السندات دفعة كاحػدة
فاكتتػػب بهػػا جميعػػاً كسػػددت ةيمتهػػا دفعػػة  ،كةػػد طرحػػت السػػندات لةكتتػػاب العػػاـ .مػػف عػػاـ
 .كاحدة

 المطمةةوب:
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإصودار سندات القرض  .1
 تها مع الفائدة عمى سن ف القرض كضع جدكؿ تكزيع عةكة الإصودار كمعالج .2
 31/12/2014إثبػات ة ػػكد ال كميػػة الةزمػة لمعالجػػة الفائػػدة كعػةكة الإصوػػدار بتػػاريخ   .3

 :7,5عمماً أف معدؿ الضريبة عمى فكائد السندات  ،30/6/2015كإتاريخ 

 (15تمرين)
سػػػػند  15000أصوػػػػدرت إحػػػػدى الشػػػػركات المسػػػػاهمة المغفمػػػػة  1/1/2013بتػػػػاريخ 
ؿ.س لمسػػػػند الكاحػػػػد، عمػػػػى أف تػػػػرد ةيمػػػػة  500: سػػػػنكياً، بقيمػػػػة اسػػػػمية 8ةػػػػرض بفائػػػػدة 

/ مف كل عػاـ، عممػاً 31/12السندات عمى خمسة دفعات سنكية متساكية كتدفع الفائدة في 
 :.7,5مف كل عاـ كأف معدؿ ضريبة الػدخل  31/12بأف السنة المالية لمشركة تنتهي في 

 المطمةوب:
 دة القرض.إعداد جدكؿ حساب الفائدة خةؿ م .1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كدفعها كتحم مها خةؿ مدة القرض. .2

 .تصوكير حساب فائدة السندات .3

 (16تمرين)
 6000000أصودرت شركة مساهمة مغفمػة ةػرض سػندات ةيمتػ   1/10/2015في 

مػف كػل  1/10 رد عمى ثةثػة دفعػات متسػاكية كتػدفع الفائػدة فػي  ،: سنكياً 6بفائدة  ،ؿ.س
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مػف كػل عػاـ، كأف ضػريبة الػدخل   31/12عاـ، عمماً بػأف السػنة الماليػة لمشػركة تنتهػي فػي 
     :.7,5تبمغ 

 المطمةوب:
 إعداد جدكؿ لحساب فائدة السندات خةؿ مدة القرض. (1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كدفعها كتحم مها خةؿ مدة القرض. (2

 ةؿ مدة القرض.تصوكير حساب فائدة السندات خ (3
 (17تمرين)

سػػند بفائػػدة  10000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2014فػػي 
ؿ.س لكػل سػند،   40ؿ.س، كعػةكة إصوػدار  800: سنكياً، القيمة اتسمية لمسند الكاحػد 6

/ مػف كػل عػاـ، 31/12عمى أف ترد ةيمة السػندات عمػى أرإعػة أةسػا  سػنكية متسػاكية فػي 
مػػف كػػل  31/12عممػػاً بػػأف السػػنة الماليػػة لمشػػركة تنتهػػي فػػي  ،ة بػػنفس التػػاريخكتػػدفع القائػػد

   .: 7,5كأف ضريبة الدخل  مقدارها  ،عاـ
 المطمةوب:

 إعداد جدكؿ تكزيع الفائدة كالعةكة. (1
 .إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كالعةكة (2

 تصوكير حساب فائدة السندات كعةكة إصودار السندات. (3

 (18)تمرين
سػػند ةػػرض  16000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2013فػػي 

ؿ.س،  380كسػػعر إصوػػدار  ،ؿ.س لمسػػند الكاحػػد 400بقيمػػة اسػػمية  ،: سػػنكيا،10بفائػػدة 
مػػف كػػل  31/12عمػػى أف  ػػرد القػػرض عمػػى أرإػػع دفعػػات سػػنكية متسػػاكية كتػػدفع فكائػػد  فػػي 

 :. 7,5عاـ  بعد خصوـ ضريبة دخل  مقدارها 
 مطمةوب:ال
 إعداد جدكؿ تكزيع خصوـ الإصودار كالفكائد عمى سنكات القرض. (1
إثبػػات ة ػػكد ال كميػػة الةزمػػة لمعالجػػة الفائػػػدة كخصوػػـ الإصوػػدار خػػةؿ كػػل مػػف عػػػامي  (2

 .2014ك 2013

 تصوكير حساب فائدة السندات كخصوـ الإصودار. (3
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 (19تمرين)
بفائػدة سػند  18000أصودرت إحػدى الشػركات المسػاهمة المغفمػة  1/10/2015في 

ؿ.س لكل سػند، ككانػت  10ؿ.س، كخصوـ إصودار  200: سنكياً، القيمة اتسمية لمسند 5
شرك  إصودار السندات تقضي برد القرض عمى ثةث دفعات سػنكية متسػاكية كدفػع الفائػدة  

 المطمةوب:ك:. 7,5مف كل عاـ، مع العمـ أف  ضريبة الدخل  مقدارها  1/10في 
 لسندات كخصوـ الإصودار.إعداد جدكؿ تكزيع فائدة ةرض ا (1
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لمعالجة الفائدة كخصوـ الإصودار. (2

 تصوكير حساب فائدة السندات كخصوـ الإصودار. (3
 (21تمرينرقم)
سػػند ةػػرض بقيمػػة اسػػمية  40000أصوػػدرت شػػركة مسػػاهمة مغفمػػة  1/1/2014فػػي 

 ،:6معػػػدلها كبفائػػػدة سػػػنكية  ،ؿ.س لمسػػػند 15ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد كعػػػةكة إصوػػػدار  400
د الفائػػدة كتضػمف شػرك  الإصوػػدار تسػد د القػرض دفعػػة كاحػدة بعػد خمػػس سػنكات، كأف تسػد

 31/12كفي  30/6في مرت ف في كل عاـ كذلؾ 
   المطمةوب:

عممػاً 2014إثبات ة كد ال كميػة الةزمػة لمعالجػة فائػدة السػندات كعػةكة الإصوػدار لعػاـ  -
 :7,5أف معدؿ الضريبة عمى فائدة السندات 

 (21ين)تمر
سػػند ةػػرض بقيمػػة اسػػمية  60000أصوػػدرت شػػركة مسػػاهمة مغفمػػة  1/4/2014فػػي 

:، 9كبفائػػػدة سػػػنكية معػػػدلها  ،ؿ.س لمسػػػند 20ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد كخصوػػػـ إصوػػػدار  500
عمى أف  رد القرض دفعة كاحدة بعد ثةثة سنكات، كأف تػدفع الفائػدة كػل سػتة أشػهر بتػاريخ 

  .مف كل عاـ 30/9كإتاريخ  31/3
 مةوب:المط
 كضع جدكؿ لفائدة السندات كتكزيع خصوـ الإصودار عمى مدى سن ف القرض (1

إثبػػػات ة ػػػكد ال كميػػػة الةزمػػػة لمعالجػػػة فائػػػدة السػػػندات كخصوػػػـ الإصوػػػدار خػػػةؿ عػػػامي  (2
 .2013ك 2012

 خصوـ اتصودار.كير حسابي الفائدة عمى السندات ك تصو (3
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 (22تمرين)
ند ةػػػػرض بقيمػػػػة سػػػػ 50000أصوػػػػدرت شػػػػركة مسػػػػاهمة مغفمػػػػة  1/7/2012بتػػػػاريخ 

: تػػػدفع 8ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد كفائػػػدة معػػػدلها  8ؿ.س لمسػػػند كعػػػةكة إصوػػػدار  200اسػػػمية 
كنص عقد القرض عمى حػق الشػركة  ،سنكياً، عمى أف ترد ةيمة السندات بعد خمس سنكات

استدعاإ السندات كرد ةيمتها بعد مركر ثةث سنكات عمػى إصوػدارها، عمػى أف تػدفع لحممػة 
 .ؿ.س عف كل سند 4ة عةكة رد ةدرها السندات المستدعا

كبعػػػد دفػػػع فكائػػػد السػػػندات كمعالجػػػة عػػػةكة الإصوػػػدار اسػػػتدعت  30/6/2015فػػػي 
   .كردت ةيمتها مع عةكة الرد الشركة نصوف السندات

: تسػػػج ل ة ػػػكد ال كميػػػة الخاصوػػػة باسػػػتدعاإ كرد ةيمػػػة السػػػندات كمعالجػػػة عػػػةكة المطمةةةةةةوب
 30/6/2015الإصودار في 

 (23تمرين)
سػػػػػػند  60000 ت إحػػػػػػدى الشػػػػػػركات المسػػػػػػاهمة المغفمػػػػػػةأصوػػػػػػدر  1/1/2014فػػػػػػي 

 ،ؿ.س لمسػند الكاحػد 20خصوـ إصوػدار ك  ،ؿ.س لمسند الكاحد 500بقيمة اسمية  ،:9ةرض
   .سنكات 6عمى أف ترد ةيمتها بعد 

ةامػػػػت الشػػػػركة باسػػػػتدعاإ  ،أصوػػػػكتً كبعػػػػد أف دفعػػػػت الفكائػػػػد  131/12/2016فػػػػي 
ؿ.س عػػػف كػػػل سػػػند  10لسػػػندات مػػػع عػػػةكة رد ةػػػدرها سػػػند لػػػرد ةيمتهػػػا لحممػػػة ا 20000

   .حسب شرك  عقد القرض
 : تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة باستدعاإ كرد ةيمة السندات.المطمةةةوب
 (24تمرين)

 ،:10سػند ةػرض 40000 ت إحدى الشركات المساهمة المغفمةأصودر  1/1/2015في    
 .ؿ.س لمسند الكاحد 30عةكة إصودار ك  ،ؿ.س لمسند الكاحد 600بقيمة اسمية 

ك بعػػػد دفػػع الفكائػػػد كمعالجػػة نصوػػػ ب السػػنة مػػػف عػػةكة الإصوػػػدار مػػػع  31/12/2016فػػي 
  ،ؿ.س لمسػػػػند 590سػػػػند مػػػػف هػػػػذ  السػػػػندات بسػػػػعر  3000الفائػػػػدة ةامػػػػت الشػػػػركة بشػػػػراإ 

 .كةامت بإلغائها
لغائها.المطمةةةوب  : تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة بشراإ السندات كا 
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 (25تمرين)
سػػػند ةػػػرض  8000أصوػػػدرت إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة  1/4/2014فػػػي 

 ،ؿ.س لمسػػػند الكاحػػػد 25ؿ.س كخصوػػػـ إصوػػػدار  1000سػػػنكياً كبقيمػػػة اسػػػمية  :9بفائػػػدة 
 سنكات. 5عمى أف ترد ةيمتها دفعة كاحدة بعد 

سػند مػف  2000كبعد دفع فكائد السػندات ةامػت الشػركة بشػراإ  31/3/2017بتاريخ
   .كةامت بإلغائها  ،ؿ.س لمسند 996 هذ  السندات بسعر

لغائها. :المطمةةةوب  تسج ل ة كد ال كمية الخاصوة بشراإ السندات كا 
 (26تمرين)

سػػند ةػػرض  48000أصوػػدرت إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة  1/1/2015فػػي 
ؿ.س لمسػػػند، عمػػػى أف تػػػرد ةيمتهػػػا بعػػػد خمػػػس سػػػنكات،  100كبقيمػػػة اسػػػمية  ،:6بفائػػػدة 

أك رد  أسػهـكتحكيمهػا إلػى  ،عمى إمكانية استدعاإ السندات بعد سػنت ف كنصوت شرك  العقد
 كذلؾ حسب خيار حممة السندات. ،ؿ.س لمسند 2ةيمتها بعةكة رد ةدرها 

 .كةد تـ اتكتتاب عمى جميع السندات كسددت ةيمتها دفعة كاحدة
 :استدعت الشركة جميع السندات فتـ ما  مي 1/1/2017كفي 

اً أسػهمفأصوػدرت الشػركة ،  أسهـعمى تحكيل سنداتهـ إلى ند س 3000فكافق أصوحاب  (1
 .كخصوصوتها لهـ ،ؿ.س 125لقاإ هذا المبمغ بسعر إصودار 

فقامػت الشػركة بسػداد  ،أما باةي السندات فقد اختار أصوحابها اسػترداد ةيمػة سػنداتهـ
 المستحق لهـ مع عةكة الرد 

 ابقة  : تسج ل ة كد ال كمية الةزمة لمعمميات السالمطمةةةوب
 (27تمرين)

ؿ.س،  8000000تأسست شركة مساهمة مغفمة برأس مػاؿ ةػدر   1/1/2014في 
ؿ.س، كةػد اكتتػب المؤسسػكف عمػى  100القيمػة اتسػمية لمسػهـ  ،سػهـ 80000مقسـ إلى 

لةكتتاب العاـ كتـ اتكتتاب بها بالكامل، كسػددت  سهـ، كطرحت بقية الأسهـ: مف الأ20
 .ةيمتها دفعة كاحدة
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ؿ.س،  14000000إلػػػػػػى  رأس المػػػػػػاؿةػػػػػػررت الشػػػػػػركة زيػػػػػػادة  1/1/2016 كفػػػػػػي
ؿ.س عػػف كػػل سػػهـ،  20ؿ.س، كعػةكة إصوػػدار  100جد ػػدة بقيمػػة اسػػمية  أسػػهـبإصوػدار 
 :الزيادة لةكتتاب العاـ عمى أف تدفع ةيمتها عمى أةسا  كما  مي أسهـكطرحت 

 20/1/2016-1ؿ.س القسط الأكؿ  خةؿ الفترة  60     

 20/2/2016-1القسط الثاني خةؿ الفترة  ؿ.س 30     

 20/3/2016-1ؿ.س القسط الثالث كالأخ ر خةؿ الفترة  30     

سػػهـ، كةػػد رفضػػت اتكتتابػػات فػػي  90000فػػإذا عممػػت أف الجمهػػكر اكتتػػب عمػػى 
، كحجػػزت الزيػػادة 3/4بػػ ف بػاةي المسػػاهم ف بنسػػبة سػػهـسػهـ، ك تػػـ تخصوػػيص الأ 10000

 لتخصوـ مف الأةسا  التالية.
عػػف الػػدفع ككػػاف ةػػد خصوػػص لػػ   كػػرـكعنػػد اسػػتحقاؽ القسػػط الثػػاني تػػأخر المسػػاهـ 

 فأمهمت  الشركة إلى تاريخ القسط الثالث. ،سهـ 1200
عػػف السػػداد أيضػػاً كمػػا  كػػرـكعنػػد اسػػتحقاؽ القسػػط الثالػػث كالأخ ػػر تػػأخر المسػػاهـ 

 سهـ. 1200عف سداد هذا القسط ككاف ةد اكتتب عمى  فارستأخر المساهـ 

سػػدد المسػػاهـ راغػػب ةيمػػة القسػػط الػػذي تػػأخر عنػػ  إضػػافة إلػػى   5/2016/ 1كفػػي 
 كػػػرـالمسػػاهـ المتػػػأخر  أسػػػهـكمػػػا تػػـ بيػػػع  ،ؿ.س 500فكائػػد تػػػأخ ر حسػػػبت عميػػ  كةػػػدرها 

ؿ.س كحسػػػبت عميػػػ  فكائػػػد  1000ؿ.س لمسػػػهـ الكاحػػػد، كإمغػػػت عمكلػػػة البيػػػع  90بمبمػػػغ 
 كسدد ل  باةي حساب .   ،ؿ.س 1000تأخ ر ةدرها 
سػػػند ةػػػرض بفائػػػدة سػػػنكية  20000أصوػػػدرت الشػػػركة المسػػػاهمة  1/7/2016كفػػػي 

 ؿ.س. 190كسعر إصودار  ،ؿ.س 200ية : كبقيمة اسم10
كنصوػػت شػػرك   ،كةػػد تػػـ اتكتتػػاب عمػػى جميػػع السػػندات كسػػددت ةيمتهػػا دفعػػة كاحػػدة

القرض عمى أف ترد ةيمة السندات عمى خمس دفعات سنكية متسػاكية كتػدفع الفكائػد بتػاريخ  
  مف كل عاـ. 30/6

 المطمةوب:
كلإصوػػػدار  رأس المػػػاؿإثبػػػات ة ػػػكد ال كميػػػة الةزمػػػة لتأسػػػيس الشػػػركة المسػػػاهمة كلزيػػػادة  .1

 .سندات القرض

رأس حساب حق الأفضػمية فػي اتكتتػاب مػع العمػـ أف سػعر السػهـ الحسػابي عنػد زيػادة  .2
 ؿ.س. 125كاف  الماؿ
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 2017ك 2016ي عف عاممية لدفع كمعالجة فائدة السندات تسج ل ة كد ال ك  .3

 31/12/2016بياف أثر العمميات السابقة في الم زانية المعدة في  .4

 (28تمرين)
ظهػػرت الأرصوػػدة التاليػػة فػػي م زانيػػة إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة  31/12/2016فػػي
 5000000احتيػػػػػػػػػػاطي ةػػػػػػػػػػانكني،  14000000 ،رأس المػػػػػػػػػػاؿ 35000000 المغفمػػػػػػػػػػة:

 .مصورؼ  4500000احتياطي اختياري، 
 ةررت الجمعية العمكمية غ ر العادية ما  مي: 1/1/2017كفي 

صوػػدار  رأس المػػاؿبتحكيػػل اتحتيػػاطي اتختيػػاري إلػػى  رأس المػػاؿزيػػادة  .1 منحػػة  أسػػهـكا 
 .لقاإ ذلؾ تكزع عمى المساهم ف مجاناً 

 ؿ.س لمسهـ. 120جد د بسعر إصودار  اً سهم 200000بإصودار  رأس الماؿزيادة  .2

ؿ.س لمسػػػػند  300بقيمػػػػة اسػػػػمية  ،اً : سػػػػنكي10سػػػػند ةػػػػرض بفائػػػػدة  40000 إصوػػػػدار .3
 ؿ.س لمسند. 10الكاحد، كبعةكة إصودار 

 :كالتزامات شركة تضامف التي ةدرت بالقيـ الظاهرة أدنا  أصوكؿحيازة  .4

 3300000ؿ.س، بضػػػػاعة   1600000 أثػػػػاث ،ؿ.س 7200000عقػػػػارات  :اةةةةولالأ
    إ ػػػػػػرادات مسػػػػػػتحقة ،(4800000ؿ.س)أرصوػػػػػػدتهـ الدفتريػػػػػػة  4500000مػػػػػػد نكف  ،ؿ.س

 ؿ.س. 200000
 ؿ.س 3800000أكراؽ دفع   ،ؿ.س 4400000دائنكف   :الالتزامات

كةػػػد خصوصوػػػت الشػػػركة المسػػػاهمة لأصوػػػحاب شػػػركة التضػػػامف سػػػداداً نهائيػػػاً لقيمػػػة 
سػػػػند ةػػػػرض مػػػػف السػػػػندات  10000ك  ،سػػػػهماً مػػػػف الإصوػػػػدار الجد ػػػػد 50000مقػػػػدماتهـ 
 .الصوادرة

 :العاـ كما  مي كالسندات فقد طرحت لةكتتاب سهـأما باةي الأ
كتػرد ةيمتهػا عمػى  ،1/2/2017تسدد ةيمة السندات دفعة كاحػدة عنػد اتكتتػاب بتػاريخ  ( أ

 مف كل عاـ. 31/1ثةث دفعات سنكية متساكية كتدفع الفكائد بتاريخ 

سػػند ةػػرض، فخصوصوػػت عمػػى المكتتبػػ ف بالتناسػػب  35000كةػػد تػػـ اتكتتػػاب عمػػى 
   .كردت الزيادة لهـ

 :ثةثة أةسا  كما  مي عمى سهـتسدد ةيمة الأ ( ب
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 1/2/2017ؿ.س عند اتكتتاب حتى تاريخ  50
 1/3/2017ؿ.س ةسط ثاني حتى تاريخ  40
 1/6/2017ؿ.س ةسط ثالث حتى تاريخ  20

لممكتتبػ ف بأعػداد  اً سػهم 50000فخصوػص  اً سػهم 200000كةد تـ اتكتتػاب عمػى 
المكتتبػ ف بالتناسػب، ب ف باةي  سهـكخصوصوت باةي الأ (سهـ كأةل 200) سهـةم مة مف الأ

 كحكلت الزيادة في اتكتتاب إلى ةسط التخصويص.
عند سداد ةسط التخصويص تػأخر المسػاهـ عمػار عػف سػداد القسػط ككػاف ةػد اكتتػب 

 ، فأمهمتػػ  الشػػركة حتػػى تػػاريخ سػػداد القسػػط الثالػػث، كمػػا سػػدد المسػػاهـ اً سػػهم 4500عمػػى 
 .اً سهم 2000درها التي خصوصوت ل  كة سهـالقسط الثالث مقدماً عف الأ عمر

كمػا سػدد المسػاهـ عمػار  ،عند سداد القسط الثالث سدد جميػع المسػاهم ف مػا عمػ هـ
 .المبمغ الذي تأخر عن  مف ةسط التخصويص

 :المطمةةةوب
 .في م زانية الشركة هاإياف أثر ك  .إثبات الق كد ال كمية لمعمميات السابقة .1



 ابات الختاوية في الشركات المصاهىةالحص                                                                

 

 111 



 ابات الختاوية في الشركات المصاهىةالحص                                                                

 

 111 

 الفصن الصادط

 الشركات المصاهىة المغفمةالحصابات الختاوية والميسانية في 

  

تقػػكـ الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة كغ رهػػا مػػف الشػػركات بإعػػداد حسػػاباتها الختاميػػة 
كالم زانيػػة فػػي نهايػػة الػػدكرة الماليػػة كالتػػي غالبػػاً مػػا تبػػدأ مػػع بدايػػة السػػنة الميةديػػة كتنتهػػي 

هاإهػا فػي أي شػهر بنها تها، إت أن   جكز أف يحدد النظاـ الأساسػي بػدإ السػنة الماليػة كانت
كػاف، كيسػتثنى مػػف ذلػؾ السػنة الماليػػة الأكلػى، فإنهػا تعػػدّ مػف تػاريخ صوػػدكر القػرار بتأسػػيس 

 .(1) التاليةالشركة حتى آخر الشهر المع ف لنهاية السنة المالية 
كالهػػػدؼ مػػػف إعػػػداد الحسػػػابات الختاميػػػة كالم زانيػػػة بشػػػكل دكري هػػػك تق ػػػيـ الكضػػػع  

اسػتخراج نت جػة الأعمػاؿ مػف رإػح أك خسػارة كالكةػكؼ عمػى  المالي لمشركة كذلؾ مف خػةؿ
المركػػػز المػػػالي لمشػػػركة فػػػي نهايػػػة المػػػدة المحػػػددة لمػػػدكرة المحاسػػػبية، كهػػػذا يشػػػكل الأسػػػاس 
لإنتػػػػػاج المعمكمػػػػػات المحاسػػػػػبية الضػػػػػركرية التػػػػػي يحتاجهػػػػػا المسػػػػػتخدمكف الػػػػػداخم كف )إدارة 

ركف، المقرضػػػػػػكف، الجهػػػػػػات )المسػػػػػػاهمكف، المسػػػػػػتثم الشػػػػػػركة( كالمسػػػػػػتخدمكف الخػػػػػػارج كف 
 ..(.  ،.الحككمية، سكؽ الأكراؽ المالية، المحممكف المال كف، الباحثكف 

 كتمتػزـ الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة فػػي إعػػداد حسػػاباتها الختاميػػة كالقػػكائـ الماليػػة لهػػا
)ةائمػػػة المركػػػز المػػػالي/أك الم زانيػػػة، كةائمػػػة حقػػػكؽ الممكيػػػة/أك حقػػػكؽ المسػػػاهم ف، كةائمػػػة 

ت النقديػػػة(، كتقػػػػكـ بأعمػػػاؿ الجػػػرد الةزمػػػػة لػػػذلؾ كفػػػق الأسػػػػس كالقكاعػػػد كالمعػػػػا  ر التػػػدفقا
المحاسػػبية المعمػػكؿ بهػػا فػػي كػػل بمػػد، كغالبػػاً مػػا تمػػزـ الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة بتطب ػػق 

 .المعا  ر المحاسبية الدكلية
كتػػدةيقها كحفػػ   حسػػاباتها كفػػي سػػكرية أُلزمػػت الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة بتنظػػيـ

  . (2) الدكليةةتها كدفاترها كفق معا  ر المحاسبة كالتدة ق سج
كةػػػػػد تطرةػػػػػت القػػػػػكان ف كالأحكػػػػػاـ السػػػػػكرية لمكضػػػػػكع الجػػػػػرد كالحسػػػػػابات الختاميػػػػػة 

مػف ةػانكف التجػارة السػكري عمػى  16العمكميػة فػي عػدة مكاةػع، فقػد نصوػت المػادة كالم زانية 
  :(3)  ميما 
  :الآت  فتريف الإجباري ف أف  نظـ عمى الأةل الدف (1)عمى التاجر .1

                                                 
(

1
 (.421المادة ) 41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم   

(
1

 .(421المادة ) 41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم   

(
1

 (.41، المادة )9112(لعام 33قانون التجارة السوري رقم)  
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 إلػىالتػي تعػكد بكجػ  مػف الكجػك   الإعمػاؿجميػع  اً ف كمػ يق ػد فيػ   كمػاً  دفتػر ال كميػة .أ 
عمػػى نفسػػ  ك  أنفقهػػاالنفقػػات التػػي  فشػػهراً  اً يق ػػد بالجممػػة شػػهر  أفمؤسسػػت  التجاريػػة ك 

مسػؾ الػدفاتر  كميػة  أكفػي محاسػبت   الآلػي الأسػمكب تبػع  كاف التاجر إذاك  أسرت 
يق ػػد  أففمػػ   ،( مػػف هػػذا القػػانكف 18ك  17)المػػادت ف  أحكػػاـاعدة منظمػػة كفػػق مسػػ

يحػػتف  بجميػػع الكثػػائق التػػي تتػػيح  أفعمػػى  ،اً فشػػهر اً فػػي دفتػػر ال كميػػة شػػهر  أعمالػػ 
   المذككرة. الأعماؿالتدة ق في 

 أفلممكجػػكدات ك المطال ػػب العائػػدة لمؤسسػػت  ك  سػػنكياً   تضػػمف جػػرداً  دفتػػر جػػرد .ب 
ك الخسػائر ك  الأرإػاحالم زانية ك حسػاب  أساسهاليضع عمى  سنكياً  كةف حسابات  

    نسخها في دفتر الجرد.

    رسمها. يحف  ك  رتب المراسةت التي  تمقاها ك صوكر المراسةت التي أفكعمي   .2

 أفك لػػكزير اتةتصوػػاد كالتجػػارة ، دفتػػري ال كميػػة ك الجػػرد بالمغػػة العرإيػػة  جػػب تنظػػيـ .3
   .التي يحددها بقرار من  الأجنبيةمؤسسات الشر  ال يعفي مف هذا

كفي الشركات المساهمة المغفمة  تكجب عمى مجمس إدارة الشركة المساهمة أف يعػد 
مئػػة كعشػػريف  كمػػاً مػػف انتهػػاإ السػػنة الماليػػة المنقضػػية، الحسػػػابات  ت تتجػػاكزخػػةؿ مػػدة 

 كالبيانات التالية لعرضها عمى اله ئة العامة: 

 النقديػػة التػػدفقات كإيػاف كالخسػػائرالأرإػاح  كإيػػاف لمشػركة العامػػة سػنكيةال الم زانيػػة إعػداد (1
 مػػػػدةق مػػػف جميعهػػػػا مصوػػػدةة السػػػابقة الماليػػػػة السػػػنة مػػػع مقارنػػػػة حكلهػػػا كالإيضػػػاحات

 خػةؿ الشػركة أعمػاؿ عػف الإدارة لمجمػس السػنكي  التقريػر إلػى إضػافة الشػركة حسػابات
 عمػػػػى الشػػػػركة مقػػػػدرة يف ػػػػد بمػػػػا دمػػػػةالقا لمسػػػػنة المسػػػػتقبمية كالتكةعػػػػات المنقضػػػػية السػػػػنة

 مػػف ذلػػؾ  ػػدعـ مػػا مػػع الأساسػػي بالنظػػاـ لهػػا المحػػددة الأنشػػطة ممارسػػة فػػي اتسػػتمرار
 كذلػؾ الأرإػاح بتكزيػع كاةتػراح كالخسػائر الأرإػاح لحسػاب كشػرح مسكغات أك افتراضات

 .(2)المنقضية  المالية السنة انتهاإ مف  كماً  كعشريف مئة كزاتتج ت مدة خةؿ

 راح بتكزيع الأرإاح كالخسائر.اةت (2

 خطة عمل الشركة لمسنة التالية. (3

                                                                                                                         
 :من قانون التجارة السوري التجار بفئتين هما 2دة حددت الما  4)

  لأشخاص الذين تكون مهنتهم القيام بأعمال تجارية،ا -
  الشركات التي يكون موضوعها تجاريا. -

(
1

 (1(، الفقرة )411المادة ) 41/9/9144تاريخ  92قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم   
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 ػػػزكد  التقريػػػر السػػػنكي لمجمػػػس الإدارة عػػػف أعمػػػاؿ الشػػػركة خػػػةؿ السػػػنة الماضػػػية كأف (4
مجمػػػس الإدارة السػػػكؽ المػػػالي بنسػػػخ عػػػف الحسػػػابات كالبيانػػػات المنصوػػػكص عنهػػػا فػػػي 

 القانكف ةبل المكعد المحدد تجتماع اله ئة العامة لمشركة.

 الماليػػػة البيانػػػات نشػػػر العامػػػة المغفمػػػة المسػػػاهمة الشػػػركة إدارة مجمػػػس عمػػػى  جػػػب
 ةبػػل  ػػكم ت ف صوػػحيفت ف فػػي الأكراؽ ه ئػػة ةػػانكف  فػػي عميػػ  منصوػػكص هػػك مػػا كفػػق السػػنكية
 اتجتمػػاع بطػػةف طائمػػة تحػػت الأةػػل عمػػى  كمػػاً  عشػػر بخمسػػة العامػػة اله ئػػة اجتمػػاع مكعػػد

 :1 مي ما المذككرة البيانات كتتضمف
 .العامة الم زانية (1
 .(الدخل ةائمة) كالخسائر الأرإاح حسابات (2
 .النقدية التدفقات ةائمة (3
 .المساهم ف حقكؽ  في التغ رات بياف (4
 .الحسابات مدةق تقرير (5
 .المالية البيانات حكؿ الإيضاحات عف ممخص (6
 عمػػػى إيضػػػاحاتها مػػػع المػػػذككرة الماليػػػة البيانػػػات نشػػػر الإدارة مجمػػػس عمػػػى  جػػػب كمػػػا (7

 .لمشركة تلكتركنيا المكةع

كا عػداد ةائمػة  ،كفي المباحث التالية سنتناكؿ الحسابات الختامية كالقكائـ البد مة عنهػا
كمػػػا سػػػنتعرض لكيفيػػػة تكزيػػػع  ،)الم زانيػػػة( فػػػي الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة المػػػاليالمركػػػز 

   .ممتازة يقع امتيازها عمى الأرإاح أسهـالأرإاح عمى المساهم ف خاصوة بكجكد 
 حث الأوهالمب

 والقوائي البديمة عنوا الحصابات الختاوية في الشركات المصاهىة المغفمة

تختمػػػػف الحسػػػػابات الختاميػػػػة بػػػػاختةؼ طبيعػػػػة النشػػػػا  الػػػػذي تمارسػػػػ  الشػػػػركات  
ففػػي الشػػركات الصوػػناعية تتػػألف  ،المسػػاهمة المغفمػػة )صوػػناعي، تجػػاري، خػػدمي أك مػػالي(

 الحسابات الختامية مف:
 .حساب التشغ ل 

 ب المتاجرة.حسا 

                                                 
(

1
 .(421المادة ) 41/9/9144تاريخ  92التشريعي رقم  الشركات الصادر بالمرسوم قانون  
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 .حساب الأرإاح كالخسائر 

 .حساب تكزيع الأرإاح كالخسائر 

 أما الحسابات الختامية في الشركات المساهمة المغفمة التجارية فهي:

 .حساب المتاجرة 

 .حساب الأرإاح كالخسائر 

 .حساب تكزيع الأرإاح كالخسائر 

عمػػى حسػػاب كالحسػػابات الختاميػػة فػػي الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة الماليػػة تقتصوػػر 
 الأرإاح كالخسائر فقط )حساب الإ رادات كالمصوركفات(.

 حسابالتشغيل-أولاً
ف الهػػػدؼ مػػػف إعػػػداد هػػػذا الحسػػػاب هػػػك اسػػػتخراج ثمػػػف تكمفػػػة مػػػا تػػػـ صوػػػنع  مػػػف إ

فيحتػػكي عمػى جميػع عناصوػر تكمفػػة الصوػنع مػف المػكاد الأكليػػة  ،المنتجػات خػةؿ فتػرة مع نػة
كالمصوػاريف الصوػػناعية الأخػرى، كركاتػػب مػػكظفي )مسػتمزمات سػػمعية(، كالأجػكر الصوػػناعية 

المصوػػػنع كا  جػػػار كمصوػػػاريف الكهرإػػػاإ كالميػػػا  الخاصوػػػة بالمصوػػػنع كاتسػػػتهةكات الخاصوػػػة 
 بالمصونع كاستهةؾ الآتت كالمباني كالأثاث كالعدد كالأدكات.

 ثانياً:حسابالمتاجرة
ح ػث أنػ  ت  ختمف هذا الحساب بمضمكن  في الشػركات عنػ  فػي المنشػخت الفرديػة 

يظهػػػر نت جػػػة النشػػػا  التجػػػاري لمشػػػركة مػػػف خػػػةؿ مقارنػػػة إ ػػػرادات المبيعػػػات بتكمفػػػة هػػػذ  
 )رصوػػ د دائػػف(، أك مجمػػل الخسػػارة التجاريػػة المبيعػػات كرصوػػ د  يمثػػل مجمػػل الػػرإح التجػػاري 

)صوػناعي أك  )رصو د مد ف(، كتختمف عناصور هذا الحساب باختةؼ طبيعػة نشػا  الشػركة
تمػػف عناصوػػر  كطريقػػة تنظيمػػ  بػػاختةؼ آراإ المحاسػػب ف كلكػػف تجػػاري أك خػػدمي( كمػػا تخ

 بشكل عاـ يمكف أف  نظـ عمى الشكل التالي في الشركات التجارية:
 
 
 



 ابات الختاوية في الشركات المصاهىةالحص                                                                

 

 111 

:ثالثاً:حسابالأرباحوالاسائر
ساب الأرإاح كالخسائر مف الحسابات التػي ألػزـ ةػانكف التجػارة السػكري الشػركات يعدّ ح

، كيختمػف محتػكى هػذا الحسػاب بػاختةؼ طبيعػة أصوػكتً المساهمة المغفمة بإعدادها كنشرها 
 :الآتيةنشا  الشركة، ففي الشركات التجارية  تضمف هذا الحساب العناصور 

 المدينفي الجانب  : 
 كجكدها)الرصو د المنقكؿ مف حساب المتاجرة(. مجمل الخسارة في حاؿ -
جميع المصواريف كالأعباإ التي ساهمت فػي إنتػاج صوػافي نت جػة أعمػاؿ السػنة مػف  -

 رإح أك خسارة.

 مد ف                      حػ/ المتاجرة عف الفترة المنتهية في.........         دائف
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
 
 
 
 

××× 
 
 
 
 

×××

 بضاعة أكؿ المدة
 المشتريات

 مردكدات المبيعات
 مسمكحات المبيعات

 الحسـ الممنكح
الماروفاتعمىالمشتريات

 عمكلة ككةإ الشراإ××  
 مصواريف نقل المشتريات××  
 مصواريف تحم ل كتفريغ××  
 التأم ف عمى المشتريات××  

الماروفاتعمىالمبيعات
 عمكلة ككةإ البيع××  
 مصواريف نقل المبيعات××  
 ريف الدعاية كالإعةفمصوا××  
 مصواريف المف كالحزـ ×× 

 الرايد)مجملالرب (

××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
××× 

 بضاعة آخر المدة
 المبيعات

 مردكدات المشتريات
 مسمكحات المشتريات

 الحسـ المكتسب
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 الرايد)مجملالاسارة(

××××  ××××  
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جميع المصواريف التجارية الأخرى كالمصواريف غ ر التجارية التػي تتحممهػا الشػركة  -
المخالفػػػػات خػػػةؿ الػػػدكرة الماليػػػة مثػػػل: العجػػػػز فػػػي بعػػػض الحسػػػابات كالغرامػػػات ك 

 كالمصواريف القضائية.

 جميع المصواريف كالأعباإ الأخرى التي تعكد لمسنة السابقة أك لأكثر مف سنة -

  الدائن:كفي الجانب 

 مجمل الرإح في حاؿ كجكد  )الرصو د المنقكؿ مف حساب المتاجرة(. -
جميػػػع الإ ػػػرادات الخاصوػػػة بالسػػػنة الماليػػػة مثػػػل: الفكائػػػد الدائنػػػة كالإ جػػػارات الدائنػػػة  -

 العمكتت الدائنة كهكذا.ك 

 إ رادات استثمارات الأكراؽ المالية ةصو رة الأجل كالطكيمة الأجل. -

 إ رادات مف مخصوصوات كاحتياطيات. -

 إ رادات مختمفة تعكد لمسنة المالية السابقة أك أكثر مف سنة كاحدة. -

 عمى الشكل التالي:كف إعداد حساب الأرإاح كالخسائر كيم
 دائف       .........        .خ عف الفترة المنتهية في .حػ/ أ           مد ف                    

××× 
××× 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

××× 
 
 
 
 
 

 )مجمل الخسارة( إلى حػ/ المتاجرة
 مااريفإدارية

 ركاتب كأجكر×× 
 مصواريف كهرإاإ كماإ كهاتف×× 
 مصواريف تدفئة كتبريد×× 
 الإ جارات×× 
 لقرطاسيةالمطبكعات كا×× 
 مصواريف السفر كاتتصواؿ×× 
 مصواريف ةضائية×× 
 مصواريف عمكمية×× 
 الثابتة  صوكؿاهتةؾ الأ×× 

 مااريفمالية
 فكائد مد نة×× 
 عمكتت المصوارؼ×× 
 فكائد القركض×× 
 د كف معدكمة×× 
 

×××
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
 
 
 
 




 )مجمل رإح( مف حػ/المتاجرة
 فكائد دائنة

 إ جارات دائنة
 عمكتت دائنة

 إ رادات أكراؽ مالية
 اح بيع أكراؽ ماليةأرإ

 ثابتة أصوكؿأرإاح بيع 
 أرإاح دعاكى ةضائية

 أرإاح تعكيضات شركات التأم ف
إيراداتأارى

 إ رادات محكلة مف المخصوصوات×× 
 إ رادات مف أعكاـ سابقة×× 
 إ رادات عرضية أخرى ×× 
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××× 
 
 
 
 

××× 
 
 

×××

 أعباءالماااات
 مخصوص د كف مشككؾ ف ها×× 
 مخصوص حسـ ممنكح×× 
 مخصوص هػػ أسعار أ. مالية×× 
 مخصوص ق أسعار بضائع ×× 

 مااريفأارى
 غرامات كمخالفات×× 
 مصواريف تخص أعكاماً سابقة×× 

رايدااف الرب قبلالضريبة









×××

 
 
 
 
 

 
 

 رايدااف اسارة




(رايدمدور)ااف الرب 
××××  ×××× 
××× 
××× 

 ريبة الدخلمخصوص ض
 الضريبة رايدااف الرب بعد

××× 

××××××××
 رابعاً:قائمةالدال

هي ةائمة عمى شكل تقرير مالي تب ف نت جة أعماؿ المنشأة اتةتصوػادية مػف رإػح أك 
خسارة كذلؾ مف خةؿ مقابمة الإ ػرادات كالمصوػركفات الخاصوػة بالسػنة الماليػة بح ػث تكػكف 

كهػػػػي بػػػػذلؾ تحػػػػل محػػػػل حسػػػػابي المتػػػػاجرة كالأرإػػػػاح  ،مصوػػػػنفة كمفصوػػػػمة  حسػػػػب الحاجػػػػة
كهػػػذا  ،كالخسػػػائر، كيختمػػػف شػػػكل كمحتػػػكى ةائمػػػة الػػػدخل حسػػػب درجػػػة التفصوػػػ ل المطمكبػػػة

كبالأهميػة النسػبية لمعناصوػر المككنػة لمػدخل، كطبيعػة  ،بالطبع  ػرتبط بطبيعػة نشػا  المنشػأة
عم همػػا فػػي إعػػداد  كهنػػاؾ نمػػكذج ف متعػػارؼ ،المعمكمػػات التػػي يحتاجهػػا مسػػتخدمك القػػكائـ

ةائمػػة الػػدخل، فإمػػا أف تعػػد القائمػػة بطريقػػة مختصوػػرة )ةائمػػة الػػدخل ذات المرحمػػة الكاحػػدة(، 
 .أك تعد بطريقة تفصو مية )ةائمة الدخل ذات المراحل المتعددة(

 :(الطرياةالتفايمية)ذاتالمراحلالمتعددة (1

كالمصوػركفات التػي تتم ز هذ  الطريقة بتقديـ بيانات مفصوػمة عػف عناصوػر الإ ػرادات 
سػػاهمت فػػي تحق ػػق الػػدخل، كإيػػاف تصوػػنيفات الػػدخل حسػػب طبيعػػة النشػػا  عمػػى مراحػػل، 

كالػػػدخل مػػػف العمميػػػات العرضػػػية، ممػػػا لػػػدخل مػػػف عمميػػػات النشػػػا  الرئيسػػػية كالفصوػػػل بػػػ ف ا
بشػكل مباشػر كمجمػل الػرإح  المهمػةيساعد في ةراإة القائمة كاستنبا  المعمكمات الأساسية 

 .جـ المصواريف التشغ مية كحجـ الإ رادات كالمصوركفات العرضيةكصوافي الرإح كح
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ة لقائمػة الػدخل التفصوػ مية ذات المراحػل المتعػددة فػي شػركة تجاريػكفيما  مػي نمػكذج 
 :)الأرةاـ افتراضية(تتبع نظاـ الجرد الدكري 

 ........31/12قائمةالدالعنالفترةالمنتميةف 
 5550000  إيراداتالمبيعات

  5800000 المبيعات    
  (180000) مردكدات كمسمكحات المبيعات -  
  (70000) حسـ المبيعات )حسـ ممنكح( -  
 (2450000)  تطرحتكمفةالبضاعةالمباعة:-

  750000 بضاعة أكؿ المدة       
  2190000 +  المشتريات     
  (40000) مردكدات كمسمكحات المشتريات -     
  (30000) حسـ المشتريات )حسـ مكتسب(   -     
  120000 ...(.)نقل، تأم ف، رسكـ + مصواريف المشتريات     
  80000 + عمكلة ككةإ شراإ     
  (620000) بضاعة آخر المدة -     
 3100000  مجملالرب =
 (1570000)  :المااريفالتشغيميةلمنشاطالرئيس -

 كالتكزيع   مصواريف البيع   
  42000 عمكلة ككةإ البيع        
  68000 مصواريف نقل المبيعات        
  155000 مصواريف الدعاية كالإعةف        

 مصواريف إدارية كمالية   
  870000 ركاتب كأجكر         
  260000 الثابتة صوكؿاستهةكات الأ         
  143000 كهرإاإ كميا  كهاتف         
  32000 ةرطاسي           

 1530000  =رب العممياتمنالنشاطالرئيس 
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 170000 أارىمكاسب+
  34000 فكائد دائنة         
  56000 ثابتة  أصوكؿأرإاح بيع          
  80000 إ رادات أكراؽ مالية         

 (150000)  أارىاسائر-
  33000 فكائد مد نة         
  42000 خسائر حريق         
  75000 خسائر دعاكي ةضائية         

 1550000  ااف الدال)الرب (قبلالضريبة
 (150000)  )مخصوص(  نزؿ ضريبة الدخل -

1411111 =ااف الدالبعدالضريبة
 :  )ذاتالمرحمةالواحدة(الطرياةالماتارة (2

ئيسػػػ ف همػػػا الإ ػػػػرادات فػػػي بنػػػد ف ر  كفػػػق هػػػذ  الطريقػػػة فػػػإف ةائمػػػة الػػػدخل تصوػػػنف
كإػػذلؾ  ػػتـ جمػػع كػػل الإ ػػرادات سػػكاإ أكانػػت إ ػػرادات تشػػغ ل أـ أيػػة إ ػػرادات كالمصوػػركفات، 

أخػػرى لتحد ػػد إجمػػالي الإ ػػرادات, ككػػذلؾ الحػػاؿ بالنسػػبة إلػػى لمصوػػركفات إذا تجمػػع تكمفػػة 
 البضػػػػػاعة المباعػػػػػػة كمصوػػػػػػاريف التشػػػػػػغ ل كالمصوػػػػػركفات الأخػػػػػػرى, لتحد ػػػػػػد رةػػػػػػـ إجمػػػػػػالي

كتسػػتخدـ هػػذ  الطريقػػة فػػي المنشػػخت التػػي تكػػكف ف هػػا مككنػػات الػػدخل غ ػػر  ،المصوػػركفات
 .متعددة أك متنكعة كهذا  ناسب المنشخت الصوغ رة كالمنشأة الخدمية

كالنمكذج التالي  ب ف ةائمػة الػدخل المختصوػرة )ذات المرحمػة الكاحػدة( لشػركة تجاريػة 
 :بأرةاـ افتراضية

........31/12نتميةف قائمةالدالعنالفترةالم
 9250000  اديرادات
  9130000 صوافي المبيعات      
  43000 فكائد دائنة      
  45000 أرإاح بيع سيارة       
  32000 إ رادات أكراؽ مالية      
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 (6530000)  الماروفاتوالاسائر-
  4860000 تكمفة البضاعة المباعة      
  330000   مصواريف البيع      
  925000 مصواريف إدارية كمالية      
  315000 أعباإ اتستهةؾ      
  46000 خسائر حريق      
  22000 فكائد مد نة      
  32000 خسائر دعاكي ةضائية      

 2720000  ااف الدال)الرب (قبلالضريبة
 (320000)  ضريبة الدخل )مخصوص(  -
2411111 يبةااف الدالبعدالضر=

اامساً:حسابتوزيعالأرباحوالاسائروقائمةالتوزيعالبديمةعنه
حسػػاب تكزيػػع الأرإػػاح كالخسػػائر خطػػة تبػػ ف كيفيػػة تكزيػػع الأرإػػاح التػػي حققتهػػا  يُعػػد  

الشػػػركة خػػػةؿ الفتػػػرة الماليػػػة، كيختمػػػف المحاسػػػبكف فػػػي تصوػػػن ف هػػػذا الحسػػػاب، فبعضػػػهـ 
فػي الشػركات كالػبعض الآخػر  ػرى أنػ  حسػاب مسػتقل يصونفكن  ضػمف الحسػابات الختاميػة 

كيمكػػف  ،عػػف الحسػػابات الختاميػػة انطةةػػاً مػػف تعريفػػ  بأنػػ  خطػػة لبيػػاف كيفيػػة تكزيػػع الػػرإح
كأيػاً كػاف أسػمكب  ،عػرض تكزيػع الأرإػاح كالخسػائر عمػى شػكل حسػاب أك عمػى شػكل ةائمػة
 ف كالأنظمػة السػائدة العرض فإف مضػمكف تكزيػع الأرإػاح كالخسػائر  ختمػف بػاختةؼ القػكان

كتبعػػػاً لنظػػػاـ الشػػػركة الأساسػػػي أك لقػػػرارات الشػػػركة ممثمػػػة بأعضػػػاإ مجمػػػس  ،فػػػي كػػػل بمػػػد
 إدارتها كاله ئة العامة لممساهم ف.

 :كبشكل عاـ تشمل تكزيعات الأرإاح في الشركات المساهمة المغفمة ما  مي
 مخصوص ضريبة الدخل عمى الأرإاح 
 اتحتياطيات بكافة أنكاعها 

 ة أعضاإ مجمس الإدارة مكافأ 

 الأرإاح التي تكزع عمى المساهم ف 

 )الأرإاح المحتجزة كالمدكرة )فائض مدكر 
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 أولًا:ماا ضريبةالدال
يقتطع مف صوافي الرإح مخصوصواً لضريبة الدخل، كيتـ احتسػابها كفقػاً للؤسػس      

إػاح مبمػغ التي نص عم ها ةانكف ضريبة الدخل، كيقصوػد بػالرإح الخاضػع لضػريبة دخػل الأر 
 الرإح الصوافي بعد تنزيل المبالغ الخاضعة لضرائب نكعية أخرى.

لػػذلؾ  ،كبمػػا أف الضػػريبة مرتبطػػة بتحقػػق الػػرإح فهػػي تكزيػػع لمػػرإح كلػػيس عبئػػاً عميػػ 
كالػبعض  درجػ  فػي حسػاب  ،مخصوص الضريبة فػي حسػاب تكزيػع الأرإػاح كالخسػائر  درج

 رإح الصوافي.   الأرإاح كالخسائر في مفردة مستقمة بعد تحد د ال
تحققها الشػركات المسػاهمة الدخل عمى الأرإاح الصوافية التي أما عف معدؿ ضريبة 

كالفقػرة )ج( مػف المػادة ة )ب( كالشركات ذات المسػؤكلية المحػدكدة فقػد حػددتها كػل مػف الفقػر 
كالػػذي جػػرى تعػػد مها  2003( الصوػػادر فػػي عػػاـ 24( مػػف ةػػانكف ضػػريبة الػػدخل رةػػـ )16)

 :ككما  مي 2006لعاـ  51يعي رةـ بالمرسكـ التشر 
تطرح ضريبة الدخل عمى الأرإاح الصوافية التي تحققها الشركات المساهمة المغفمػة التػي  -

: فػػػي القطػػػاع ف الخػػػاص 50ها عمػػػى اتكتتػػػاب العػػػاـ بنسػػػبة ت تقػػػل عػػػف أسػػػهمتطػػػرح 
 اكالمشػػػترؾ كالتػػػي مركزهػػػا الػػػرئيس فػػػي الجمهكريػػػة العرإيػػػة السػػػكرية عػػػف جميػػػع نشػػػاطاته

 : بما ف ها جميع الإضافات كتعفى مف الإضافة لصوالح الإدارة.14عدؿ بم

كما تطرح ضريبة الدخل عمى الأرإاح الصوافية التػي تحققهػا الشػركات المسػاهمة المغفمػة  -
كالشػػػركات ذات المسػػػؤكلية المحػػػدكدة التػػػي مركزهػػػا الرئيسػػػي أك فركعهػػػا فػػػي الجمهكريػػػة 

كالمشػػػػاريع رؾ عػػػػف جميػػػػع نشػػػػاطاتها لخػػػػاص كالمشػػػػتالعرإيػػػػة السػػػػكرية فػػػػي القطػػػػاع ف ا
: بمػػا ف هػػا جميػػع الإضػػافات عػػدا الإضػػافة 22المشػػمكلة بقػػكان ف اتسػػتثمار بمعػػدؿ ةػػدر  

 لصوالح الإدارة المحمية.
( مػػف هػػذا القػػانكف كالحػػد الأدنػػى 16تطبػػق المعػػدتت الضػػريبية المقػػررة فػػي المػػادة )

ال ف العائػػدة لأعمػػاؿ سػػنة نفػػاذ ( مػػف هػػذا القػػانكف عمػػى التكػػ20المعفػػى المقػػرر فػػي المػػادة )
 .2007هذا القانكف كما بعد اعتباراً مف عاـ 

 :  ثانياً:الاحتياطيات
يعرؼ اتحتياطي بأنػ  ذلػؾ المبمػغ المقتطػع مػف الأرإػاح بمكجػب القػانكف، أك النظػاـ 

المحاسبية، أك ةرار الإدارة لتدعيـ المركػز المػالي لمشػركة كالمحافظػة  صوكؿأك العرؼ أك الأ
كالتكسػػػػع فػػػػي أعمػػػػاؿ الشػػػػركة أك  ،رأسػػػػمالها، أك لمكاجهػػػػة أحػػػػداث مسػػػػتقبمية محتممػػػةعمػػػى 
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الثابتػػة أك السػػيطرة عمػػى شػػركات أخػػرى، أك مكاجهػػة خسػػائر محتممػػة أك  صوػػكؿاسػػتبداؿ الأ
 .طارئة كالخسائر الناتجة عف الككارث الطبيعية كالحكادث

اطيػػات تكزيعػاً لمػػرإح لػذلؾ تعػدّ اتحتي ،كيشػتر  فػي تكػػكيف اتحتياطيػات كجػكد الػػرإح
 فالعبإ كاجب التنزيل مهما كانت نت جة الأعماؿ مف رإح أك خسارة.  ،كليس عبئاً عمي 

 ااائ الاحتياطيات:
 تشكل لتدعيـ المركز المالي لمشركة. (1
 تعد تكزيعاً لمرإح كليس عبئاً عمي   (2

 إحدى عناصور حقكؽ المساهم ف تعتبار أنها اةتطعت أصوةً مف أرإاحهـ.  (3

 مف مصوادر التمكيل الذاتي لمشركة. مهماً مصودراً  تشكل (4

سػػػندات الحككمػػػة  أسػػػهـيمكػػػف اسػػػتثمارها لتمكيػػػل التكسػػػع فػػػي الشػػػركة أك تكظيفهػػػا فػػػي  (5
 ككذلؾ استخدامها في سداد أسناد ةرض الشركات في سندات التنمية. 

ةػػػد يكػػػكف مصوػػػدرها الأرإػػػاح التجاريػػػة لمشػػػركة، أك الأرإػػػاح العرضػػػية، كعػػػةكة إصوػػػدار  (6
عػة لهػا أك كأرإاح مساهمة الشركة فػي شػركات تاب صوكؿأك أرإاح إعادة تقد ر الأ هـسالأ

 عف العمميات أك الأنشطة الثانكية لمشركة.أي إ راد أك رإح ناتج 

 أنواعالاحتياطيات:
تختمف أنكاع اتحتياطيػات كتسػمياتها بػاختةؼ القػكان ف كالأنظمػة كالأعػراؼ السػارية 

ل عػػػاـ أمػػػا أف تكػػػكف اتحتياطيػػػات إلزاميػػػة تشػػػكل بمكجػػػب كلكػػػف بشػػػك ،فػػػي سػػػائر البمػػػداف
القكان ف كالأنظمة، أك اختيارية تشكل كفق ةرارات اله ئة العامة لمشركة كحسب ظػركؼ كػل 

إلػى ثةثػة أنػكاع  199ك 198ك  197لشػركات فػي مػكاد  شركة، ففي سػكريا تطػرؽ ةػانكف ا
 .(1)تياري، كاحتياطي اتستهةؾاتحتياطي الإجباري، كاتحتياطي اتخ :لةحتياطيات هي

 )الاانون (:الاحتياط ادجباري (1

مػػف : 10بمعػػدؿ  كػػل سػػنةكهػػك اتحتيػػاطي الػػذي أكجػػب ةػػانكف الشػػركات اةتطاعػػ  
رأس هػػػذا اتحتيػػاطي رإػػػع  إذا بمػػغلمشػػركات المسػػػاهمة، كيمكػػف إيقافػػػ   (2)رإػػاح الصوػػػافيةالأ

                                                 
(

1
 .41/9/9144تاريخ  92الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  قانون  

(
1

 تلك في والاستهلاك المصروفات ومجموع جهة من مالية سنة أي في المتحققة الإيرادات مجموع بين الفرق الصافية بالأرباح يقصد  
 من قانون الشركات المذكور. 911، المادة الأرباح على الدخل ضريبة مخصص تنزيل وقبل أخرى جهة من السنة
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فػي اةتطػػاع هػػذ  النسػبة حتػػى  بمػػغ  رااتسػػتمر يجػػكز بمكافقػة اله ئػػة العامػػة لمشػركة ك  ،المػاؿ
  الشركة.  مجمكع اتةتطاعات لهذا اتحتياطي كامل رأسماؿ

لتأم ف الحد الأدنى لمرإح المحػدد فػي النظػاـ الأساسػي  يستعمل اتحتياطي الإجباري 
 السنكات التي ت تسمح ف ها أرإاح الشركة بتأم ف هذا الحد، أك لمكاجهة الظركؼ كذلؾ في

 كغ ر المنتظرة.  اتستثنائية
 الاحتياط الااتياري: (2

 زيػد  مػا تكبالمسػاهمة  له ئػة العامػة لمشػركةكهك اتحتياطي الذي يشكل بقػرار مػف ا
 حسب ةانكف الشركات السكري.مف أرإاحها الصوافية  :20عمى 

 كلمه ئػػػة ،العامػػػة اله ئػػػة أك الإدارة مجمػػػس يقػػػرر  لمػػػا كفقػػػا اتختيػػػاري  اتحتيػػػاطي يسػػػتعمل
 .ممساهم فل كأرإاح من  جزإ أي أك من  المستعمل غ ر الجزإ تكزيع تقرر فأ العامة

احتياط الاستمةك: (3
سػػػنكياً اةتطػػػاع جػػػزإ مػػػف الأرإػػػاح غ ػػػر الصوػػػافية باسػػػـ  أف تقػػػر المغفمػػػة لمشػػػركة المسػػػاهمة

عمػػػػى أت  تجػػػػاكز هػػػػذا المبمػػػػغ النسػػػػب المقبكلػػػػة  ،"احتيػػػػاطي اسػػػػتهةؾ مكجػػػػكدات الشػػػػركة"
المػػكاد كالآتت كالمنشػػخت المسػػتهمكة أك لإصوػػةحها  هػػذ  الأمػػكاؿ لشػػراإ تسػػتعمل محاسػػبياً. 

  عمى المساهم ف.  كت  جكز تكزيع تمؾ الأمكاؿ كأرإاح

 ثالثاً:مكافأةرئيسوأعضائهمجمساددارة
أشخاص عمى الأةل في الشػركات المسػاهمة المغفمػة  ثةثةمف دارة الإمجمس  تككف 

 كفػػي العامػػة المغفمػػة المسػػاهمة اتالشػػرك فػػيالأةػػل أشػػخاص عمػػى  خمسػػة كمػػف ،الخاصوػػة
 .عشر ثةثة عمىعدد الأعضاإ   زيدأت   جب الأحكاؿ جميع

يعػػػ ف النظػػػاـ الأساسػػػي طريقػػػة تحد ػػػد المكافػػػخت السػػػنكية لأعضػػػاإ مجمػػػس الإدارة، 
كتحػػػدد هػػػذ  المكافػػػخت فػػػي ضػػػكإ نشػػػاطات الشػػػركة كفعالياتهػػػا كمقػػػدار الأرإػػػاح الإجماليػػػة 

 .(1): مف الأرإاح الصوافية5ى أت تزيد عمى الصوافية، كعم

بػدتت الحضػكر كالمزايػا الأخػرى لأعضػاإ المجمػس فػي  كتحدد اله ئة العامة لمشركة
   .ضكإ نشاطات الشركة كفعالياتها

                                                 
(

1
 (.411المادة  ) 41/9/9144تاريخ  92الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  قانون - 
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  رابعاً:حاةالمساهمين
الإدارة بعد اةتطاع ضػريبة الػدخل كاتحتياطيػات المختمفػة كمكافػأة أعضػاإ مجمػس 

كػػأف تػػكزع أرإاحػػاً بنسػػبة مع نػػة  ،م ف مػػا تبقػػى مػػف الأرإػػاح أك جػزإاً منهػػاعمػػى المسػػاه تػكزع
كمراعػػاة كجػػكد  ،-إذا أمكػػف -مػػف ةيمػػة السػػهـ، مػػع مراعػػاة تػػأم ف الحػػد الأدنػػى لػػدخل السػػهـ

رإػح عمػى المسػاهم ف إت بعػد  تكزيػع أيكت  جػكز  ممتػازة يقػع امتيازهػا عمػى الأرإػاح. أسهـ
   . (1) سابقةات سنك  تغطية الخسائر المدكرة مف

 اامساً:الأرباحالمحتجزةأوالمدورة

حسػػػػب  -هػػػػي الأرإػػػػاح التػػػػي تحػػػػتف  الشػػػػركة بهػػػػا دكف تكزيعهػػػػا عمػػػػى المسػػػػاهم ف 
كغالبػػاً مػػا  ػػتـ احتجػػاز جػػزإاً مػػف  ،كالتػػي تػػدكر للؤعػػكاـ القادمػػة -سياسػػاتها فػػي تكزيػػع الػػرإح

مػػا يمكػػف الشػػركة مػػف حجػػز  ،اً الػػرإح فػػي السػػنة التػػي تكػػكف ف هػػا أرإػػاح الشػػركة  كب ػػرة نسػػبي
 .بعض الأرإاح دكف التأث ر عمى معدؿ الرإح المكزع لممساهم ف سنكياً 

كهػي  ، تـ التصورؼ بالأرإاح المحتجزة حسب ةرارات اله ئة العامة لمشركة المسػاهمة
عمػػػى الأغمػػػب تسػػػتخدـ لتػػػأم ف الحػػػد الأدنػػػى لػػػدخل السػػػهـ عنػػػدما ت تسػػػمح أرإػػػاح سػػػنة مػػػا 

     .كما يمكف استخدامها حتى لرفع نسبة الأرإاح المكزعة لأغراض تنافسية ،بتأم ف هذا الحد
  المعالجةالمحاسبيةلعناارتوزيعالرب

   :إذا كانت نت جة أعماؿ الشركة رإحاً فتككف المعالجة المحاسبية لتكزيع  كما  مي
مػػػع مةحظػػػة البنػػػكد  يقتطػػػع مخصوػػػص ضػػػريبة الػػػدخل مػػػف حسػػػاب الأرإػػػاح كالخسػػػائر .أ 

 مف الضريبة. المعفاة

  رحل الرإح الصوافي بعد الضريبة إلى حػساب تكزيع الأرإاح كالخسائر. .ب 

 تشكل اتحتياطيات المقررة كتثبت في حساب تكزيع الأرإاح كالخسائر.  .ج 
تثبػػت الأرإػػاح المقػػرر تكزيعهػػا عمػػى المسػػاهم ف فػػي حسػػاب تكزيػػع الأرإػػاح كالخسػػائر،  .د

 .مى الأرإاحعممتازة يقع امتيازها أسهـمع مراعاة كجكد 

)إف كجػد(  ػدكر فػي حسػاب أرإػاح مػدكرة أك حسػاب أرإػاح محتجػػزة  البػاةي مػف الأرإػاح .ه
أك أرإاح غ ر مكزعة.

                                                 
(

1
 (.914المادة  ) 41/9/9144تاريخ  92الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  قانون  
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 (1) مسألة
 31/12/2016نفرض أف صوافي الرإح في إحػدى الشػركات المسػاهمة المغفمػة فػي 

 :الآتيكتقرر تكزيعها عمى النحك  ،ؿ.س 36000000كاف 
 إ الضريبة عمى الأرإاح التجارية ؿ.س لقا 5000000يحتجز مبمغ  (1

 : مف الرإح الصوافي.10يحسب احتياطي إجباري بنسبة  (2

 : مف الرإح الصوافي.20يحسب احتياطي اختياري بنسبة  (3

 : مف الرإح الصوافي.5بنسبة تعكيضات أعضاإ مجمس الإدارة تحسب  (4

 ؿ.س كيدكر الباةي لمسنة القادمة. 15000000 كزع عمى المساهم ف  (5

 :  المطموب
 عداد ةائمة تكزيع الأرإاح المقترحة إ  .1

 لعممية التكزيع تسج ل ة كد ال كمية الةزمة .2

 تصوكير حساب تكزيع الأرإاح كالخسائر. .3
 :الحةةةل

 ةائمة تكزيع الأرإاح: .1
 قائمح تىزيع الأرتاح المقترحح

 المبمغ الب ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاف
 صوافي الرإح 

 :التكزيعات المقترحة
  الدخلمخصوص ضريبة 
      :10×  36000000احتياطي إجباري 
       : 20×  36000000احتياطي اختياري 

 :5× 36000000مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة 

  )أرإاح لمتكزيع( حصوة المساهم ف
  مجمكع التكزيعات

 
 

5000000 
3600000 
72000000 
1800000 
15000000 

36000000 
 
 
 
 
 
 

(32600000)  
 3400000  مدكرة أك محتجزة(الرصو د )أرإاح 
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 :ة كد ال كمية .2
5000000

5000000
 مف حػ/ الأرإاح كالخسائر

 إلى حػ/ مخصوص ضريبة الدخل        
 اةتطاع ضريبة الدخل مف الأرإاح الصوافية

31000000
        


31000000

 مف حػ/ الأرإاح كالخسائر
 إلى حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر 

27600000 


3600000 
7200000  
1800000  
15000000 

 مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر
 إلى مذككريف

 حػ/ احتياطي إجباري 
 حػ/ احتياطي اختياري 

 حػ/ مكافأة أعضاإ مجمس إدارة 
 حػ/ المساهم ف)أرإاح( 

كمػػا تكضػػح ة ػػكد ال كميػػة يقتطػػع مخصوػػص  تصوػػكير حسػػاب تكزيػػع الأرإػػاح كالخسػػائر: .3
اح كالخسػائر، ثػـ يحػكؿ رصوػ د الػرإح بعػد الضػريبة إلػى مف حساب الأرإضريبة الدخل 

حسػػاب تكزيػػع الأرإػػاح كالخسػػائر لإجػػراإ بػػاةي التكزيعػػات، مػػع الإشػػارة إلػػى أف الػػبعض 
 ػػػدرج مخصوػػػص الضػػػريبة فػػػي حسػػػاب تكزيػػػع الأرإػػػاح كالخسػػػائر تعتبػػػار أف الضػػػريبة 

 .تكزيعاً لمرإح كليس عبئاً عمي 
 دائف   إاح كالخسائر                حػ/ تكزيع الأر         مد ف                       

 

3600000 
7200000 
1800000 
15000000 
3411111

 إلى مذككريف
 حػ/ احتياطي إجباري 
 حػ/ احتياطي اختياري 

 حػ/مكافأة أعضاإ مجمس إدارة
 حػ/ حصوة المساهم ف
 رصو د )أرإاح محتجزة(

3100000 
 

 مف حػ/ الأرإاح كالخسائر
 

 
 

3100000   3100000 
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(2مسألة)
ؿ.س،  6000000رإحاً صوػافياً ةػدر   2017حققت إحدى الشركات المساهمة عاـ 
مػػػف : 4ة لأعضػػػاإ مجمػػػس الإدارة بمعػػػدؿ كنػػػص النظػػػاـ الأساسػػػي عمػػػى احتسػػػاب مكافػػػأ

: 5الأرإاح الصوافي سػنكياً كمػا تقػرر تكزيػع أرإػاح بمقػدار الحػد الأدنػى لػدخل السػهـ البػالغ 
 20000000كتغطية الفرؽ مف اتحتياطي الإجباري الذي بمغ بتاريخػ   مف ةيمت  اتسمية

ؿ.س.  150000000 ؿ.س، كما كاف رأس ماؿ الشركة
   :المطموب

بياف كيفية تكزيع الأرإاح كتسج ل ة كد ال كمية الةزمة كتصوكير حسػاب تكزيػع الأرإػاح  -
   :   14عمماً أف معدؿ ضريبة الدخل عل أرإاح الشركة هك  ،كالخسائر

 الحةةل:
  840000=: 14×  6000000  =مخصوص ضريبة الدخل 

  240000 =: 4× 6000000 =مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة  

  رأس الماؿأي مف  سهـ: مف القيمة اتسمية للؤ5 =حصوة المساهم ف مف الرإح 

                            =150000000  ×5 := 7500000 
 4920000 = 240000 – 840000 – 6000000 =إت أف الباةي مف الػرإح 

مػػف مػػف حصوػػتهـ ؿ.س  2580000لػػذلؾ يغطػػى البػػاةي كهػػك أةػػل مػػف حصوػػة المسػػاهم ف، 
إح المقػرر عمػى يع الأرإاح كالخسائر ثـ  كزع الر كيرحل إلى حساب تكز اتحتياطي القانكني 

      هك تأم ف الحد الأدنى لدخل السهـ(أحد استخدامات اتحتياطي القانكني ) المساهم ف
 قيوداليومية: 

840000
840000

 مف حػ/ الأرإاح كالخسائر
 إلى حػ/ مخصوص ضريبة الدخل        

 اةتطاع مخصوص ضريبة الدخل مف الأرإاح الصوافية
5160000
        



5160000

 مف حػ/ الأرإاح كالخسائر
 إلى حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر 

 ترح ل الأرإاح بعد الضريبة إلى حػساب التكزيع
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240000 
240000 

 

       مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر
 إلى حػ/ مكافأة أعضاإ مجمس إدارة

 تخصوص مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة  
2580000  

2580000 
 مف حػ/ اتحتياطي القانكني

 إلى حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر   
تحكيل جزإ مف اتحتياطي القانكني إلى حساب تكزيع 

 خسائر لتأم ف الحد الأدنى لمرإح  الأرإاح كال
7500000  

7500000 
   مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر

 إلى حػ/ المساهم ف )أرإاح(            
 تخصويص حصوة المساهم ف مف الأرإاح  

 

 حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر                          دائف         مد ف                    
240000 
7500000 

 إلى حػ/مكافأة أ. مجمس إدارة
 إلى حػ/ المساهم ف)أرإاح(

5160000 
2580000 

 مف حػ/ الأرإاح كالخسائر
 مف حػ/ احتياطي ةانكني

77411117741111 
 

 المبحث الثاني

 ممتازة أشويتوزيع الأرباح بوجود 

ّـ يمأسهميمكف لمشركة المساهمة أف تصودر  كػف أف اً ممتازة بمختمػف أنكاعهػا كمػف ثػ
كاتمتيػاز  .العاديػة سػهـممتازة إلى جانػب الأ أسهـيشتمل رأس ماؿ الشركة المساهمة عمى 

الذي  ؤخذ بع ف اتعتبار عند تكزيع الأرإاح في نهاية السنة المالية هك اتمتيػاز الػذي يقػع 
   :الممتازة التي يقع امتيازها عمى الأرإاح هي سهـعمى الأرإاح، فهناؾ أرإعة أنكاع للؤ

   .ممتازة غ ر مجمعة الأرإاح كغ ر مشاركة في الأرإاح أسهـ -1

 .ممتازة مجمعة الأرإاح كغ ر مشاركة في الأرإاح أسهـ -2

 .ممتازة غ ر مجمعة الأرإاح مع حق المشاركة في الأرإاح أسهـ -3

 .ممتازة مجمعة الأرإاح مع حق المشاركة في الأرإاح أسهـ -4
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 رالمشاركةف الأرباحممتازةغيرمجمعةالأرباحوغيأسممأولًا:
الممتازة  نحصور اتمتياز في أكلكيػة الحصوػكؿ عمػى العائػد  سهـفي هذا النكع مف الأ

المحػػدد فػػي حػػق اتمتيػػاز إذا سػػمحت بػػذلؾ أرإػػاح السػػنة، شػػريطة أف تقػػرر الجمعيػػة العامػػة 
فتكػكف مػػف الممتػػازة  سػهـمثػل هػذا التكزيػػع، أمػا بػػاةي الأرإػاح الفائضػػة بعػد تكزيػع حصوػػة الأ

فػإذا لػـ تحقػق الشػركة رإحػاً سػقط حقهػـ فػي هػذا العائػد  ،العاديػة بالكامػل سػهـحق حممػة الأ
كمػػا أنػػ  لػػيس لهػػـ الحػػق فػػي المشػػاركة  ،المنصوػػكص عنػػ  كت يحػػق لهػػـ المطالبػػة بػػ  تحقػػاً 

 الممتازة. سهـبفائض الرإح بعد تكزيع حصوة الأ
 (3مسألة)

ؿ.س مقسػػـ إلػػى  55000000 ؿ إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة بمػػغ رأس مػػا
 300000مػػف  سػهـؿ.س لمسػػهـ الكاحػد، كتتػػألف الأ 100، بقيمػػة اسػمية اً سػهم 550000

 مجمعة الأرإاح كغ ر مشاركة في الأرإاح. اً ممتاز  اً سهم  250000، ك اً عادي اً سهم
ؿ.س، فقػػػرت  900000بمػػػغ الػػػرإح القابػػػل لمتكزيػػػع لهػػػذ  الشػػػركة  2016كفػػػي عػػػاـ 

   . عمى المساهم فأصوكتً ع الأرإاح الجمعية العمكمية تكزي
ؿ.س،   5700000بمػػػغ الػػػرإح القابػػػل لمتكزيػػػع فػػػي هػػػذ  الشػػػركة  2017كفػػػي عػػػاـ 

كمػػا  ،أصوػػكتً الممتػازة بمقػػدار المسػػتحق لهػـ  سػػهـكةػررت الجمعيػػة العمكميػػة تكزيػع أرإػػاح للؤ
 ؿ.س لكل سهـ عادي كحجز الباةي مف الأرإاح. 10ةررت تكزيع 

 :المطموب

 .2017ك 2016تكزيع الأرإاح عمى المساهم ف لعامي بياف كيفية  .1
 تسج ل ة كد ال كمية الةزمة لتكزيع الأرإاح. .2

 :الحةةةل
  2016تكزيع الأرإاح لعاـ 

 25000000ؿ.س = 100×سهـ  250000الممتازة =  سهـرأس ماؿ الأ
 ؿ.س سنكياً  1500000:=6×25000000الممتازة مف الأرإاح = سهـحصوة الأ

 فتػػػذهب هػػػذ  أصوػػػكتً فقػػػط كتقػػػرر تكزيعهػػػا  900000لشػػػركة بمغػػػت كبمػػػا أف أرإػػػاح ا
 الممتازة كت يحق لهـ المطالبة بالباةي تحقاً  سهـجميعها لحممة الأالأرإاح 
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قائمةتوزيعالأرباحالماترحة      

 الثيـــــــــــــــان
 المثلغ

 كلي جسئي 

 900000  2016الأرإاح القابمة لمتكزيع لعاـ 
 لأرإاح عمى المساهم فتكزيع ا

 :6الممتازة  سهـالأ
 العادية سهـالأ

 
900000 

 ػػػػػػػػػ  

 
 
 

 900000  مجمكع الأرإاح المكزعة
 ػػػػػػػػػػ     رصو د الأرإاح المدكرة

 كتككف الق كد المحاسبية كما  مي:
900000
        


900000

  مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر
 تازةمم أسهـإلى حػ/ مساهم ف  

 الممتازة سهـإثبات تكزيع الأرإاح عمى حممة الأ
  2017تكزيع أرإاح عاـ 

 قائمةتوزيعالأرباحالماترحة        

 الثيـــــــــــــــان
 المثلغ

 كلي جسئي 

 5700000  الأرإاح القابمة لمتكزيع 
 تكزيع الأرإاح عمى المساهم ف

 :(6× 25000000: )6الممتازة  سهـالأ
 ؿ.س( 10×سهـ 300000لعادية )ا سهـالأ

 
1500000 
3000000 

 
 
 

 4500000  مجمكع الأرإاح المكزعة
 1200000  رصو د الأرإاح المدكرة )محتجزة( 
 كتككف الق كد المحاسبية كما  مي:

4500000
        


 

1500000

3000000

  مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر
 إلى مذككريف            
 ممتازة أسهـساهم ف حػ/ م          
 عادية أسهـحػ/ مساهم ف           

 الممتازة كالعادية سهـتكزيع الأرإاح عمى حممة الأ
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ممتازةمجمعةالأرباحوغيرالمشاركةف الأرباحأسممثانياً:
الممتػػازة الحصوػػكؿ عمػػى نصوػػ بهـ مػػف  سػػهـهػػذا النػػكع مػػف اتمتيػػاز  خػػكؿ حممػػة الأ

مع احتفاظهـ بهذا الحػق إذا لػـ تسػمح أرإػاح السػنة بحصوػكلهـ  الأرإاح المحددة في اتمتياز
عمي ، أي إف أرإاحهـ تتجمع كتػدكر مػف سػنة إلػى أخػرى مادامػت الشػركة ت تحقػق أرإاحػاً،  

الممتازة مف هذا النكع  أرإػاحهـ المتجمعػة  سهـكعندما  تحقق الشركة أرإاحاً تدفع لحممة الأ
كذلؾ ةبل إجراإ أيػة تكزيعػات  ،أرإاح هذ  السنة إضافة إلى نصو بهـ مف ،مف سنكات سابقة
الممتػػػازة بعػػػد اسػػػتيفاإ حقػػػكةهـ مػػػف  سػػػهـالعاديػػػة، كت يحػػػق لحممػػػة الأ سػػػهـعمػػػى حممػػػة الأ

الأرإػػاح المشػػاركة فيمػػا يفػػيض مػػف أرإػػاح  تقػػرر تكزيعهػػا ح ػػث تصوػػبح بالكامػػل حقػػاً لحممػػة 
 العادية. سهـالأ

(4مسألة)
سػػهـ  200000ؿ.س مؤلػػف مػػف  40000000شػػركة مسػػاهمة مغفمػػة رأس مالهػػا 

: مجمعة الأرإاح كغ ر مشػاركة فػي الػرإح، كانػت نت جػة 8سهـ ممتاز 200000ك ،عادي
 :سنكات كما  مي لثةثأعماؿ الشركة 

 ؿ.س. 2500000صوافي خسارة ةدرها  2015عاـ  -

 .ؿ.س  5500000    صوافي رإح ةدر  2016عاـ  -

 ؿ.س.  4500000    صوافي رإح ةدر  2017عاـ  -
كأف  ،:14فػػػإذا عممػػػت أف الشػػػركة تخضػػػع لضػػػريبة الػػػدخل عمػػػى أرإاحهػػػا بمعػػػدؿ 

 .: مف الأرإاح الصوافية5مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة تبمغ 
     :المطموب

 بياف كيفية تكزيع الأرإاح في هذ  الشركة للؤعكاـ الثةثة
 :الحةةةل

 2115عام 

لمعػاـ القػادـ كت  ؿ.س تػدكر هػذ  الخسػائر 2500000حققت الشػركة خسػائر ةػدرها 
  جكز تكزيع أي رإح عمى المساهم ف ةبل إطفائها 

الممتازة مجمعة الأرإاح فأنهـ يحتفظكف بحقهػـ فػي الػرإح كةػدر   سهـكباعتبار أف الأ
 ؿ.س 1600000 =: 8× 20000000 =: مف رأس مالهـ أي 8
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 (5500000الأرإاح المحققة )2116عام 

توزيعاتالرب 
 3000000=خسائر مدكرة  2500000 – 5500000 =ة الرإح الخاضع لمضريب

 420000 = :14×  3000000 = مخصوص ضريبة الدخل
 275000 = :5 × 5500000 = مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة

 (275000+420000+2500000)-5500000=الرإح الذي  كزع عمى المساهم ف 
                                  = 2305000  

عػػػػػف العػػػػػاـ السػػػػػابق )مجمعػػػػػة(  1600000تػػػػػازة فػػػػػي الأرإػػػػػاح يشػػػػػمل المم سػػػػػهـحػػػػػق الأ
 ؿ.س  3200000عف هذا العاـ أي  1600000ك

الممتػػػازة فتػػػكزع لهػػػـ جميػػػع الأرإػػػاح  سػػػهـكبمػػػا أرإػػػاح هػػػذا العػػػاـ ت تكفػػػي لحصوػػػة الأ
    2305000 – 3200000 =  895000كيدكر باةي حقهـ لمعاـ القادـ كةدر  

2116رباحعامجدولتوزيعأ

 الب ػػػػػػػػػػػػػػػاف
 المبمغ

 كمي جزئي 
 صوافي الرإح

 الخسائر المدكرة  (-)
5500000 

(2500000) 
 
 

 صوافي الرإح الخاضع لمضريبة
توزيعاتالرب 

 :(14×3000000مخصوص ضريبة الدخل)
 :(5×5500000) مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة

 الممتازة )باةي الأرإاح( سهـمساهمي الأ

 
 

420000 
275000 
2305000 

3000000 
 
 
 

 3000000  مجمكع التكزيعات
 2117عام 

ؿ.س مجمعػة عمػا سػبق إضػافة  895000الممتازة فػي الأرإػاح يشػمل  سهـحق الأ
 :ؿ.س أي 1600000إلى نصو بهـ هذا العاـ كةدر  
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 ؿ.س 2495000= 1600000+  895000= 2017الممتازة في أرإاح  سهـحق الأ 

 ــــــــانالثيـــــــ
 المثلغ

 كلي جسئي 

 4500000  صوافي الرإح
 تكزيعات الرإح

 :(14×4500000) مخصوص ضريبة الدخل
 :(5×4500000) مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة

 الممتازة  سهـمساهمي الأ
 العادية )باةي الأرإاح( سهـمساهمي الأ

 
630000 
225000 
2495000 
1150000 

 
 
 

 4500000  مجمكع التكزيعات
ممتازةغيرمجمعةالأرباحمعحقالمشاركةف الأرباحأسممثالثاً:

الممتازة يمنح الحػق لأصوػحابها فػي الحصوػكؿ عمػى نسػبة ثابتػة  سهـهذا النكع مف الأ
تسػػقط هػػذ  الحقػػكؽ إذا لػػـ العاديػػة ببػػاةي الأرإػػاح، ك  سػػهـمػػف العائػػد إضػػافة إلػػى مشػػاركة الأ

 .اؿ خسارةيكفِ رإح الشركة أك كانت نت جة الأعم
فػإذا كػاف مطمقػاً حػق لمػالكي  ،كحق المشاركة يمكػف أف يكػكف مطمقػاً أك مق ػداً بنسػبة مع نػة

كبالتػػالي تقسػػـ  ،العاديػػة ببػػاةي الأرإػػاح عػػل ةػػدـ المسػػاكاة سػػهـالممتػػازة مشػػاركة الأ سػػهـالأ
الممتػػازة عمػػى  سػػهـ)بعػػد حصوػػكؿ الأ العاديػػة كالممتػػازة بالتناسػػب سػػهـبػػاةي الأرإػػاح عمػػى الأ

الممتػازة المشػاركة  سػهـالحصوة الثابتة مف الرإح(، أما إذا كػاف الحػق مق ػداً فيحػق لحممػة الأ
 في باةي الأرإاح  بحدكد مع نة بح ث ت  تجاكز عائد السهـ الممتازة نسبة مع نة. 

 :   (5مسألة)
بمغػػػت الأرإػػػاح القابمػػػة لمتكزيػػػع عمػػػى المسػػػاهم ف لػػػدى إحػػػدى  31/12/2016فػػػي  

 50000000الشػػػركة  رأس المػػػاؿؿ.س، ككػػػاف  6200000لمغفمػػػة الشػػػركات المسػػػاهمة ا
: غ ػػػػر مجمعػػػػة 6 اً ممتػػػػاز  اً سػػػػهم 200000ك اً عاديػػػػ اً سػػػػهم 300000مؤلفػػػػاً مػػػػف  ،ؿ.س

 الأرإاح مع حق المشاركة في الأرإاح. 
الممتػػازة كتسػػج ل ة ػػكد  سػػهـالعاديػػة كالأ سػػهـ: بيػػاف كيفيػػة تكزيػػع الأرإػػاح بػػ ف الأالمطمةةوب

 :الآت  فمتكزيع حسب كل مف اتفتراض ف ال كمية الةزمة ل
 الممتازة مطمق سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .1
 : لعائد السهـ. 10 تازة بحدكدالمم سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .2
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الحةةةل:
الممتازة مطمق سهـحق المشاركة في الأرإاح للؤالافتراضالأول:

 :كالعادية كما  مي الممتازة سهـ جري تكزيع الرإح ب ف الأ
الممتػػازة كالعاديػػة( مادامػػت أرإػػاح  سػػهـ: لجميػػع المساهم ف)الأ6تػػكزع أرإاحػػاً بنسػػبة   -1

 السنة تكفي كتكزيع أكلي
 1200000 =: 6×  20000000 =:6الممتازة  سهـالتكزيع الأكلي للؤ 
 1800000 =: 6× 30000000 =العادية      سهـالتكزيع الأكلي للؤ 

 3000000 = 1800000+ 1200000 =كلي للؤرإاح مجمكع التكزيع الأ 
 لكل نكع  رأس الماؿالممتازة كالعادية بنسبة  سهـباةي الأرإاح تكزع عمى الأ -2

 الكمي رأس الماؿ÷ الممتازة  سهـالممتازة = رأس ماؿ الأ سهـنسب رأس ماؿ الأ
 الكمي   ماؿرأس ال أسهـعدد ÷ الممتاز  سهـأك = عدد الأ                              
 :40أك  0,4 = 500000÷ 200000 =                                

 الكمي رأس الماؿ÷ العادية  سهـرأس ماؿ الأ =العادية  سهـنسب رأس ماؿ الأ
 الكمي   رأس الماؿ أسهـعدد ÷ العادية  سهـعدد الأ =أك                             

 :60أك  0,6 = 500000÷ 300000 =                                
 مف ثّـ تكزع باةي الأرإاح كما  مي:

 3200000 = 3000000 – 6200000 =الباةي مف الأرإاح 
 1280000=: 40× 3200000 =الممتازة بأرإاح المشاركة  سهـحصوة الأ 
 1920000 =: 60× 3200000 =العادية مف أرإاح المشاركة  سهـحصوة الأ 

 2480000 = 1280000+  1200000 =تازة المم سهـمجمكع أرإاح الأ 
 3720000 = 1920000+  1800000=الممتازة  سهـمجمكع أرإاح الأ 

   :هذا التكزيع يمكف عرض  في جدكؿ كما  مي
بيانتوزيعالأرباح

 الإجمالي العادية سهـالأ   الممتازة سهـالأ الب ػػػػػػػػػػػػػػػاف
 3000000 1800000 1200000  رأس الماؿ: مف 6تكزيع ثابت 

 3200000 1920000 1280000 3:2أرإاح المشاركة بنسبة 
 6200000 3720000 2480000 المجمكع
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 ة د تكزيع الأرإاح: 

6200000
        


 

2480000
3720000

  مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر
 إلى مذككريف            
 ممتازة أسهـحػ/ مساهم ف           
 عادية أسهـف حػ/ مساهم           

 الممتازة كالعادية سهـإثبات تكزيع الأرإاح عمى الأ
:10الممتازة محدد بػ  سهـحق المشاركة في الأرإاح للؤالافتراضالثان :

 :الممتازة كالعادية كفق هذا اتفتراض كما  مي سهـ جري تكزيع الرإح ب ف الأ
ة كالعاديػػػة( مادامػػػت أرإػػػاح الممتػػػاز  سػػػهـ: لجميػػػع المساهم ف)الأ6تػػػكزع أرإاحػػػاً بنسػػػبة  .1

 السنة تكفي كتكزيع أكلي.
 1200000 =: 6×  20000000 =:6الممتازة  سهـالتكزيع الأكلي للؤ 
 1800000 =: 6× 30000000 =العادية      سهـالتكزيع الأكلي للؤ 
  3000000 = 1800000+ 1200000 =مجمكع التكزيع الأكلي للؤرإاح 
 :ممتازة كالعادية كما  ميال سهـباةي الأرإاح تكزع عمى الأ .2

  3200000 = 3000000 -6200000الباةي مف الأرإاح بعد التكزيع الثابت 
كبمػػا أنػػ  تػػـ تكزيػػع  ،الممتػػازة سػػهـ: مػػف راس مػػاؿ الأ10الممتػػازة حػػدكدها  سػػهـنصوػػ ب الأ

 800000 =: 4×  20000000   =: فقط أي 4: ف بقى لهـ 6
 ية أي العاد سهـكباةي الأرإاح تككف مف نصو ب الأ

 2400000= 800000- 3200000 =العادية مف أرإاح المشاركة سهـنصو ب الأ
 2000000 = 800000+  1200000 =الممتازة  سهـمجمكع أرإاح الأ  
 4200000 = 2400000+  1800000=العادية  سهـمجمكع أرإاح الأ 

بيانتوزيعالأرباح
 الإجمالي العادية سهـالأ الممتازة سهـالأ الب ػػػػػػػػػػػػػػػاف

 3000000 1800000 1200000  رأس الماؿ: مف 6تكزيع ثابت 
 3200000 2400000 800000 أرإاح المشاركة

 6200000 4200000 2000000 المجمكع
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 عمى المساهم ف ة د تكزيع الأرإاح: 

6200000
        


 

2000000
4200000

  مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر
 إلى مذككريف            
 ممتازة أسهـحػ/ مساهم ف           
 عادية أسهـحػ/ مساهم ف           

 الممتازة كالعادية سهـإثبات تكزيع الأرإاح عمى الأ
ممتازةمجمعةالأرباحومشاركةف الأرباحأسمم:رابعاً

هذا النكع مف اتمتيػاز  جمػع بػ ف امتيػاز تجميػع الأرإػاح كامتيػاز حػق المشػاركة فػي 
يحق لهـ الحصوكؿ عمى عائد ثابت مف الأرإاح إضافة إلػى  سهـفأصوحاب هذ  الأ الأرإاح،

ذا لـ تسػمح نت جػة أعمػاؿ السػنة بتكزيػع الحػد الثابػت مػف  حق المشاركة في باةي الأرإاح، كا 
الممتػػػازة أحػػػتف  مالككهػػػا بحقهػػػـ لمسػػػنكات التاليػػػة، كيكػػػكف لهػػػـ الأكلكيػػػة فػػػي  سػػػهـالعائػػػد للؤ

  تحقق ف ها رإح يسمح بذلؾ.استيفائها عند أكؿ فرصوة 
   .كيمكف أف يككف حق المشاركة مطمقاً بدكف حدكد أك محدكداً بنسبة مع نة

(6مسألة)ال
 400000خسػائر ةػدرها  2015حققت إحدى الشركات المسػاهمة المغفمػة فػي عػاـ 

ؿ.س،  7500000بمغت الأرإاح المعػدة لمتكزيػع عمػى المسػاهم ف 2016ؿ.س، كفي عاـ 
 240000فػإذا عممػت أف رأس مػاؿ الشػركة مكػكف مػف  ،اإ الخسػائر المػدكرةكذلؾ بعد إطفػ

 سػػهـؿ.س لمسػػهـ، كأف الأ 100بقيمػػة اسػػمية  ،:10اً ممتػػاز  اً سػػهم 120000ك اً عاديػػ اً سػػهم
   :المطموبوالممتازة مجمعة الأرإاح مع حق المشاركة في الأرإاح.

 :الآت  فتفتراض ف حسب ا ،2016بياف كيفية تكزيع الأرإاح عمى المساهم ف لعاـ  -
 الممتازة مطمق. سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .1
   .:15الممتازة بحدكد  سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .2

 :الحةةةل
 الممتازة مطمق سهـحق المشاركة في الأرإاح للؤ:الافتراضالأول

 :الممتازة كالعادية كما  مي سهـ جري تكزيع الرإح ب ف الأ
 الممتازة الأرإاح المتأخرة عف العاـ السابق  سهـ(  كزع للؤ1

 ؿ.س 1200000 =: 10×  12000000 =
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الممتػػازة كالعاديػػة( مادامػػت أرإػػاح  سػػهـ)الأ : لجميػػع المسػػاهم ف10( تػػكزع أرإاحػػاً بنسػػبة 2
 السنة تكفي كتكزيع أكلي

 1200000 =: 10×  12000000 =: 10الممتازة  سهـالتكزيع الأكلي للؤ 
 2400000 =: 10×  24000000 =: 10العادية   سهـكلي للؤالتكزيع الأ 

 3600000 =  2400000+ 1200000 =مجمكع التكزيع الأكلي للؤرإاح  
 لكل نكع  رأس الماؿالممتازة كالعادية بنسبة  سهـباةي الأرإاح تكزع عمى الأ -2

 الممتػػػازة كالعاديػػػة عمػػػى التػػػكالي  سػػػهـللؤ 2:1أي  240000 :120000أي بنسػػػبة 
 ثّـ تكزع باةي الأرإاح كما  مي:مف 
  2700000=( 3600000+1200000) – 7500000 =الباةي مف الأرإاح 

 900000= 1/3× 2700000 =الممتازة مف أرإاح المشاركة  سهـحصوة الأ 
 1800000= 2/3× 2700000 =العادية مف أرإاح المشاركة  سهـحصوة الأ 

 الممتازة  سهـمجمكع أرإاح الأ 

= 1200000  +1200000+900000 =3300000 
 4200000 = 1800000+  2400000=العادية  سهـمجمكع أرإاح الأ 

   :هذا التكزيع يمكف عرض  في جدكؿ كما  مي
بيانتوزيعالأرباح

 الإجمالي العادية سهـالأ الممتازة سهـالأ الب ػػػػػػػػػػػػػػػاف
 1200000 - 1200000 الأرإاح المتأخرة العاـ السابق

 3600000 2400000 1200000   رأس الماؿ: مف 10ت تكزيع ثاب
 2700000 1800000 900000 2:1أرإاح المشاركة بنسبة 

331111142111117511111 المجمكع
:15 الممتازة بحدكد سهـحق المشاركة في الأرإاح للؤالافتراضالثان :

 الممتازة الأرإاح المتأخرة عف العاـ السابق  سهـ(  كزع للؤ1
 ؿ.س 1200000 =: 10×  12000000 =

الممتػػازة كالعاديػػة( مادامػػت أرإػػاح  سػػهـ)الأ : لجميػػع المسػػاهم ف10( تػػكزع أرإاحػػاً بنسػػبة 2
 .السنة تكفي كتكزيع أكلي

 1200000: = 10×  12000000 =: 10الممتازة  سهـالتكزيع الأكلي للؤ 
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 2400000: = 10×  24000000:  = 10العادية  سهـالتكزيع الأكلي للؤ 
 3600000=  2400000+ 1200000مجمكع التكزيع الأكلي للؤرإاح =  

لكػػل نػػكع أي  رأس المػػاؿالممتػػازة كالعاديػػة بنسػػبة  سػػهـبػػاةي الأرإػػاح تػػكزع عمػػى الأ
الممتػازة مػف أرإػاح  سػهـالممتازة كالعادية عمى التكالي شر  أت تزيػد حصوػة الأ سهـللؤ 2:1

 :: مف رأس مالهـ أي15هذا العاـ عمى 
  1800000=: 15×  12000000الممتازة =  سهـالأعمى لأرإاح الأ الحد

  600000=1200000-1800000 =إذاً الحد الأعمى لحصوتهـ في أرإاح المشاركة 
 كعمي  تكزع باةي الأرإاح كما  مي:

 2700000 =( 3600000+1200000) – 7500000 =الباةي مف الأرإاح 
  900000= 1/3× 2700000 =الممتازة بأرإاح المشاركة  سهـحصوة الأ

 لذلؾ  ؤخذ بهذا الحد 600000ر مف الحد الأعمى البالغ كهذ  الحصوة أكب
 2100000= 600000- 270000=العادية مف أرإاح المشاركة  سهـحصوة الأ

 الممتازة  سهـمجمكع أرإاح الأ 

       = 1200000  +1200000+600000 = 3000000 
 4500000= 2100000+  2400000=العادية  سهـمجمكع أرإاح الأ 

بيانتوزيعالأرباح
 الإجمالي العادية سهـالأ الممتازة سهـالأ الب ػػػػػػػػػػػػػػػاف

 1200000 - 1200000 الأرإاح المتأخرة العاـ السابق
 3600000 2400000 1200000  رأس الماؿ: مف 10تكزيع ثابت 

 2700000 2100000 600000 أرإاح المشاركة 
311111145111117511111 المجمكع

 

7500000
        


 

3000000
4500000

  مف حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر
 إلى مذككريف            
 ممتازة أسهـحػ/ مساهم ف           
 عادية أسهـحػ/ مساهم ف           
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(1):سمماااةبالأنسبومؤشرات
المكزعػػة الخاصوػػة لأرإػػاح  ػػد هػػذا المؤشػػر فػػي معرفػػة اكيف العائػػد الحقيقػػي لمسػػهـ: معػػدؿ -1

 ،بالسػػهـ الكاحػػد. كتسػػتخدـ هػػذ  الأرإػػاح فػػي تقػػد ر القيمػػة السػػكةية لمسػػهـ فػػي البكرصوػػة
 فكمما زادت هذ  النسبة كمما انعكس ذلؾ ا جابياً عمى سعر السهـ في البكرصوة

 =   : نسبة العائد الحقيقي السهـ   
 نصو ب السهـ مف الأرإاح المكزعة   

 ـ في السكؽ سعر السه         
  ؿ.س /لمسهـ()نصو ب السهـ العادي مف الأرإاح المكزعة    

 =نصو ب السهـ العادي مف الأرإاح المكزعة 
 الأرإاح المكزعة عمى المساهم ف العاد  ف 

 العادية سهـعدد الأ         
العػػادي مػػف الأرإػػاح  د هػػذا المؤشػػر فػػي تحد ػػد حصوػػة السػػهـيف ػػ :السػػهـمؤشػػر رإحيػػة  -2

 .لمكزعة كغ ر المكزعة(المحققة )ا

 =السهـ  (رإحية )عائد
   الممتازة سهـتكزيعات الأ –بعد الضرائب صوافي الرإح   

 المصودرة العادية سهـعدد الأ         
يف ػػد هػػذا المؤشػػر إلػػى فػػي الحكػػـ عمػػى مػػدى كفػػاإ ة الشػػركة المسػػاهمة فػػي تحق ػػق 

بالإضػػػافة إلػػػى  ،فػػػي السػػػكؽ يمكػػػف أف  ػػػؤدي إلػػػى زيػػػادة سػػػعر السػػػهـ  الػػػذيالأرإػػػاح الأمػػػر 
 باستمرار اتستثمار في الشركة أك باتنسحاب منها.نية اتخاذ ةرار مف ةبل المستثمر إمكا

  :سهـمعدؿ دكراف الأ -3

 = (مرة) سهـمعدؿ دكراف الأ
 المتداكلة سهـكمية الأ

 المصودرة سهـعدد الأ 
 هذا المعدؿ  دؿ عمى اتحتماتت التالية ماقل كم 

في حاؿ كانت الشركة تحقق أرإاح عالية في الكةت  سهـاهم ف بالأاحتفا  المس -
 الراهف.

 ةد يككف السعر السكةي لمسهـ أةل مف القيمة الدفترية. -
  ّسهـهذا المعدؿ  دؿ عمى الإةباؿ عمى المضارإة عمى هذ  الأ ما ارتفعكم 

                                                 

تحم ل القكائـ المالية، مطبكعات جامعة حمب جبل، عةإ الد ف،1)
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  :القيمة الدفترية لمسهـ العادي  -4

 =سهـ القيمة الدفترية لمسهـ العادي   ؿ.س / لم
 حقكؽ المساهم ف العاد  ف 

 العادية سهـعدد الأ   
ككػاف ذلػؾ فػي صوػالح ركة كممػا ارتفعػت ةيمػة الشػارتفعت القيمة الدفترية لمسهـ  كمما
 الشركة.

 :السكةية لمسهـ العادي القيمة - 5

 = ؿ.س / لمسهـلمسهـ العادي  السكةيةالقيمة 
 رإحية السهـ العادي   

     ب في السكؽ معدؿ العائد المطمك 
في ضكإ ذلؾ يستطيع المساهـ أف  تخذ ةػرار  اتسػتثماري إمػا باتسػتثمار أك زيادتػ  

   .اتتجا  نحك استثمارات أكثر رإحيةت  ك أك تخفيض استثمارا
 مضاعف السعر السكةي لمسهـ: -5

 =مضاعف السعر السكةي لمسهـ )مرة( 
 في نهاية السنة القيمة السكةية لمسهـ
 ( السهـ العاديرإحية )عائد

يعتبػػر هػػذا المؤشػػر مػػف أكثػػر ة لمسػػهـ ك يسػػتخدـ هػػذا المؤشػػر لحسػػاب القيمػػة الحقيقيػػ
شػراإ أك بيػع  ةػرارالمؤشرات أهمية لممتعامم ف في أسكاؽ الماؿ لأن  يعتبر مؤشراً في اتخػاذ 

 في السكؽ. سهـالأ
 كيخػػػػػدـ ،طػػػػكؿ فتػػػػرة اسػػػػػترداد الأمػػػػكاؿ المسػػػػتثمرة فػػػػي السػػػػهـ المؤشػػػػريقػػػػيس هػػػػذا 
 .الشركات التي يضارإكف عم ها أسهـفي اختيار  سهـالمضارإ ف في الأ

أمػػةً فػػػي  أسػػهـفكممػػا أنخفػػض هػػػذا المؤشػػر يكػػكف مشػػػجعاً لممضػػارإ ف عمػػى شػػػراإ 
 تنتج عف تقمب السعر السكةي. رأسماليةتحق ق مكاسب 
هػذا المؤشػر فيعتبػر دلػيةً عمػى تضػخـ السػعر السػكةي لمسػهـ كبالتػالي  ارتفػعأما إذا 

 ارتفاع مخاطر المضارإة.
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   :مثال
ؿ.س  منهػا  3000000حققت إحدى الشركات أرإاحاً صوافية بعػد الضػرائب بمغػت 

 ،اً سػػهم 100000العاديػػة لمشػػركة  سػػهـمكزعػػة، فػػإذا عممػػت أف عػدد الأ أرإػاح 1000000
.%10كأف معدؿ العائد عمى السهـ 

 :المطموب
   حساب القيمة السكةية لمسهـ -
   .لمنشأةحساب ةيمة ا -
 .حساب مضاعف السعر السكةي لمسهـ -

:الحل

 =ؿ.س / لمسهـ ةية لمسهـ العادي القيمة السك 
 رإحية السهـ العادي           

 معدؿ العائد المطمكب في السكؽ      

 =العادي رإحية السهـ 
 الممتازة سهـتكزيعات الأ –بعد الضرائب صوافي الرإح  

 دية المصودرةالعا سهـعدد الأ            
 = ربحٍت انسهى انعادي

   3000000  
 ل.س نهسهى 30=   

    800000 

  30 =ةية لمسهـ العادي   ؿ.س / لمسهـ القيمة السك 
 %10 ؿ.س 300 =

   سهـعدد الأ× ةيمة المنشأة = القيمة السكةية لمسهـ 
 ؿ.س 30,000,000=  100000×  300=              

 =ةي لمسهـ )مرة(  مضاعف السعر السك 
 القيمة السكةية لمسهـ

 رإحية )عائد( السهـ العادي
 

 =مرة( مضاعف السعر السكةي لمسهـ )
300 

 مرة 10= 
30 

                                     سنكات 10 تكةع أف يسترد ةيمة استثمارات  ةبل  أتأف المستثمر  جب  يعنيهذا 
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 المبحث الثالث

 لمركس المالي )الميسانية(قائىة ا

ةائمة المركز المالي أك الم زانية العمكمية هػي ةائمػة تبػ ف مػكارد المشػركع كمصوػادر 
تمكيمػػػ ، كمػػػا يمكػػػف تعريػػػف الم زانيػػػة بأنهػػػا ةائمػػػة تبػػػ ف المركػػػز المػػػالي لممنشػػػأة مػػػف خػػػةؿ 

س كيمكػف إعػداد الم زانيػة بطػريقت ف تؤديػاف نفػ .ها كخصوكمها في لحظة مع نػةأصوكلعرض 
 الهدؼ:

 :العرضعمىشكلحساب .1

ككفقػاً لهػذا الأسػمكب تعػد الم زانيػة  ،كهك الأسػمكب التقم ػدي لإعػداد كعػرض الم زانيػة
فػي الجانػب الأيمػف كالخصوػكـ فػي  صوػكؿبح ػث تعػرض الأ ،عمى شكل ةائمة تحكي جػانب ف

كمػػػػا تبػػػػكب  متداكلػػػػة، أصوػػػػكؿثابتػػػػة ك  أصوػػػػكؿف هػػػػا إلػػػػى  صوػػػػكؿكتبػػػػكب الأ ،الجانػػػػب الأيػػػػس
 إلى حقكؽ الممكية كاتلتزامات اتجا  الغ ر. الخصوكـ

كةػػد سػػبق أف تعرفنػػا عمػػى هػػذا الأسػػمكب فػػي إعػػداد الم زانيػػة فػػي المرحمػػة التعميميػػة 
    .لذلؾ سنتعرض هنا إلى الأسمكب الثاني في عرض الم زانية ،الأكلى

 :  عرضالميزانيةعمىشكلتارير .2

كيعتقػد أنّػ  أسػهل فهمػاً  ،اً نسػبياً هذا الأسمكب في عرض الم زانية يمثػل اتجاهػاً حػد ث
كاستيعاباً مف ةبل ةراإ القكائـ الماليػة، كأكثػر نفعػاً لهػـ، ح ػث أف هػذا الأسػمكب فػي العػرض 

ػػف مػػف  رأس المػػاؿ ػػكفر معمكمػػات مباشػػرة حػػكؿ بعػػض المؤشػػرات الهامػػة، كػػ العامػػل، كيمك 
مػػػر الػػػذي ت تػػػكفر  اسػػتنبا  بعػػػض المؤشػػػرات بالمقارنػػة المباشػػػرة بػػػ ف عناصوػػػر الم زانيػػة الأ

 .طريقة العرض بالشكل التقم دي

 أكتً  صوػكؿففػي الأسػمكب الأكؿ تعػرض الأ ،تعد الم زانية عمػى شػكل تقريػر بأسػمكإ ف
أمػػػا فػػػي  ،المتداكلػػػة أك بػػػالعكس( كبعػػػدها تعػػػرض الخصوػػػكـ صوػػػكؿالثابتػػػة ثػػػـ الأ صوػػػكؿ)الأ

ةصوػػ رة الأجػػل لبيػػاف المتداكلػػة مطركحػػاً منهػػا اتلتزامػػات  صوػػكؿالأسػػمكب الثػػاني فتعػػرض الأ
زامػػػات طكيمػػػة الثابتػػػة كتطػػػرح اتلت صوػػػكؿالعامػػػل، ثػػػـ يضػػػاؼ عم هػػػا الأ رأس المػػػاؿصوػػػافي 

   .حق الممكيةالأجل فيككف الناتج 
 كفق أحد الأسمكإ ف التال  ف:  حسب الغرض المراد يمكف عرض الم زانية عمى شكل تقرير
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 ةائمة المركز المالي         :الأسمكب الأكؿ .1

كم جزئ ةةانالبيةةةةة
 : اولالأ

   المتداكؿ  صوكؿالأ      
    الثابتة صوكؿالأ      

 
××× 
××× 

 

 ×××× اولمجموعالأ
الااوم:
  اتلتزامات              
  حق الممكية      

 
××× 
××× 

 

 ×××× مجموعالااوم
 :              ةائمة المركز المالي الأسمكب الثاني .2

 المبمالبيةةةةةةةان
 المتداكؿ صوكؿالأ     

      ( التزامات ةصو رة الأجل -)
××× 
××× 

العاملرأسالمالااف )=( 
الثابتة صوكؿ)+( الأ

( اتلتزامات طكيمة الأجل-)

×××× 
××× 
××× 

)=حقالممكية(اولااف الأ)=(
حقالممكية)حاوقالمساهمين(
 ×××      رأس الماؿ     
 ×××احتياطيات           
 ×××أرإاح محتجزة       

×××× 
×××× 

(6مسألة)ال
فيمػػػا  مػػػي م ػػػزاف المراجعػػػة بالأرصوػػػدة لأحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة بتػػػاريخ 

31/12/2017:
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اسمالحسابأرادةدائنةأرادةمدينة
 . مبافهػمجمع ا     ،أراض  كمباف      2500000 35000000
 . آتتهػمجمع ا     ،آتت             4250000 18500000
 . أثاثهػمجمع ا    ،أثاث             1400000 6000000
 بضاعة أكؿ المدة    - 4200000
 مصورؼ حػ/جاري     - 7720000
 : 8ةرض سندات       ،صوندكؽ          3000000 2000000
 مبيعات      ،مشتريات           48330000 28000000
 دائنكف      ،           مد نكف  3560000 2640000
 د.ـ. ف ها خصوصم    ،د كف معدكمة       150000 100000
 مر. مشتريات    ،مردكدات مبيعات   190000 500000
 عمكلة ككةإ شراإ - 700000
 حسـ مكتسب     ،حسـ ممنكح        180000 130000
 أكراؽ دفع     ،أكراؽ ةبض        1600000 2500000
 الحسـأكراؽ ةبض برسـ  - 3830000
 إ رادات أكراؽ مالية     ،أكراؽ مالية        50000 2000000
 نكر كميا  كهاتف - 1200000
 خسائر بيع آلة - 170000
 مصواريف دعاية كا عةف  - 1350000
 مصواريف مكتبية - 430000
 ركاتب كأجكر - 4720000

 إ جار دائف 480000 -
 ؿ.س 100×سهـ  500000 رأس الماؿ 50000000 -
 احتياطي ةانكني 6000000 -

وعةةةةةةةةةالمجم121691111121691111
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 :معمكمات الجرد ما  مي كتضمنت
سػػػػػعر السػػػػػكؽ لهػػػػػا بالتكمفػػػػػة ك  ؿ.س 6200000بمغػػػػػت ةيمػػػػػة بضػػػػػاعة آخػػػػػر المػػػػػدة  (1

 .ؿ.س 7000000
 :الثابتة كما  مي صوكؿتستهمؾ الأ (2

   .ؿ.س 15000000الأراضي : سنكياً كتبمغ ةيمة 2.5المباني بمعدؿ  -

   .ؿ.س 1500000: سنكياً كتقدر ةيمتها كخردة بمبمغ 5الآتت بمعدؿ  -

 .: سنكياً 10الأثاث بمعدؿ  -
/ ؿ س كتقػػرر 140000لػػدى دراسػػة أرصوػػدة المػػد ن ف تبػػ ف كجػػكد د ػػف معػػدكـ ةػػدر  / (3

 .مف المد ن ف :4تشك ل مخصوص لمد كف المشككؾ ف ها بنسبة 
مػف كػل عػاـ اعتبػاراً مػف تػاريخ الإصوػدار  1/1نكياً بتػاريخ فكائد سندات القرض تدفع سػ (4

 .كيرد القرض دفعة كاحدة بعد عشرة سنكات 1/1/2012في 
 .ك متكسط استحقاةها ثةثة أشهر :8 بمغ معدؿ الخصوـ لأكراؽ القبض  (5
 .مف ةيمتها :10تبمغ إ رادات الأكراؽ المالية لهذا العاـ  (6
   .1/1/2017هراً اعتباراً مف ش 18دفعت مصواريف الدعاية كالإعةف عف  (7
 .2018ؿ.س مقبكض مقدماً عف عاـ  200000يحكي الإ جار الدائف مبمغ  (8
 .ؿ.س 1500000تقدر ضريبة الدخل عمى الأرإاح بمبمغ  (9
 .: مف الأرإاح الصوافية10يشكل احتياطي ةانكني بمعدؿ   (10
 .: مف الأرإاح الصوافية20يشكل احتياطي طكارئ بمعدؿ   (11
 .: مف الأرإاح الصوافية5اإ مجمس الإدارة بمقدار تحسب مكافأة لأعض  (12
: مػػف القيمػػة اتسػػمية لمسػػهـ كيػػدكر بػػػاةي 10تػػكزع أرإاحػػاً عمػػى المسػػاهم ف بمعػػدؿ   (13

 الرإح لمعاـ القادـ 

 :المطموب
ةفالها  .1 تسج ل ة كد ال كمية الةزمة لمتسكيات الجردية كا 
 كالخسائرالأرإاح  ح كالخسائر كحساب تكزيعتصوكير حساب المتاجرة كحساب الأرإا .2

 31/12/2017في كما هي إعداد الم زانية الختامية  .3
 إعداد القكائـ المالية البد مة )ةائمة الدخل كةائمة الم زانية( .4
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:الحل
 ة كد ال كمية لمتسكيات الجردية 

6200000  
6200000 

 مف حػ/ بضاعة آخر المدة
 إلى حػ/ المتاجرة          

 فة إثبات بضاعة آخر المدة بالتكم
 (7000000)سعر التكمفة أةل مف سعر السكؽ كالبالغ 

500000  
500000 

 مف حػ/ ةسط  اهتةؾ مباف  
 إلى حػ/ مجمع اهتةؾ مباف            

 إثبات ةسط  اهتةؾ  المباني 
 :2.5× أراضي( 35000000-15000000)

500000  
500000 

 مف حػ/ أ. خ
 إلى حػ/ ةسط  اهتةؾ مباف            

 ؿ ةسط اهتةؾ المبانيإةفا

850000  
850000 

 مف حػ/ ةسط اهتةؾ آتت
 إلى حػ/ مجمع اهتةؾ آتت          

 إثبات ةسط اتهتةؾ للآتت 
 :5×خردة(  1500000 -1850000)

850000  
850000 

 مف حػ/ أ. خ
 إلى حػ/ ةسط اهتةؾ آتت          

 إةفاؿ ةسط اهتةؾ الآتت

600000  

600000 
 ػ/ ةسط اهتةؾ أثاثمف ح

 إلى حػ/ مجمع اهتةؾ أثاث          
 :(10×  6000000)إثبات ةسط اتهتةؾ للؤثاث

600000  
600000 

 مف حػ/ أ. خ
 إلى حػ/ ةسط اهتةؾ أثاث          

 إةفاؿ ةسط اهتةؾ الأثاث

140000  

140000 
 مف حػ/ د كف معدكمة

 إلى حػ/ مد نكف           
 معدكمة عند الجردإثبات الد كف ال



 ابات الختاوية في الشركات المصاهىةالحص                                                                

 

 111 

 
150000 
90000 

 
 
 

240000 

 مف مذككريف     
 حػ/ ـ.د.ـ. ف ها  
 حػ/ أ. خ  

 إلى حػ/ د كف معدكمة           
ةفاؿ  إةفاؿ جزإ مف الد كف المعدكمة في مخصوص د.ـ. ف ها كا 

 الباةي في حساب أ.خ 

100000  
100000 

 مف حػ/ أ. خ
 إلى حػ/ مخصوص.د.ـ. ف ها          

  ل مخصوص د.ـ. ف ها الجد دتشك
 :4×د ف معدكـ عند الجرد(  2640000-140000)

240000  
240000 

 مف حػ/ فكائد ةرض السندات 
 إلى حػ/ فكائد ةرض السندات مستحقة )م زانية(          

 (:8×3000000إثبات فكائد السندات المستحقة )
240000  

240000 
 مف حػ/  أ. خ       

 ػ/ فكائد ةرض السندات إلى ح            
 إةفاؿ فكائد ةرض السندات

50000  
50000 

 مف حػ/ أ. خ
 إلى حػ/ ـ. آج ك          

 تشك ل مخصوص لخصوـ أكراؽ القبض)مخصوص آج ك(
 50000( = 12أشهر/ 3× ): 8×2500000

150000  
150000 

 مف حػ/ إ رادات أ. مالية مستحقة
 إلى حػ/ إ رادات أ. مالية       
  رادات الأكراؽ المالية المستحقة كغ ر المقبكضة إثبات إ

 نصو ب العاـ مف  الإ راد 200000: =10×2000000
 مستحق  150000مقبكض = 50000 – 200000

200000  
200000 

 مف حػ/ إ رادات أ. مالية
 إلى حػ/ أ. خ        

 إةفاؿ إ رادات الأكراؽ المالية 
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450000  
450000 

 مدفكعة مقدماً  مف حػ/ ـ. دعاية كا عةف
 إلى حػ/ ـ. دعاية ك إعةف        
 )كما يظهر في م زاف المراجعة( 1350000المدفكع 

 900000= 12× 18÷ 1350000نصو ب السنة 
 450000= 900000-1350000إذا المدفكع مقدماً=

900000  
900000 

 مف حػ/ أ.خ 
 إلى حػ/ ـ.دعاية ك إعةف         

 )بنصو ب السنة المالية( إةفاؿ ـ. الدعاية كالإعةف

200000  
200000 

 مف حػ/ إ جار دائف  
 إلى حػ/  إ جار دائف مقبكض مقدماً           
مقدماً كتنزيم  مف الإ جار بإثبات الإ جار المقبكض تسكية 

 الإ جار المقبكض  
280000  

280000 
 مف حػ/ إ جار دائف

 إلى حػ/ أ.خ         
 السنة إةفاؿ الإ جار الدائف بنصو ب

 280000مقدـ = 200000- 480000

  31/12/2017الحسابات الختامية كالم زانية الختامية في 

 مد ف                                 حػ/ المتاجرة                               دائف
4200000 
28000000 
500000 
700000 
130000 

21371111 

 إلى حػ/ بضاعة أكؿ مدة
 تإلى حػ/ مشتريا

 إلى حػ/ مر. مبيعات
 إلى حػ/ عمكلة ككةإ شراإ

 إلى حػ/ حسـ ممنكح
 )مجملرب (إلى حػ/ أ. خ 

 

6200000 
48330000 
190000 
180000 

 مف حػ/بضاعة آخر المدة 
 مف حػ/ مبيعات

 مف حػ/ مر. مشتريات
 مف حػ/ حسـ مكتسب

 

54900000 54900000 
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 دائف             الخسائر         الأرإاح ك حػ/                             د فم   
500000 
850000 
600000 
90000 
100000 
240000 
50000 
900000 
430000 
4720000 
1200000 
170000 

12111111 

 مباني .هػإلى حػ/ ةسط ا 
 . آتتهػإلى حػ/ ةسط ا 
 . أثاثهػإلى حػ/ ةسط ا 

 إلى حػ/ د. معدكمة
 إلى حػ/ ـ.د.ـ. ف ها

 رض سنداتإلى حػ/ فكائد ة
 إلى حػ/ ـ. آج ك

 إلى حػ/ ـ. دعاية كا عةف
 إلى حػ/ مصواريف مكتبية
 إلى حػ/ ركاتب كأجكر

 إلى حػ/ نكر كميا  كهاتف
 إلى حػ/ خسائر بيع آلة

 الضريبة( لبرإح ةال) رصو د

21370000 
200000 
280000 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

مف حػ/متاجرة)مجمل 
 رإح(

 مف حػ/إ رادات أ. مالية
 ئفمف حػ/ إ جار دا

 
 
 

21851111 21851111 
1500000 
10500000 

 إلى حػ/ ـ. ضريبة الدخل
 الضريبة( رإح بعدالرصو د)

 إلى حػ/ ت أ.خ  

 رصو د مدكر 12000000

12111111 12111111 
دائف               حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر                مد ف                      

1200000 
2400000 
600000 
5000000 
1311111

 إلى حػ/ احتياطي إجباري 
 إلى حػ/ احتياطي طكارئ 

 إلى حػ/مكافأة أ. مجمس الإدارة
 إلى حػ/ المساهم ف)أرإاح(

 )م زانية( رصو د )أرإاح مدكرة(

10500000 
 

 خ.مف حػ/ أ 
 

10500000  10500000  
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 الخصوكـ                31/12/2017في  كماهيالم زانية                     صوكؿالأ
 
 

32000000 
 

13400000 
 

4000000 
 

6200000 
 

2400000 
 

2450000 
3830000 
2000000 
7720000 
2000000 

 
600000 

 
35000000 

(3000000) 
18500000 

(5100000) 
6000000 

(2000000) 
 
 

2500000 
(100000) 

2500000 
(50000) 
 

         
 
 
 

150000 
450000 

 ثابتة    أصوكؿ   
 كمبافأراضي 

     ـ.أهػ. مباف -
 آتت  
 هػ. آتتأ ـ. -

 أثاث
 هػ. أثاثأ ـ. -

 متداكلة أصوكؿ
 31/12بضاعة
 مد نكف 

 ـ.د. ـ. ف ها -
 أ.  ةيض

 ـ. آج ك -
 حسـ برسـ أ.ؽ

 أكراؽ مالية
 مصورؼ 
 صوندكؽ 
 أخرى .أرصودة ـ

 قدـأ.ماليةم  رادإ
 مقدـ إعةف ـ.

 
 
 
 
 

60900000 
 

3000000 
 
 

5160000 
 
 
 

7100000 
 
 

440000 

 
50000000 

 
7200000 
2400000 
1300000 

 
 
 

3560000 
0000061 

 
1500000 
600000 
5000000 

 
240000 
200000 

 حقكؽ الممكية  
 رأس الماؿ 

 سهـ 500000
 احتياطي ةانكني
 احتياطي طكارئ 
 أرإاح مدكرة     

 الأجل.لتزامات  ا
 :8ةرض سندات 
 الأجل.التزامات ؽ

 دائنكف  
 أ. دفع 

  د الدفعحسابات ة
 ـ. ضريبة الدخل

 ـ.إدارة ـ.أعضاإ
 أرإاح المساهم ف

 أخرى  .أرصودة د 
 مستحقسندات .ؼ

 إ جار مقدـ

 المجمػػكع  76600000 المجمػػكع   76600000
 )القكائـ المالية البد مة )ةائمة الدخل كةائمة الم زانية 

 31/12/2117قائمةالدالعنالفترةالمنتميةف 
 47700000  اتإيراداتالمبيع

  48330000 المبيعات    
  (500000) مردكدات المبيعات -  
  (130000) حسـ المبيعات )حسـ ممنكح( -  
 (26330000)  تطرحتكمفةالبضاعةالمباعة:-
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  4200000 بضاعة أكؿ المدة       
  28000000 +  المشتريات      
  700000 + عمكلة ككةإ شراإ     
  (190000) مردكدات المشتريات -     
  (180000) حسـ المشتريات )حسـ مكتسب(   -     
  (6200000) بضاعة آخر المدة -     

 21370000  =مجملالرب 
 (9440000)  :المااريفالتشغيميةلمنشاطالرئيس (-)

  500000 ةسط اهػ. مباني     
  850000 ةسط اهػ. آتت     
  600000 . أثاثةسط اهػ     
  90000 د. معدكمة     
  100000 د.ـ. ف ها.مخصوص     
  50000 آج ك مخصوص     
  900000 دعاية كا عةف مصواريف     
  430000 مصواريف مكتبية     
  4720000 ركاتب كأجكر      
  1200000 نكر كميا  كهاتف      

 11930000  =رب العممياتمنالنشاطالرئيس 
 480000 أارىغيرعاديةمكاسب+

  200000 إ رادات أكراؽ مالية 
  280000 إ جار دائف  

 (411111)  أارىاسائرغيرعادية-
  240000 فكائد ةرض سندات   
  170000 خسائر بيع آلة   
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 12111111  ااف الدال)الرب (قبلالضريبة
 (1500000)   نزؿ ضريبة الدخل)مخصوص( -

11511111 =ااف الدالبعدالضريبة
 :الأسمكب الأكؿ لعرض ةائمة المركز المالي 

 11/11/1111قائمح المركس المالي كما هي في 

متداولةاولالأ
 بضاعة آخر المدة 

 مد نكف 
 ـ. د. ـ. ف ها -

 أ.  ةيض
 ـ. آج ك -
 

 الحسـأ.ةبض برسـ 
 أكراؽ مالية

 مصورؼ   
 صوندكؽ    

 تحقةإ رادات أ. ـ. مس
ـ. د. كا عةف مقدمة




2500000 
(100000)

 
6200000 

 
2400000 

 
 

2450000 
3830000 
2000000 
7720000 
2000000 
150000 
450000

 

2500000 
(50000)
 

 27200000 المتداولةاولمجموعالأ
الثابتةاولالأ
أراض  كمباف      
 مع أهػ. مبافمج  -    

 آتت         
 ع اهػ. آتتمجم -    

 أثاث         
 مجمع اهػ. أثاث -    


35000000 

(3000000)

 
 

32000000 
 

13400000 
 

4000000 



18500000 
(5100000) 

6000000 
(2000000) 

49411111   الثابتةاولمجموعالأ
76611111 اولمجموعالأ
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التزاماتقايرةالأجل
 دائنكف  
 أ. دفع 

 ـ. ضريبة الدخل
 افأة أعضاإ ـ. الإدارةمك

 أرإاح ة د التكزيع
 فكائد سندات مستحقة
 إ جار مقبكض مقدماً 





3560000 
1600000 
1500000 
600000 
5000000 
240000 
200000 

 

 12711111مجموعالالتزاماتقايرةالأجل
التزاماتطويمةالأجل

 :  8ةرض السندات

 

 
3000000 



3111111 مجموعالالتزاماتطويمةالأجل
()حاوقالمساهمينحقالممكية

 رأس الماؿ 
 احتياطي ةانكني
 احتياطي طكارئ 
 أرإاح مدكرة     

 
50000000 
7200000 
2400000 
1300000 



61911111 المساهمينحاوق مجموع
76611111 مجموعالااوم

 :الأسمكب الثاني لعرض ةائمة المركز المالي 
 11/11/1111هي في قائمح المركس المالي كما 

متداولةاولالأ
 بضاعة آخر المدة 

 مد نكف 
 ـ. د. ـ. ف ها -

 أ. ةبض
 ـ. آج ك -




2500000 
(100000)

 
6200000 

 
2400000 

 
2450000 

27211111

2500000 
(50000)
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 الحسـأ.ةبض برسـ 
 أكراؽ مالية

 مصورؼ   
 صوندكؽ    

 إ رادات أ. ـ. مستحقة
ـ. د. كا عةف مقدمة

 3830000 
2000000 
7720000 
2000000 
150000 
450000

التزاماتقايرةالأجل-
 دائنكف  
 أ. دفع 

 ـ. ضريبة الدخل
 مكافأة أعضاإ ـ. الإدارة

 أرإاح ة د التكزيع
 فكائد سندات مستحقة
 إ جار مقبكض مقدماً 





3560000 
1600000 
1500000 
600000 
5000000 
240000 
200000 

(12711111)

14511111العاملرأسالمال =ااف
الثابتةاول+الأ
أراضي كمباف    
     مع أهػ. مبافمج  -    
 آتت    
 مجمع اهػ. آتت -     
 أثاث    
 مجمع اهػ. أثاث -    


35000000 

(3000000)

 
 

32000000 
 

13400000 
 

4000000 

49411111

18500000 
(5100000)

6000000 
(2000000) 

التزاماتطويمةالأجل-
 :8ةرض السندات


 

 
3000000 

(3111111)

61911111 )=حقالممكية(اول=ااف الأ
حاوقالممكية  
 رأس الماؿ 

 احتياطي ةانكني
 احتياطي طكارئ 
 أرإاح مدكرة     

 
50000000 
7200000 
2400000 
1300000 

61911111
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(7المسألة)
 ،ؿ.س 30000000مة مغفمػػػة بػػػرأس مػػػاؿ ةػػػدر  تأسسػػػت شػػػركة مسػػػاه 1/1/2016فػػػي  

ؿ.س، اكتتػػب المؤسسػػكف  100القيمػػة اتسػػمية لمسػػهـ  ،اً عاديػػ اً سػػهم 300000مػػكزع إلػػى 
لةكتتػػاب العػػاـ فػػتـ اتكتتػػاب  سػػهـبنصوػػفها كسػػددكا ةيمتهػػا دفعػػة كاحػػدة كطرحػػت بػػاةي الأ

 1500000عم هػػػا بالكامػػػل كسػػػددت ةيمتهػػػا دفعػػػة كاحػػػدة، كةػػػد بمغػػػت مصوػػػاريف التأسػػػيس 
كتستهمؾ بالكامل في أكؿ سنة مف بدإ التشغ ل.ؿ.س 

 ةامت الشركة بما  مي: 1/1/2017كفي  
اتسػػػػمية كطرحػػػػت  بالقيمػػػػة رأس المػػػػاؿ: لزيػػػػادة 6 ممتػػػػازاً  اً سػػػػهم 100000أصوػػػػدرت  .1

 تدفع ةيمتها عمى ةسط ف متساكي ف.لةكتتاب عمى أف 

ف المكتتبػػ ف نسػػبياً بػػ  سػػهـكةػػد تمػػت تغطيػػة اتكتتػػاب مػػرة كنصوػػف، فػػتـ تخصوػػيص الأ
 كحجزت الزيادة المدفكعة عند اتكتتاب لتخصوـ مف القسط الثاني.

 .اً سهم 3000كاف ةد اكتتب بػ عف السداد  خالدعند استحقاؽ القسط الثاني تأخر ك 

ؿ.س كعػػػةكة  200: كبقيمػػػة اسػػػمية 7سػػػند ةػػػرض بفائػػػدة سػػػنكية  50000أصوػػػدرت  .2
عمػػػى أرإعػػػة أةسػػػا  سػػػنكية  ؿ.س عػػػف كػػػل سػػػند، عمػػػى أف  ػػػرد القػػػرض 15إصوػػػدار 

 مف كل عاـ. 31/12متساكية، كما تدفع الفكائد في 

   .كةد تـ اتكتتاب عمى جميع السندات كسددت ةيمتها دفعة كاحدة بتاريخ 
استخرجت الأرصوػدة التاليػة مػف دفػاتر الشػركة المسػاهمة بعػد  2017/ 31/12كفي 

 عمميات السابقة:إعداد حساب المتاجرة كذلؾ عدا الأرصودة التي تتعمق بال
سمالحساباأرادةدائنةأرادةمدينة
 مباف   - 20000000
 أثاث - 5000000
 بضاعة آخر المدة - 12500000
 مد نكف  - 12900000
 أكراؽ مالية - 12500000
 مصواريف إدارية - 8075000
 مصورؼ - 14525000

 مجمع استهةؾ مباف 1000000 -
 مجمع استهةؾ أثاث 500000 -
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 ف ها .ـ .مخصوص د 600000 -
 )رصو د حػ/ المتاجرة( مجملالرب  20000000 -
 احتياطي ةانكني)إجباري( 3750000 -
 إ رادات أكراؽ مالية 650000 -
 دائنكف  8300000 -

المجموع8551111134811111
 فإذا عممت ما  مي:

 اً.: سنكي10يستهمؾ الأثاث بمعدؿ ك : سنكياً 5تستهمؾ المباني بمعدؿ  (1

ؿ.س كتقػػػػػرر تكػػػػػكيف مخصوػػػػػص لمػػػػػد كف  400000عنػػػػػد الجػػػػػرد أعػػػػػدـ د ػػػػػف مقػػػػػدار   (2
 مف المد ن ف. :5المشككؾ ف ها بنسبة 

 ؿ.س. 12000000أف القيمة السكةية للؤكراؽ المالية  (3

 :المطموبكؿ.س.  250000هناؾ مصوركفات إدارية مدفكعة مقدماً ةدرها  (4
 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتككيف الشركة. .1

 ت ة كد ال كمية الةزمة لزيادة رأس ماؿ الشركة إثبا .2

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لإصودار ةرض السندات. .3
 تكممة م زاف المراجعة. .4

 .31/12/2017إثبات ة كد ال كمية المتعمقة بالقرض كفكائد  في  .5

إعػػداد حسػػاب الأرإػػاح كالخسػػػائر كحسػػاب تكزيػػع الأرإػػاح كالخسػػػائر، عممػػاً بػػأف الػػػرإح  .6
  مي: كزع كما 

 ؿ.س. 1200000تقدر ضرإة الدخل عمى الأرإاح  -

 مف الأرإاح الصوافية. : 10يقتطع احتياطي إجباري بمعدؿ  -

 مف الأرإاح الصوافية. :20يقتطع احتياطي اختياري بمعدؿ  -

 : مف الأرإاح الصوافية.5تحسب تعكيضات أعضاإ مجمس الإدارة بمعدؿ  -

الممتػػازة غ ػػر مشػػاركة  سػػهـأف الأ ، عممػػاً أصوػػكتً تػػكزع بػػاةي الأرإػػاح عمػػى المسػػاهم ف  -
 بالأرإاح 

 .31/12/2017إعداد الم زانية العمكمية لمشركة المساهمة في  .7

 )ةائمة الدخل كةائمة المركز المالي(. إعداد القكائـ البد مة .8
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 :الحةةةل
 (1/1/2016) ة كد تككيف الشركة المساهمة .1

15000000  
15000000 

 مف حػ/ المصورؼ
 ؤسس فإلى حػ/ الم          

 سهـاكتتاب المؤسس ف عمى نصوف الأ
 ؿ.س 100×سهـ 150000

15000000  
15000000 

 مف حػ/ المصورؼ
 إلى حػ/ المساهم ف          

 سهـاكتتاب المساهم ف عمى الباةي مف الأ
 ؿ.س 100×سهـ 150000

 
15000000 
15000000 

 
 
 

30000000 

 مف مذككريف  
 حػ/ المؤسس ف
 حػ/ المساهم ف

 رأس الماؿإلى حػ/           
 سهـ عادي  30000إصودار كتخصويص 

1500000  
1500000 

 مف حػ/ مصواريف التأسيس
 إلى حػ/ المصورؼ          

 دفع مصواريف التأسيس      
 (1/1/2017)رأس الماؿة كد زيادة  .2

7500000  
7500000 

 مف حػ/ المصورؼ
 ممتازة ةسط اكتتاب أسهـإلى حػ/ المساهم ف     

 ؿ.س 50×سهـ 150000ساهم ف عمى اكتتاب الم

 
5000000 
5000000 

 
 
 

10000000 

 مف مذككريف  
 ممتازة ةسط اكتتاب أسهـحػ/ المساهم ف 
 ممتازة ةسط تخصويص أسهـحػ/ المساهم ف 

 (100×سهـ 100000) رأس الماؿإلى حػ/         
 كتقسيط ةيمتها  سهـإصودار كتخصويص الأ
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2500000  
2500000 

 ممتازة ةسط اكتتاب أسهـف حػ/ المساهم مف 
 ممتازة ةسط تخصويص أسهـإلى حػ/ المساهم ف    

 تحكيل الزيادة في اتكتتاب إلى ةسط التخصويص
 

2450000 
50000 

 
 
 

2500000 

 مف مذككريف 
 حػ/ المصورؼ

 حػ/ المساهـ المتأخر عف الدفع خالد*
 ممتازة ةسط تخصويص أسهـإلى حػ/ المساهم ف    

 تأخر مساهـ عف الدفع سداد ةسط التخصويص ك 
 خالد عف سداد : حساب ما تأخر المساهـ* 

 ×التي اكتتب بها  سهـالأ =المخصوصوة ل   سهـالأ
 الصوادرة سهـالأ
 المكتتب ب  سهـالأ

 ×سهـ  3000 =               
100000 

 اً سهم 2000 =
150000 

 ؿ.س 50000= 50×سهـ)زيادة(  1000 =المساهـ المتأخر أسهـالزيادة المحكلة عف 
 ؿ.س 100000  =ؿ.س  50× سهـ  2000ةيمة القسط الثاني لممساهـ المتأخر = 
 ؿ.س 50000 = 50000-100000 = خالدإذا المبمغ الذي تأخر عن  المساهـ 

 ة كد إصودار سندات القرض .3

10750000  
10750000 

 مف حػ/ المصورؼ
 إلى حػ/حممة السندات     

 صوداراتكتتاب عمى السندات بعةكة إ
 (215× سند  50000)       

10750000  
 

10000000 
750000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى مذككريف   
 (  200× سند  50000حػ/ ةرض السندات)   
 (15× سند  50000حػ/عةكة إصودار سندات )   

 إصودار السندات كتخصويصوها)بعةكة(
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 تكممة م زاف المراجعة: .4

  زاف المراجعة:إيضاحات حكؿ بعض عناصور المكممة لم
 40000000الزيادة = 10000000عند التأسيس+ 30000000= رأس الماؿ -
 بالكامل  2015 تأسيستستهمؾ عند أكؿ سنة ل 1500000مصواريف التأسيس  -

 ي الم زاففيظهر الرصو د ف 50000يسدد  لـخالد  المساهـ المتأخر عف الدفع -

في الم زاف تظهر  لـ 750000كعةكة الإصودار  ،1000000ةرض السندات  -
 .السابق لذلؾ تدرج كما هي في الم زاف المكمل

   :عمى ضكإ ما سبق يكمل م زاف المراجعة كما  مي
اسمالحسابأرادةدائنةأرادةمدينة
 مجمكع سابق 34800000 85500000

 رأس الماؿ 40000000 -
 خالدمتأخر المساهـ  - 50000
 ةرض السندات 10000000 -
 صودار سنداتعةكة إ 750000 -

المجموع8555111185551111
 31/12/2017ة كد ال كمية الخاصوة بالقرض كفكائد  كعةكة الإصودار في  .5

700000  
 

647500 
52500   

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى مذككريف

 حػ/ حممة السندات     
 :7.5×  700000حػ/ الدكائر المالية      

 الضريبةإثبات استحقاؽ دفع الفكائد كحجز 
        (10000000×7): 

647500  
647500 

 مف حػ/ حممة السندات 
 إلى حػ/ المصورؼ       

 دفع الفائدة لحممة السندات 
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52500  
52500 

 مف حػ/ الدكائر المالية 
 إلى حػ/ المصورؼ       

 دفع الضريبة عمى فائدة السندات
700000 ×7,5 :  

2500000  
2500000 

 ت مف حػ/ ةرض السندا
 إلى حػ/ حممة السندات      

 إثبات استحقاؽ رد الدفعة الأكلى مف القرض
2500000  

2500000 
 مف حػ/ حممة السندات

 إلى حػ/ المصورؼ       
 رد الدفعة الأكلى مف القرض

300000  
300000 

 مف حػ/ عةكة إصودار السندات
 إلى حػ/ فائدة ةرض السندات      

الإصودار فػي حسػاب  إةفاؿ نصو ب السنة مف عةكة
 فائدة القرض*

400000    
400000 

 مف حػ/ فائدة ةرض السندات
 إلى حػ/ أ. خ     

 إةفاؿ رصو د الفائدة في حساب أ.خ
 * حساب نصو ب السنة مف عةكة الإصودار

 جدكؿ تكزيع العةكة عمى سن ف القرض                        

 نسبة رصو د القرض السنة
 رصو د ف عةكة اتصودارنصو ب العاـ م القرض

 العةكة
1/1/2017 - - - 750000 

2018 10000000 40: 750000  ×40 = %300000 450000 
2019 7500000 30: 750000 ×30 =  %225000 225000 
2020 5000000 20: 750000×20 =   %150000 75000 
2021 2500000 10: 750000  ×10 = %75000 - 
  750000  :100 25000000 المجمكع

 )م زانية( 450000=  300000 – 750000  31/12/2017رصو د العةكة في 
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 إعداد حساب الأرإاح كالخسائر كحساب تكزيع الأرإاح كالخسائر .6
 دائف          حػ/ الأرإاح كالخسائر                       مد ف                           

  
400000 
1000000 
500000 
425000 
500000 
7825000 
1111111 

 إلى مذككريف 
 حػ/ فائدة ةرض السندات
 حػ/ ةسط اهتةؾ مباني
 حػ/ ةسط اهتةؾ أثاث

 ف ها .ـ .د .حػ/ ـ
 أكراؽ مالية .أ .هػ .حػ/ ـ

 حػ/ مصوركفات إدارية
 )رصو د( صوافي الرإح

20000000 
650000 

 
 
 
 
 
 

 مف حػ/متاجرة)مجمل رإح(
 مف حػ/ إ رادات أ. مالية

 
 

 
 

21651111 21651111 

1200000 
8811111

 مخصوص ضريبة الدخل
 رصو د )الرإح بعد الضريبة(

 إلى حػ/ ت  أ.خ 

 رصو د مدكر 10000000

11111111 11111111 
قائمةتوزيعالأرباحالماترحة

 كمي جزئي  الب ػػاف
 صوافي الرإح 

 مخصوص ضريبة الدخل 
 :(10×10000000احتياطي ةانكني)
 :(20×10000000احتياطي اختياري)

 :(5×10000000مجمس الإدارة ) مكافأة أعضاإ
 :(6×10000000الممتازة) سهـأرإاح الأ
 العادية )باةي الأرإاح( سهـأرإاح الأ

 مجمكع التكزيعات

 

1200000 
1000000 
2000000 
500000 
600000 
4700000 

10000000 

 1000000 
افر      الرصو د
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 حػ/ تكزيع الأرإاح كالخسائر                      دائف      مد ف                    
1000000 
2000000 
500000 
5300000 

 احتياطي ةانكنيإلى حػ/ 
 احتياطي اختياري إلى حػ/ 

 مكافأة أ. مجمس الإدارةحػ/ 
 حصوة المساهم ف)أرإاح(حػ/ 

 :6ممتازة أسهـ 600000
 عادية أسهـ 4700000

8800000 
 

 ضريبةصوافي الرإح بعد ال
 

8800000  8800000  
 إعداد الم زانية العمكمية .7
 انخصوو                  38/82/2089انًٍزاٍَت كتًا هً فً                              صوولالأ

 
  

18000000 
 

4000000 
 

12500000 
 

11875000 
 

12000000 
11325000 

 
50000 
250000 

 
20000000 

(2000000) 
5000000 

(1000000) 
 
 

12500000 
(625000) 

12500000 
(500000) 
 

         
 
 

ثابتةأاول
 مباف

     ػػػػػ ـ.أهػ. مباف
 أثاث

 ػػػػػ ـ.اهػ. أثاث
متداولةأاول
 31/12بضاعة
 مد نكف 

 ػػػػػ ـ. د.ـ. ف ها
 أكراؽ مالية

 ػػػػػ ـ.هػ.أ.أ.مالية
 مصورؼ  

أرادةم.أارى
 مساهـ المتأخر
 ـ. إدارية مقدمة

46750000 
 
 
 
 
 
 
 

7950000 
 

8300000 
 

7000000 
 

 
40000000 

 
 

4750000 
2000000 

 
7500000 
450000 

 
 
 

1200000 
500000 
5300000 

 

حاوقالممكية
 رأس الماؿ 

 عادي  300000
 ممتاز 100000

 احتياطي ةانكني
 احتياطي اختياري 

لتزاماتط.الأجلا
 :7ةرض سندات 
 عةكة السندات

 التزامات ؽ.الأجل
 ف دائنك  

حة/تحتالتسوية
 ـ. ضريبة الدخل
 ـ.أعضاإ ـ.إدارة
 أرإاح ة د التكزيع 

 

 انًجًــوع  90000000 انًجًــوع   90000000
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 إعداد القكائـ البد مة  .8

 :ةائمة الدخل .أ 
 11/11/1111قائمح الذخل عه الفترج المىتهيح في 

  مجملالرب 
 

1000000 
500000 
425000 
500000 
7825000 

20000000 
 :تطرحالمااريفالتشغيميةلمنشاطالرئيس  (10250000)

  .مباف   ةسط اس 
  ةسط اس. أثاث 
  مخصوص د. ـ. ف ها 
  .أكراؽ مالية مخصوص هػ.أ 
  مصوركفات إدارية 

 =رب العممياتمنالنشاطالرئيس 
أارىمكاسب+

 إ رادات أكراؽ مالية 
 أارىاسائر-

 فكائد ةرض سندات 

 
 
 
 
 

9751111
 

650000 


(400000) 
 11111111  =ااف الدال)الرب (قبلالضريبة

 (1200000)   نزؿ ضريبة الدخل)مخصوص( -
8811111 =ااف الدالبعدالضريبة

 )عهى شكم تقرٌر(: ةائمة المركز المالي .  

31/12/2117قائمةالمركزالمال كماه ف 

متداولةاولالأ
 بضاعة آخر المدة 

 مد نكف 
 . د. ـ. ف هاـ -

 أكراؽ مالية
 مخصوص هػ. أ.أ. مالية - 

 مصورؼ 




12500000 
(625000)

 
12500000 

 

11875000 
12000000 
11325000 

48111111
 
 
 
 
 
 

12500000 
(500000)
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 المتأخر عف الدفعخالد المساهـ 
مصواريف إدارية مدفكعة مقدماً 

50000 
250000

 
 
(15311111) 
 

الأجلالتزاماتقايرة-
 دائنكف  

 ـ. ضريبة الدخل
 مكافأة أعضاإ ـ. الإدارة

أرإاح ة د التكزيع

  
8300000 
1200000 
500000 
5300000 

 العاملرأسالمال=ااف 
الثابتةاول+الأ
مباف      
     مجمع أهػ. مباف    -    
 أثاث    
 مجمع اهػ. أثاث -    
التزاماتطويمةالأجل-

 : 8ةرض السندات
 كة إصودار السندات     عة

 32711111


20000000 
(2000000)

5000000 
(1000000)



 
 

18000000 
  

4000000 

22111111






(7951111)

 
7500000 
450000 

46751111 حقالممكية(=)اول=ااف الأ
حاوقالممكية  
 رأس الماؿ 

 احتياطي ةانكني
 احتياطي اختياري 

 
40000000 
4750000 
2000000 

46751111
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 (8المسألةرقم)
 ،ؿ.س 20000000تأسسػػػت شػػػركة مسػػػاهمة مغفمػػػة بػػػرأس مػػػاؿ ةػػػدر   1/1/2016فػػي   

اكتتػب المؤسسػكف عمػى  ،ؿ.س لمسػهـ 100سػهـ عػادي بقيمػة اسػمية  200000مقسـ إلى
لةكتتػػػاب العػػػاـ فػػػتـ  سػػػهـكطرحػػػت بػػػاةي الأ ،سػػػهـ كسػػػددكا ةيمتهػػػا دفعػػػة كاحػػػدة  50000
كسػػددت ةيمتهػػا  دفعػػة كاحػػدة، فخصوصوػػت بالتناسػػب كردت  سػػهـعمػػى ضػػعف الأ اتكتتػػاب

ؿ.س تقػػػرر اسػػػتهةكها  1000000كإمغػػػت مصوػػػاريف التأسػػػيس  ،الزيػػػادة إلػػػى المسػػػاهم ف
عمى خمس سنكات بالتساكي.

  400بقيمػػػػة اسػػػػمية : 8سػػػػند ةػػػػرض  25000أصوػػػػدرت الشػػػػركة  1/4/2017فػػػػي 
انػػػػت شػػػػرك  الإصوػػػػدار تقضػػػػي بػػػػرد كك ،ؿ.س لمسػػػػند الكاحػػػػد 420ؿ.س كبسػػػػعر إصوػػػػدار 

 .مف كل عاـ 1/4القرض دفعة كاحدة بعد خمس سنكات مف تاريخ  كدفع الفكائد  في 
 كةد تـ اتكتتاب عمى جميع السندات كسددت ةيمتها دفعة كاحدة بتاريخ .  

 ،ؿ.س 124سػهـ جد ػد بسػعر إصوػدار  100000أصودرت الشػركة  1/6/2017كفي 
 : ميعمى أف تسدد ةيمة السهـ كما 

 64  2017/ 1/7ؿ.س ةسط أكؿ )يشمل عةكة الإصودار( في. 
 30  1/9/2017ؿ.س ةسط ثاني في. 

 20  1/12/2017ؿ.س ةسط ثالث في  . 

 10 .ًؿ.س ةسط رابع كأخ ر يحدد تاريخ  تحقا 
لةكتتاب فاكتتب المساهمكف القدامى عمى نصوفها كبػاع البػاةكف  سهـكةد طرحت الأ

 .  سهـا عمى باةي الأحق الأفضمية لآخريف فاكتتبك 
  عػػدا المسػػاهـ مػركاف الػػذي اكتتػػب عمػػى  ،عنػد اسػػتحقاؽ القسػػط الثػػاني سػدد المسػػاهمكف

بسػػداد القسػػط الثالػػث مسػػبقاً ككػػاف ةػػد اكتتػػب  عػػدنافكمػػا ةػػاـ المسػػاهـ  ،سػػهـ 10000
 .سهـ 5000عمى 

  عند اسػتحقاؽ القسػط الثالػث سػدد المسػاهمكف مػا عمػ هـ، كمػا سػدد المسػاهـ مػركاف مػا
 خر عن  مف القسط الثاني. تأ

اسػػػػتخرجت الأرصوػػػػدة التاليػػػػة مػػػػف دفػػػػاتر الشػػػػركة المسػػػػاهمة  2017/ 31/12كفػػػػي 
 كذلؾ عةكة عمى الأرصودة التي تنتج مف العمميات السابقة:
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اسمالحسابأرادةدائنةأرادةمدينة
 مجمع اهتةؾ عقارات   ،عقارات  120000 8000000
 ع اهتةؾ الآتتمجم   ،الآتت   150000 4000000
 مجمع اهتةؾ أثاث      ،أثاث  50000 1000000
 بضاعة أكؿ المدة  4200000
 ف ها .ـ .مخصوص  د ،مد نكف   100000 4100000

 دائنكف  4650000 
 أكراؽ دفع   ،أكراؽ ةبض   1595000 2550000
 مصورؼ  28100000
 صوندكؽ   3880000
 مبيعات        ،مشتريات    24000000 22500000
 مردكدات مشتريات ،مردكدات مبيعات  960000 130000
 مصواريف مشتريات  120000
 مصواريف بيع كتكزيع  280000

 إ جار دائف  360000 
 مصواريف إنارة كميا    115000
 رسكـ مالية  150000
 ركاتب  760000

 احتياطي ةانكني 6000000 
المجمةةةةةوع7988511137985111

 :وبالمطم
كلإصوػػػدار سػػػندات القػػػرض  ،تسػػػج ل ة ػػػكد ال كميػػػة الةزمػػػة لتكػػػكيف الشػػػركة المسػػػاهمة .1

 .  رأس الماؿكزيادة 

فػػػي  رأس المػػػاؿزيػػػادة  أسػػػهـحسػػػاب ةيمػػػة حػػػق الأفضػػػمية فػػػي اتكتتػػػاب عنػػػد إصوػػػدار  .2
1/7/2017. 
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 تكممة م زاف المراجعة عمى ضكإ المعمكمات السابقة. .3

لخسػػػػػػائر، عػػػػػػف المػػػػػػدة المنتهيػػػػػػة فػػػػػػي إعػػػػػػداد حسػػػػػػاب المتػػػػػػاجرة كحسػػػػػػاب الأرإػػػػػػاح كا .4
   :، إذا عممت ما  مي31/12/2017

 ؿ.س. 3800000ةيمة بضاعة آخر المدة بالتكمفة   -

   .: سنكياً 10:  كالأثاث 5: كالآتت 2تستهمؾ العقارات بنسبة  -

 ؿ.س لـ تدفع بعد.  60000يستحق عمى الشركة رسكـ مالية ةدرها  -

 ؿ.س. 240000مف الإ جار الدائف  2017ما  خص عاـ  -

 .31/12/2017إعداد الم زانية العمكمية لمشركة المساهمة في  .5
 :الحةةةل

 الماؿ رأسزيادة ك كلإصودار سندات القرض  ،ة كد تككيف الشركة المساهمة .1

 (1/1/2016ة كد تككيف الشركة المساهمة) -
5000000  

5000000 
 مف حػ/ المصورؼ

 إلى حػ/ المؤسس ف          
 ؿ.س 100×سهـ  50000اكتتاب المؤسس ف عمى

30000000  
30000000 

 مف حػ/ المصورؼ
 إلى حػ/ المساهم ف          

المطركحة  سهـاكتتاب المساهم ف عمى ضعف الأ
 ؿ.س 100×سهـ 300000

 
5000000 
15000000 

 
 
 

20000000 

 مف مذككريف  
 حػ/ المؤسس ف
 حػ/ المساهم ف

 رأس الماؿإلى حػ/           
  سهـإصودار كتخصويص الأ    

15000000  
15000000 

 مف حػ/ المساهم ف
 إلى حػ/ المصورؼ          

 رد الزيادة في اتكتتاب     
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 1/4/2017ة كد إصودار سندات القرض في  

 1/6/2017 رأس الماؿة كد زيادة 

1000000  
1000000 

 مف حػ/ مصواريف التأسيس
 إلى حػ/ المصورؼ          
 دفع مصواريف التأسيس       

10500000  
10500000 

 (420× سند 25000) مف حػ/ المصورؼ
 إلى حػ/ حممة السندات       

 ؿ.س لمسند 20 بعةكةسند  25000اتكتتاب عمى
10500000  

 
10000000 
500000 

 مف حػ/ حممة السندات
 إلى مذككريف

 ( 400× سند  25000حػ/ ةرض السندات)     
 (20× سند 25000حػ/عةكة إصودار سندات )     

 كة(إصودار السندات كتخصويصوها)بعة

6400000  
6400000 

 مف حػ/ المصورؼ
 (2إصودار ) إلى حػ/ المساهم ف ةسط اكتتاب      

كسدادهـ ةسط اتكتتاب  سهـاكتتاب المساهم ف عمى الأ
 ؿ.س( 64×سهـ 100000عنها بعةكة )

 
6400000 
3000000 
2000000 
1000000 

 
 
 
 
 
 

10000000 
2400000 

 ككريفمف مذ  
 (2إصودار حػ/ المساهم ف ةسط اكتتاب    )
 (2إصودار حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص )
 (2إصودار حػ/ المساهم ف ةسط ثالث      )
 (2إصودار حػ/ المساهم ف ةسط رابع       )

 إلى مذككريف         
 (100×سهـ 100000)رأس الماؿحػ/       
 (24×سهـ100000)سهـحػ/ عةكة إصودار الأ     
 كتقسيط ةيمتها  سهـدار كتخصويص الأإصو
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 لزيادة ا أسهـحساب حق الأفضمية عند إصودار 
 القيمة الحسابية لمسهـ بعد الزيادة-ثمف حق الأفضمية=القيمة الحسابية لمسهـ ةبل الزيادة

 =القيمة الحسابية لمسهـ ةبل الزيادة 
 . ةانكني(أ+ رأس الماؿحق الممكية ةبل الزيادة )

 ةبل الزيادة سهـعدد الأ

                                = 
20000000 +6000000 

 ؿ.س 130 =
200000 

  =القيمة الحسابية لمسهـ بعد الزيادة 
 الجد دة سهـحق الممكية ةبل الزيادة + ةيمة الأ

 بعد الزيادة سهـعدد الأ

                              = 
 (124×سهـ100000+)26000000

= 128   
200000+100000 

ّـ فإفّ ثمف حق الأفضمية   ؿ.س 2 = 128 – 130 =مف ث
الجد ػدة عػددها  سػهـكهك مقدار ما  خسر  المساهـ القػديـ عػف كػل سػهـ يممكػ ، كبمػا أف الأ

سػػهـ فمكػػل مسػػاهـ الحػػق باتكتتػػاب عمػػى سػػهـ كاحػػد  200000سػػهـ كالقديمػػة  100000

 
2800000 
300000 

 
 
 
 

3000000 
100000 

 مف مذككريف    
 حػ/ المصورؼ

 (30×سهـ10000حػ/ المساهـ المتأخر مركاف)
 إلى مذككريف      
 (2إصودار حػ/ المساهم ف ةسط تخصويص )   
 (20×سهـ 5000حػ/ المساهم ف ةسط ثالث  )  

كسداد  ،اهـ مركافسداد ةسط التخصويص كتأخر المس
 لمقسط الثالث مقدماً  عدناف المساهـ 

2200000  
 

1900000 
300000 

 مف حػ/ المصورؼ
 إلى مذككريف       
 (2إصودار حػ/ المساهم ف ةسط ثالث )    
 حػ/ المساهـ المتأخر مركاف    

 سداد القسط الثالث كسداد مركاف لما تأخر عن 



 ابات الختاوية في الشركات المصاهىةالحص                                                                

 

 111 

فػػإف ثمػػف بيػػع حػػق الأفضػػمية عػػف كػػل سػػهـ مػػف الإصوػػدار  ،مقابػػل سػػهم ف ةػػديم ف يممكهمػػا
 .ؿ.س 4=  2× 2هك ارت  الجد د حتى يعكض المساهـ القديـ خس

 تكممة م زاف المراجعة: .2
اسمالحسابأرادةدائنةأرادةمدينة
 مجمكع سابق 37985000 79885000
 رأس الماؿ 30000000 -
 :8ةرض السندات 10000000 
 تعةكة إصودار السندا 500000 -
 سهـعةكة إصودار الأ 2400000 -

 اصودار ثاف  المساهم ف ةسط رابع  - 1000000
المجموع8188511181885111

 :تكضيحات حكؿ إكماؿ م زاف المراجعة
 30000000=الزيادة  10000000عند التأسيس+ 20000000= رأس الماؿ 

 أكؿ سػػػػػنة بػػػػػدإ التشػػػػػغ لفػػػػػي  1000000 مصوػػػػػاريف التأسػػػػػيس تسػػػػػتهمؾ بالكامػػػػػل  
مػل كتسػتهمؾ بالكا 2015)تظهر عند اعداد أكؿ م زانية لتأسيس الشركة المساهمة في 

 (  31/12/2016بإةفالها  في حػ/ الأرإاح كالخسائر في  2016في نهاية عاـ 
 31/12/2017عف الفترة المنتهية في  الأرإاح كالخسائري المتاجرة ك إعداد حساب .3

دائن31/12/2117ف حة/المتاجرةينمد  
4200000 
22500000 
130000 
120000 
280000 

1531111 

 إلى حػ/ بضاعة أكؿ مدة
 إلى حػ/ مشتريات

 إلى حػ/ مر. مبيعات
 إلى حػ/مصواريف مشتريات

 إلى حػ/ ـ. بيع كتكزيع
 إلى حػ/ أ. خ )مجمل رإح(

 

3800000 
24000000 
960000 

 مف حػ/ بضاعة آخر المدة 
 مف حػ/ مبيعات

 مف حػ/ مر. مشتريات
 

28760000 28760000 
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حة/الأرباحوالاسائردائنينمد
160000 
200000 
100000 
115000 
210000 
760000 
525000 

 استهةؾ عقارات حػ/ ةسط
 استهةؾ آتت حػ/ ةسط
 استهةؾ أثاث حػ/ ةسط

 مصواريف إنارة كميا حػ/ 
 رسكـ مالية حػ/ 
 ركاتبحػ/ 
 ةرض السنداتفائدة حػ/ 

1531111
240000 

311111
 

 

 
 

 مف حػ/متاجرة )مجمل رإح(
 إ جار دائفمف حػ/ 

الرايدااف الاسارة
 

 
 

2070000 2070000 

الااوم31/12/2117ف ه الميزانيةكمااولالأ
 
 

7720000 
 

3650000 
 

850000 
 

3800000 
 

4000000 
2550000 
28100000 
3880000 

 
1000000 

 
8000000 

(280000) 
4000000 

(350000) 
1000000 

(150000) 
 
 

4100000 
(100000) 
 
 

         
 
 

ثابتةأاول
 عقارات

  .أهػ. عقاراتـ -
 آتت
 هػ. آتتا  .ـ -

 أثاث
 ـ. اهػ. أثاث -

متداولةأاول
 بضاعة آخر مدة 

 مد نكف 
 ـ. د. ـ. ف ها -

 أكراؽ ةبض
 صورؼم 

 صوندكؽ 
أارى.أرادةم
 رابع.ؽ كف مساهم

38100000 
 
 
 
 
 

16670000 
 
 
 
 

780000 

 
30000000 

 
(300000) 

8400000 
 
 

10000000 
425000 
4650000 
1595000 

 
60000 
120000 
600000 

حاوقالممكية
 رأس الماؿ   

 سهـ 300000
 خسائر الدكرة -

 احتياطي ةانكني
 
لتزامةةاتا

 :7ةرض سندات 
 إ. السندات عةكة
 دائنكف 

 أكراؽ دفع
أارىا.أرادةد

 رسكـ مستحقة
 إ جار مقدـ

 ستحقمسندات فا.

 المجمػػكع  55550000 المجمػػكع   55550000
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 :الم زانيةك كضيحات حكؿ بعض عناصور حساب أ. خ ت

 الثابتػة تحسػب عػف هػذا العػاـ كفػق النسػب المحػددة كتقفػل صوكؿأعباإ اتستهةؾ عف الأ 
.خ كتضاؼ عمى مجمع اتستهةؾ السػابق كتعػرض فػي الم زانيػة مطركحػة في حساب أ

 .العائدة لها صوكؿمف الأ

 فيككف:  ،: سنكياً 2فمثةً تستهمؾ العقارات بنسبة 
  160000=: 2×8000000عبإ أك ةسط اتستهةؾ السنكي = 

  120000تحمل عمى حساب أ.خ كتضاؼ عمى مجمع اتستهةؾ السابق كةدر  
 رسكـ مالية: 

 60000فعػػػةً( يضػػػاؼ إليػػػ  مسػػػتحقة  )المػػػدفكع 150000لرصوػػػ د فػػػي م ػػػزاف المراجعػػػة ا
كهػك نصوػ ب  210000)كاردة في المعمكمات الجرد( عمى مبدأ اتستحقاؽ فيصوبح مجمػكع 

أمػػػا الرسػػػكـ الماليػػػة المسػػػتحقة فتعػػػرض فػػػي  ،يقفػػػل فػػػي حسػػػاب أ.خ ،2017السػػػنة الماليػػػة 
 )أرصودة دائنة أخرى( الم زانية

 كعةكة إصودار السندات8ةرض السندات  فائدة ::   

 اشهر(9) 13/12/2017حتى  1/4عف الفترة مف  2017المستحق عمى السنة المالية 
فكائػػػد مسػػػتحقة كغ ػػػر مدفكعػػػة تثبػػػت بق ػػػد  600000=  9/12×: 8× 10000000= 

    .تسكية كيتـ عرضها في الم زانية )ضمف أرصودة دائنة أخرى(

 100000=5÷  500000ة مف عةكة إصودار السندات = نصو ب السنة المالية الكامم
 75000=9/12×100000(  =31/12 - 1/4أشهر مف  9)عف  2017نصو ب عاـ 

 ( بقفل في حساب أ.خ525000يقفل في حساب الفائدة كرصو د حساب الفائدة )
 يظهر في الم زانية 425000 بقى رصو د عةكة إصودار السندات 

 إ جار دائف: 

السػػنة كمػػا كرد  كنصوػػ ب ،المقبػػكض فعػػةً() 360000لمراجعػػة م ػػزاف ا فػػيالرصوػػ د 
مقبػػػػكض مقػػػػدماً  نػػػػزؿ مػػػػف  120000، إذاً هنػػػػاؾ مبمػػػػغ 240000 فػػػػي معمكمػػػػات الجػػػػرد
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الإ جار باعتبار  إ جار مقبكض مقدماً كيظهر في الم زانية ضػمف الأرصوػدة الدائنػة الأخػرى 
 ساب أ.خ)نصو ب السنة( في ح 240000كيقفل رصو د حساب الإ جار كةدر  

 :اتحتياطي القانكني 

كيضػػػػاؼ إليػػػػ  عػػػػةكة  6000000كمػػػػا كرد فػػػػي م ػػػػزاف المراجعػػػػة  السػػػػابقرصوػػػػ د  
فيصوػػػػػبح رصوػػػػػ د اتحتيػػػػػاطي  2400000مػػػػػف الإصوػػػػػدار الثػػػػػاني كةػػػػػدرها  سػػػػػهـإصوػػػػػدار الأ
 .كما يظهر في الم زانية 8400000القانكني 
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 أشئمة الفصن الصادط وتمريناتى

الأسئةةةمة:أولاً
 المسػػػاهمة الشػػػركة إدارة مجمػػػس عمػػػى جػػػبتك  الماليػػػة السػػػنكية التػػػي يانػػػات مػػػا هػػػي الب .1

 ؟هانشر  العامة المغفمة

 .عرؼ ةائمة الدخل كإ ف نماذج إعدادها .2

 عرؼ اتحتياطي كإ ف الهدؼ مف تككيف اتحتياطيات. .3

 .عدد خصوائص اتحتياطيات .4

 .عدد أنكع اتحتياطيات كحدكد معدتتها كفق ةانكف الشركات في سكرية .5

بػػػ ف الفػػػركؽ بػػػ ف اتحتيػػػاطي الإجبػػػاري كاتحتيػػػاطي اتختيػػػاري مػػػف ح ػػػث تشػػػك مهما  .6
   .كاستعمالهما

ما هك الفرؽ ب ف حساب الأرإاح كالخسائر كحساب تكزيع الأرإػاح كالخسػائر مػف ح ػث  .7
 طبيعة العناصور التي تندرج في كل منهما.

ت مجمػػس الإدارة  كاتحتيػػاطي اتختيػػاري كتعكيضػػا ي مػػا هػػك مقػػدار اتحتيػػاطي الإجبػػار  .8
 .حسب ةانكف الشركات السكري 

 ما هي الحسابات الختامية التي تعدها الشركات المساهمة المغفمة التجارية ؟.  .9

 ما هي الحسابات الختامية التي تعدها الشركات المساهمة المغفمة الصوناعية ؟.  .10

 ما هي القكائـ البد مة التي تعدها الشركات المساهمة المغفمة ؟.  .11

الممتػػازة التػػػي يقػػع امتيازهػػا عمػػى الأرإػػػاح كاشػػرح امتيػػاز كػػل نػػػكع  سػػهـنػػكاع الأعػػدد أ  .12
   .منها

 (؟)ةائمة المركز المالي ما هي أشكاؿ إعداد الم زانية العمكمية .13

 :أجب بعبارة صوح أك خطأ عمى كل مف العبارات التالية .14

لماليػػة ت  جػػكز أف تعػػد الشػػركة المسػػاهمة المغفمػػة م زان تهػػا إلػػى فػػي نهايػػة السػػنة ا .أ 
 التي تتكافق مع نهاية السنة الميةدية.

كحفػ    تكجب عمى الشركات المساهمة المغفمة في سكرية تنظيـ حساباتها كتػدةيقها .ب 
 .سجةتها كدفاترها كفق معا  ر المحاسبة كالتدة ق الدكلية
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الهدؼ مف إعداد حساب التشغ ل فػي الشػركات الصوػناعية هػك اسػتخراج ثمػف تكمفػة  .ج 
 .المنتجات خةؿ فترة مع نةما تـ صونع  مف 

ةائمة الدخل بديةً عف الحسابات الختامية كالم زانيػة فػي الشػركات المسػاهمة  تُعدُّ    .د 
 المغفمة. 

حساب تكزيع الأرإاح كالخسائر خطة تبػ ف كيفيػة تكزيػع الأرإػاح التػي حققتهػا  تعدُّ    .ق 
 .الشركة خةؿ الفترة المالية

عبئػػاً كاجػػب التحم ػػل عمػػى مهمػػا كانػػت  تعتبػػر ضػػريبة الػػدخل عمػػى أرإػػاح الشػػركات .ك 
 نت جة أعماؿ السنة.

 .مف الإ رادات كحد أةصوى :5تبمغ مكافأة أعضاإ مجمس الإدارة  .ز 

اتسػػتمرار فػػي اةتطػػاع مكافقػػة اله ئػػة العامػػة لمشػػركة ب  جػػكزفػػي الشػػركات السػػاهمة  .ح 
حتػػػػى  بمػػػػغ لصوػػػػالح اتحتيػػػػاطي الإجباري)القػػػػانكني( رإػػػػاح الصوػػػػافية الأمػػػػف : 10

 .اتةتطاعات لهذا اتحتياطي كامل رأسماؿمجمكع 
 المسػػتعمل غ ػػر الجػزإ تكزيػػع تقػرر أفيمكػف لمه ئػػة العامػة فػػي الشػركات المسػػاهمة  .  

 .ممساهم فل رإاحكأ من  جزإ أي أك مف اتحتياطي اتختياري 
الممتػػازة مجمعػػة الأرإػػاح كلػػـ تسػػمح أرإػػاح الشػػركة فػػي سػػنة مػػا  سػػهـإذا كانػػت الأ .ي 

هـ، فػػة يسػػقط حقهػػـ بالعائػػد المحػػدد بػػل  ػػدكر أسػػهمائػػد بحصوػػكؿ أصوػػحابها عمػػى ع
 للؤعكاـ التالية حتى يحصومكا عمي .

غيرالمحمولةثانياً:التمارين
   :(1تمرين)

صوػػػػافي الػػػػرإح فػػػػي إحػػػػدى الشػػػػركات المسػػػػاهمة المغفمػػػػة  بمػػػػغ 31/12/2016فػػػػي 
 كفق الأسس التالية: كتقرر تكزيعها ؿ.س 25000000

 ؿ.س. 3500000لشركة بمبمغ تقدر الضريبة عمى أرإاح ا (1
 : مف الرإح الصوافي.10يحسب احتياطي إجباري بنسبة  (2
 : مف الرإح الصوافي.20يحسب احتياطي اختياري بنسبة  (3
 : مف الرإح الصوافي.4سبة نتحسب تعكيضات أعضاإ مجمس الإدارة  ب (4
   كزع الباةي عمى المساهم ف بنسبة ما يممؾ كل  مساهـ. (5
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 :المطموب
 ع الأرإاح المقترحة مف ةبل مجمس الإدارة.إعداد ةائمة تكزي .1
 تسج ل ة كد ال كمية الةزمة. .2
 تصوكير حساب تكزيع الأرإاح كالخسائر. .3

 (2تمرين)
 .ؿ.س 14000000صوافياً ةدر  رإحاً  2015حققت إحدى الشركات المساهمة عاـ 

ح كأنػػ  تقػػرر تكزيػػع الػػرإ ،:14معػػدؿ الضػػريبة عمػػى أرإػػاح هػػذ  الشػػركة هػػك أف  عممػػتفػػإذا 
 :كما  مي

 جباري.الإحتياطي مف صوافي الرإح لحساب ات :10تجز يح (1
 .طكارئ الحتياطي ت مف صوافي الرإح :15تجز يح (2
 : مف الرإح الصوافي.5 الإدارة بمعدؿعضاإ مجمس لأتحسب تعكيضات  (3
   الباةي من .يحتجز ؿ.س مف الرإح عمى المساهم ف ك  6000000 كزع مبمغ  (4

   :المطموب
 ق كد الةزمة لتكزيع الأرإاح.التسج ل ك  ،لأرإاح المقترحةإعداد ةائمة تكزيع ا -

 (3تمرين)
 ،ؿ.س 20000000 بمػػغ رأس مػػاؿ إحػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة الصوػػناعية 

 ،ؿ.س ةبػػػل الضػػػريبة 4500000رإحػػػاً صوػػػافياً ةػػػدر   2015لعػػػاـ  أعمالهػػػاككانػػػت نت جػػػة 
 .:14كيبمغ معدؿ الضريبة عمى أرإاح الشركة 

 س الإدارة تكزيع الأرإاح كما  مي:كةد ةرر مجم
 : مف الرإح الصوافي.10يحسب احتياطي إجباري)ةانكني( بنسبة  .1
: مػػف الػػرإح الصوػػافي كاحتيػػاطي طػػػكارئ 10يحسػػب احتيػػاطي تكسػػع صوػػناعي بنسػػبة  .2

 .: مف الرإح الصوافي8بنسبة 
 ؿ.س 50000تبمػػغ تعكيضػػات أعضػػاإ مجمػػس الإدارة كفػػق النظػػاـ الأساسػػي لمشػػركة  .3

بمػػا فػػ هـ الػػرئيس عمػػى  5هـ دعممػػاً أف عػػد ،لػػرئيس المجمػػسؿ.س 100000لمعضػػك ك
 أت تتجاكز المكافأة الحدكد القانكنية لها. 
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بػػػاةي  اتسػػػمية لمسػػػهـ كتػػػدكر : مػػػف القيمػػػة10 ػػػكزع عمػػػى المسػػػاهم ف أرإاحػػػاً بمعػػػدؿ  .4
   :المطموب .الأرإاح إلى العاـ القادـ

 الةزمة لتكزيع الأرإاح. كدق الإعداد ةائمة تكزيع الأرإاح المقترحة كتسج ل  -
(4تمرين)

 اً ممتػػػاز  اً سػػػهم 200000 تػػػألف رأس مػػػاؿ إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة مػػػف 
كةػػد بمغػػت الأرإػػاح  ،ؿ.س لمسػػهـ الكاحػػد 100بقيمػػة اسػػمية  ،اً عاديػػ اً سػػهم 200000 ،:8

:القابمة لمتكزيع عمى المساهم ف في هذ  الشركة خةؿ ثةث سنكات كما  مي
2015 2016 2017 

1200000 2500000 8500000 
   :المطموبكةد ةامت الشركة بتكزيع جميع الأرإاح في السنكات الثةث. 

 :الآت  فبياف كيفية تكزيع الأرإاح عمى المساهم ف حسب كل مف اتفتراض ف 

 الممتازة غ ر مجمعة الأرإاح كغ ر مشاركة في الأرإاح. سهـأف الأ .1

 لأرإاح كغ ر مشاركة في الأرإاح.الممتازة مجمعة ا سهـأف الأ .2

 (5تمرين)
 اً سػػػػهم 400000فػػػػي إحػػػدى الشػػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػػة مػػػف  رأس المػػػاؿ تػػػألف 

 .غ ر مجمعة الأرإاح مع حق المشاركة في الأرإاح :8 اً ممتاز  اً سهم 200000ك ،اً عادي
الأرإاح القابمة لمتكزيع عمى المساهم ف فػي هػذ  الشػركة  بمغت 31/12/2017كفي 
 :  المطموبؿ.س.  9200000

الممتػازة كالعاديػة كذلػؾ حسػب كػل  سػهـبياف كيفيػة تكزيػع الأرإػاح عمػى مسػاهمي الأ
 :مف اتفتراض ف التال  ف

 الممتازة مطمق سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .1

 : لعائد السهـ.12 كدالممتازة بحد سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .2

 (6تمرين)
ؿ.س مؤلػػف مػػف  50000000حػػدى الشػػركات المسػػاهمة المغفمػػة إ مػػاؿ بمػػغ رأس 

 مجمعة الأرإاح كمشاركة في الرإح. :5 اً ممتاز  اً سهم 200000، كاً عادي اً سهم 300000
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 ك ،2016ؿ.س لعػػػػاـ  400000 :الشػػػػركةد بمغػػػػت الأرإػػػػاح القابمػػػػة لمتكزيػػػػع فػػػػي هػػػػذ  كةػػػػ
ى المسػػاهم ف كػػة كةػػد ةامػػت الشػػركة بتكزيػػع الأرإػػاح عمػػ ،2017ؿ.س لعػػاـ  6600000

   .أصوكتً العام ف 
حسػػػػب كػػػػل مػػػػف  ،2017بيػػػػاف كيفيػػػػة تكزيػػػػع الأرإػػػػاح عمػػػػى المسػػػػاهم ف لعػػػػاـ  :المطمةةةةوب

 :الآت  فاتفتراض ف 
 الممتازة مطمق. سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .1
   .:10الممتازة بحدكد  سهـأف حق المشاركة في الأرإاح للؤ .2

(7تمرين)
:الشركات المساهمة المغفمة لثةث سنكاتإليؾ نتائج أعماؿ إحدى 

 ؿ.س 1450000خسارة     2015عاـ 
 ؿ.س 2850000رإح ةابل لمتكزيع عمى المساهم ف   2016عاـ 
 ؿ.س  4200000رإح ةابل لمتكزيع عمى المساهم ف    2017عاـ 

 250000ؿ.س مقسػػػـ إلػػػى  40000000فػػػإذا عممػػػت أف رأس مػػػاؿ هػػػذ  الشػػػركة 
   %10مجمعة الأرإاح كمشاركة في الرإح بحدكد  :6اً ممتاز  اً سهم 150000ك اً عادي اً سهم

:المطموب
 .بياف كيفية تكزيع الأرإاح عمى المساهم ف في الأعكاـ الثةثة

 (8تمرين)
     اً عاديػػػ اً سػػػهم 300000 تكػػػكف رأس مػػػاؿ إحػػػدى الشػػػركات المسػػػاهمة المغفمػػػة مػػػف 

 ؿ.س.  100ـ القيمة اتسمية لمسه ،:6 اً ممتاز  سهماً  200000ك
     ،ؿ.س 7500000بمػػػػغ الػػػػرإح القابػػػػل لمتكزيػػػػع عمػػػػى المسػػػػاهم ف  2016فػػػػي عػػػػاـ 

 .كتحكيمها لحساب الأرإاح المحتجزة الأرإاحتكزيع  كتقرر عدـ
 ،ؿ.س 6200000بمػػػػغ الػػػػرإح القابػػػػل لمتكزيػػػػع عمػػػػى المسػػػػاهم ف  2017فػػػػي عػػػػاـ 

 .أصوكتً  لمساهم فكةررت الجمعية العامة لمشركة تكزيع الأرإاح بالكامل عمى ا
   :المطموب

كػػػػل مػػػػف           الممتػػػػازة كفػػػػق سػػػػهـالعاديػػػػة كالأ سػػػػهـبيػػػػاف كيفيػػػػة تكزيػػػػع الأرإػػػػاح بػػػػ ف الأ -
 :الآتيةالفرضيات 
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 الممتازة غ ر مجمعة كغ ر مشاركة في الأرإاح. سهـأف الأ .1
 .الممتازة مجمعة كغ ر مشاركة في الأرإاح سهـأف الأ .2
 مشاركة في الأرإاح دكف أية حدكد. الممتازة غ ر مجمعة ك سهـأف الأ .3
 :.8الممتازة غ ر مجمعة كمشاركة في الأرإاح بحدكد  سهـأف الأ .4
 الممتازة مجمعة ك مشاركة في الأرإاح دكف أية حدكد. سهـأف الأ .5
 :8الممتازة مجمعة كمشاركة في الأرإاح بحدكد  سهـأف الأ .6
   (9تمرين)

 36000000اؿ ةػػػػدر  تأسسػػػػت شػػػػركة مسػػػػاهمة مغفمػػػػة بػػػػرأس مػػػػ 1/1/2016فػػػػي 
كةػػد أكتتػػب ، ؿ.س 100القيمػػة اتسػػمية لمسػهـ  ،اً عاديػ اً سػػهم 360000مقسػـ إلػػى  ،ؿ.س

لةكتتػػاب  سػػهـبػػاةي الأ طرحػػت كمػػا ،دفعػػة كاحػػدة تهػػاكسػػددكا ةيم سػػهـالأ ثمػػثالمؤسسػػكف ب
 فاكتتب بها المساهمكف كسددكا القيمة دفعة كاحدة.، العاـ

لزيػػػػادة رأسػػػػمالها  اً سػػػػهم 180000ة أصوػػػػدرت الشػػػػركة المسػػػػاهم 1/1/2017كفػػػػي 
كتضػػػػػمف شػػػػػرك   ،ؿ.س لمسػػػػػهـ الكاحػػػػػد 110ؿ.س كسػػػػػعر إصوػػػػػدار  100بقيمػػػػػة اسػػػػػمية 
 كما  مي: ةيمة السهـاتكتتاب تسد د 

 .31/1/2017ؿ.س عند اتكتتاب مع العةكة حتى   40
 .1/4/2017ؿ.س عند التخصويص في   30
 .1/7/2017ؿ.س ةسط ثالث في   30
 .15/1/2018تحت الطمب اعتباراً مف ؿ.س ةسط رابع  10

بػػ ف المكتتبػػ ف نسػػبياً  سػػهـفخصوصوػػت الأ ،اً سػػهم 270000اتكتتػػاب عمػػى  كةػػد تػػـ
 عند اتكتتاب لتخصوـ مف القسط الثاني. المدفكعةكحجزت الزيادة 

عنػػػػد تحصوػػػػ ل القسػػػػط الثػػػػاني سػػػػدد جميػػػػع المسػػػػاهم ف مػػػػا عمػػػػ هـ مػػػػف أةسػػػػا  عػػػػدا 
            ،اً سػهم 4000 التػي خصوصوػت كةػدرها سػهـعػف الأ طالقسػسػداد الذي تػأخر  عةإالمساهـ 

عممػػاً أنػػ   ،المخصوصوػػة لػػ   أسػػهمسػػدد مقػػدماً القسػػط الثالػػث عػػف  ناصوػػركمػػا أف المسػػاهـ 
 . اً سهم 7500عمى أكتتب 

الثالػػث سػػدد جميػػع المسػػاهم ف مػػا عمػػ هـ إضػػافة إلػػى المسػػاهـ  القسػػطعنػػد تحصوػػ ل 
 ثاني.الذي سدد ما تأخر عن  في القسط العةإ 

 مف دفاتر الشركة المساهمة:  الآتيةاستخرجت الأرصودة  2017/ 31/12كفي 
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اسمالحسابأرادةدائنةأرادةمدينة
 مباف   - 22500000
 أثاث - 4000000
 مبيعات   ،   مشتريات  36400000 24500000
 مصورؼ - 21600000
 بضاعة أكؿ المدة - 6600000
 مردكدات مشتريات  ،مردكدات مبيعات 1160000 700000
 دائنكف     ،     مد نكف  5400000 8540000
 رسكـ جمركية عمى المشتريات - 1200000
 أكراؽ دفع    ،  أكراؽ مالية  3700000 4500000
 عمكلة ككةإ بيع - 870000
 فكائد دائنة    ،د كف معدكمة 80000 80000
 الصوندكؽ  - 1700000
 ركاتب كأجكر - 3000000
 إ رادات أكراؽ مالية  ،مصواريف إدارية 460000 1680000
 حسـ مكتسب  ،حسـ ممنكح  440000 30000
 سمف لأعضاإ مجمس الإدارة - 400000

 ف ها .ـ .د .ـ 140000 -
 مخصوص هبك  أسعار أكراؽ مالية 120000 -

المجموع11191111147911111
 كعند الجرد ظهرت المعمكمات التالية:

كيبمػػغ سػػعرها فػػي ، ؿ.س 9500000المػػدة بسػػعر التكمفػػة ضػػاعة آخػػر بمغػػت ةيمػػة ب -
 ؿ.س. 9800000السكؽ 

 .1/1/2017: سنكياً اعتباراً مف 10كالأثاث : 2تستهمؾ المباني بمعدؿ  -
، اعتبػػػػر أمػػػػ ف الصوػػػػندكؽ ؿ.س 50000عنػػػػد جػػػػرد الصوػػػػندكؽ ظهػػػػر نقػػػػص بمبمػػػػغ  -

   .مسؤكتً عن  كتعهد بسداد  تحقاً 
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كتقػػرر تكػػكيف مخصوػػص لمػػد كف المشػػككؾ  ،ؿ.س 40000ةػػدر  معػػدكـ  د ػػف هنػػاؾ -
 .: مف المد ن ف4ف ها بنسبة 

 ؿ.س. 4600000ةدرت القيمة السكةية للؤكراؽ المالية بمبمغ  -
الرصوػػػ د الػػػدفتري لحسػػػاب المصوػػػرؼ كالرصوػػػ د الػػػكارد فػػػي كشػػػف  بػػػ ف  كجػػػد خػػػةؼ -

ؿ.س  خػػػص شػػػيكاً حررتػػػ  الشػػػركة لأمػػػر أحػػػد المػػػكرد ف  600000المصوػػػرؼ ةػػػدر  
 إت أن  لـ يسجل في دفاتر الشركة. ،المصورؼ كصورف 

 .ؿ.س 230000هناؾ مصوركفات إدارية مستحقة كغ ر مدفكعة ةدرها  -
 :المطموب 
 .رأس الماؿإثبات ة كد ال كمية الةزمة لتككيف الشركة المساهمة كزيادة  .1
 تكممة م زاف المراجعة. .2
، رإػػاح كالخسػػائرالمتػػاجرة كحسػػاب الأرإػػاح كالخسػػائر كحسػػاب تكزيػػع الأد حسػػاب إعػػدا .3

 عمماً بأف الرإح  كزع كما  مي: 31/12/2017في كذلؾ 
  ؿ.س. 1200000تبمغ ضرإة الدخل عمى الأرإاح 
  مف الأرإاح الصوافية.10يقتطع احتياطي إجباري بمعدؿ : 
  مف الأرإاح الصوافية. :20يقتطع احتياطي اختياري بمعدؿ 
  رإاح الصوافية.: مف الأ5تحسب تعكيضات أعضاإ مجمس الإدارة بمعدؿ 
 تحتجز باةي الأرإاح كتدكر لمعاـ القادـ. 

 .31/12/2017إعداد الم زانية العمكمية لمشركة المساهمة في  .4
 )ةائمة الدخل كةائمة المركز المالي(. إعداد القكائـ البد مة .5

 (11تمرين)
 60000000تأسسػػػػت شػػػػركة مسػػػػاهمة مغفمػػػػة بػػػػرأس مػػػػاؿ ةػػػػدر   1/1/2017فػػػػي 

 تـ اتكتتاب بها كما  مي: اً سهم 600000ؿ.س, مكزع إلى 
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لحيازة شركة التضامف التي يممكها عضػكيف مػف المؤسسػ ف  اً سهم 200000خصوص  (1
 كما  مي: 31/12/2017 في تهام زان ( كالتي كانت رمساك  طاهر)

 خصوكـ           م زانية شركة التضامف                          أصوكؿ
7500000    
4000000    
1500000    
9000000    
6500000    
4000000    
3000000    

 المباني    
 الآتت   
 الأثاث   
 بضاعة   
 مد نكف  
 أكراؽ القبض 
 المصورؼ  

11500000 
11500000  
1500000    
1000000 
6000000  
3000000 
400000    
600000    

  طاهررأس ماؿ 
 رمسارأس ماؿ 

 طاهرحساب جاري 
 رمحساب جاري سا

 دائنكف 
 لدفعأكراؽ ا

 ف ها .ـ .د .ـ
 إنارة كميا  مستحقة

35500000  35500000  
شػػركة التضػػامف مػػا عػػدا  أصوػػكؿجميػػع  عمػػى الشػػركة المسػػاهمة أف تحػػكزكةػػد تػػـ اتتفػػاؽ 

   بالقيـ التالية: النقدية
 ،7000000 البضػػػػاعة ، 800000 الأثػػػػاث ،2100000 الآتت ،8000000لمبػػػػاني ا

الشػػػػػػركة المسػػػػػػاهمة بجميػػػػػػع  تتعهػػػػػػدك . 3800000  أكراؽ ةػػػػػػبض ،5800000المػػػػػػد نكف 
 التزامات ما عدا الإنارة كالميا  المستحقة.

 كسددكا القيمة دفعة كاحدة. ،اً نقدياً سهم 200000اكتتب باةي المؤسس ف عمى (2
 ،لةكتتاب العاـ كطمبت القيمة عمى ةسط ف متساكي ف سهـطرحت باةي الأ (3
  الأكؿ يسدد عند اتكتتاب. 
   1/2/2017كالثاني في. 
   كحكلػػػت  المسػػػاهم ف بالتناسػػػب، فخصوصوػػػت بػػػ ف اً سػػػهم 250000فػػػتـ اتكتتػػػاب عمػػػى

ةسػػط التخصوػػيص فػػي مكعػػد   كمػػا كسػػدد ،الزيػػادة فػػي اتكتتػػاب إلػػى ةسػػط التخصوػػيص
 .دكف تأخ ر
 دفاتر الشركة: مف الآتيةاستخرجت الأرصودة  2017/ 31/12كفي 
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سمالحساباأرادةدائنةأرادةمدينة
 مبيعات –مشتريات  57200000 42500000
 مردكدات مشتريات –مردكدات مبيعات  750000 650000

 دائنكف  –مد نكف  8000000 22500000
 مصواريف بيع كتكزيع  400000
 مصواريف إدارية مختمفة  1950000
 عمكلة ككةإ شراإ  550000
 د كف معدكمة  800000
 حسـ مكتسب –حسـ ممنكح  600000 500000
 أكراؽ دفع –أكراؽ ةبض  5500000 9000000

 فكائد حساب جاري  260000 
 ركاتب كأجكر  2100000
 أكراؽ مالية  10000000
 مصواريف آج ك  260000

 المصورؼ  22600000
المجموع11381111172311111

 :ما  مي 31/12/2016معمكمات الجرد في  كتضمنت
 ؿ.س 11300000ةدرت بضاعة آخر المدة بسعر التكمفة بمبمغ  -
المبػاني  كفق النسػب التاليػة: 1/1/2017الثابتة اعتباراً مف  صوكؿةكات الأهتتحسب ا  -

 سنكياً  :12.5الأثاث  ،:10الآتت  ، :5
ؿ.س كتقػػػػػرر تكػػػػػكيف مخصوػػػػػص لمػػػػػد كف  500000عنػػػػػد الجػػػػػرد أعػػػػػدـ د ػػػػػف مقػػػػػدار   -

 : مف المد ن ف. 5المشككؾ ف ها بنسبة 
 ؿ.س. 50000هناؾ مصواريف بيع كتكزيع مستحقة ةدرها  -
 ؿ.س. 300000هناؾ ركاتب كأجكر مدفكعة مقدماً ةدرها  -
 ف كمػػػػا إ ،ؿ.س 360000ت الأكراؽ الماليػػػػة المسػػػػتحقة كغ ػػػػر المقبكضػػػػة ا ػػػػرادإتبمػػػػغ  -

 ؿ.س. 9200000القيمة السكةية للؤكراؽ المالية تبمغ 
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 ،عمماً بأف متكسط استحقاؽ أكراؽ القػبض أرإعػة أشػهر ،تقرر تككيف مخصوص للآج ك -
 : سنكياً.10 الحسـكمعدؿ 
 :المطموب

 إثبات ة كد ال كمية الةزمة لتككيف الشركة المساهمة. .1
 تكممة م زاف المراجعة. .2
عػف  ر كحساب تكزيع الأرإػاح كالخسػائرالمتاجرة كحساب الأرإاح كالخسائإعداد حساب  .3

 عمماً بأف الرإح  كزع كما  مي: ،31/12/2017المدة المنتهية في 
 15لأرإاح بمعدؿ تحسب ضرإة الدخل عمى ا.: 
  مف الأرإاح الصوافية.10يقتطع احتياطي إجباري بمعدؿ : 
  مف الأرإاح الصوافية.20يقتطع احتياطي اختياري بمعدؿ : 
  مف الأرإاح الصوافية.5تحسب تعكيضات أعضاإ مجمس الإدارة بمعدؿ : 
  س لكل سهـ كيحتجز باةي الرإحؿ. 8 كزع عمى المساهم ف أرإاحا بمقدار 

 .31/12/2017 زانية العمكمية لمشركة المساهمة في إعداد الم .4
 )ةائمة الدخل كةائمة المركز المالي(. إعداد القكائـ البد مة .5
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 بعالصاالفصل 

 الشركات المصاهنة المغفلةلتصفية في ا

 المبحث الأول

 وتصفيتها الشركات المصاهنة المغفلةانحلال 

يكون الأول مقدمة لمثاني،  إذ مختمفان ومتلازمان،حدثان يا حل الشركة وتصفيت إن
 كون اً ما توغالب  ،ن علاقتيا بالغير ما تزال مستمرةاتخاذ القرار بحل الشركة تكو  فعند

كما أنو قد يكون  ،ودائنةىناك عمميات مادية قيد الانجاز وعلاقات مالية مع الغير مدينة 
لحين حل أواصر علاقاتيا  لنشاطيا الاقتصاديممارسة الشركة ستمرار ىناك ضرورة لا

نجاز عقود بيع مبرمة مع العملاء من مع الغير،  تصفية عقود شراء مواد أولية وبضائع، وا 
وتحتاج إلى تسوية، بعد  ، وقروض لم يحن أجمياممزمة بتنفيذىا أو تسويتيا مازالت الشركة

فإن حل ىذه الشركة لا وبالتالي  ؛إضافة إلى كثير من الأمور القانونية والمالية المعمقة 
بشخصيتيا المعنوية بالقدر يعني زوال شخصيتيا المعنوية مباشرة بل تستمر ىذه الشركة 

نياء علاقتيا بالغير، أي حتى نيايةاللازم حتى تسوية كل أعما  التصفية. ل الشركة وا 
حميىىىا فىىىي دور جديىىىد ىىىىو دور  اتخىىىاذ قىىىرار وعمىىىى ىىىىذا الأسىىىاس تىىىدخل الشىىىركة بعىىىد 

التصفية حيث تقوم بتنفيذ عقودىا المبرمة سابقا وتحصّل ديون الشركة من المىدينين، وتقىوم 
بتسىديد حقىوا المسىاىمين مىن فىائض  وتنتيىيببيع موجوداتيا وبتسديد التزاماتيا تجاه الغيىر 

إلا بانتيىىاء كىىل عمميىىات  لمشىىركة المسىىاىمة المغفمىىةولا تىىزول الشخصىىية المعنويىىة  .التصىىفية
مسىتقلًا  المسىاىمينالتصفية وانتيىاء كىل علاقىات الدائنيىة والمديونيىة ومىن ثىم يعىود كىل مىن 

 .(1) الشركةكما كان قبل تكوين 
 ابها:وأسب المساهمةشركة المفهوم تصفية 

يقصد بالتصفية إنياء النشاط الاقتصادي لمشركة وزوال وجودىا المادي من خلال 
، وزوال شخصيتيا المعنوية من ديونيا وسداد التزاماتيا من جية وتحصيل أصوليابيع 

زوال كل أي  ،من جية أخرى  المساىمينخلال توزيع المتبقي من أموال التصفية بين 
   .لوجود الشركة المقومات المادية والقانونية

                                                 

، المحاسبة في شركات الأشخاص من الناحيتين العممية والعممية، 1993زواتي، عبد الكريم، قمعو جي، سامي،  (1)
 الطبعة الثانية، دار الفكر لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن.
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وتستعمل أموال وموجودات وحقوا الشركة في تسوية الالتزامات المترتبة عمييا 
 :1الآتيوفق الترتيب 

  المصفي.  نفقات التصفية وأتعاب .1

  الشركة لمخزينة العامة.  المبالغ المستحقة عمى .2

  الشركة لمعاممين فييا.  المبالغ المستحقة عمى .3

  فييا.  المساىمين لغير الديون المستحقة عمى الشركة .4

فيما بين المساىمين )فائض التصفية(  وموجودات الشركة من أموال تبقىيوزع ما 
مع مراعاة ، التي يممكيا كل مساىم( سيمعدد الأ) المالرأس حصة كل منيم في بنسبة 
  .عند التصفية رأس المالممتازة ذات حق في أولوية استرداد  أسيموجود 

وتصفيتيا فيي الأسباب  حل الشركة المساىمة المغفمة أما عن أسباب وحالات
)شركات الأشخاص وشركات نفسيا التي تقضي بحل وتصفية الشركات بكافة أنواعيا 

الصادر بالمرسوم التشريعي ( من قانون الشركات 18المادة ) والتي وردت في، الأموال(
 :وىي 14/2/2111تاريخ  29رقم 
  لمشركة.  انقضاء المدة المحددة .1

  الشركة.  انتياء المشروع موضوع .2

  الشركة.  اتفاا الشركاء عمى حل .3

  شير إفلاس الشركة.  .4

  .حل الشركة بحكم قضائي .5

 أخرى.  اندماج الشركة في شركة .6

الأدنى المحدد قانوناً وعدم تصحيح  عن الحد المؤسسين أو المساىميننقص عدد  .7
 وزارة الاقتصادي توجيو الذ وضع الشركة خلال ميمة ستة أشير من تاريخ الإنذار

  . والتجارة

 
 
 

                                                 
 (.25, المادة )14/2/2111تاريخ  29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  - 1
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 :(1) الشركةشهر تصفية 
تصفية الشركة وقرار تعيينيم سواء كان اختيارياً أو  يجب عمى المصفين شير قرار .1

التجارة خلال مدة أقصاىا ثلاثة أيام من صدور  بموجب قرار قضائي لدى أمانة سجل
  ىذا القرار. 

الإعلان عن تصفية الشركة وأسماء المصفين الشركة ب يقوم أمين السجل وعمى نفقة .2
يوميتين ولمرتين وذلك خلال مدة أقصاىا أسبوع  في الجريدة الرسمية وفي صحيفتين
  المصفي.  من تاريخ شير قرار الحل أو تعيين

تصفية الشركة المساىمة إلى ىيئة الأوراا خلال ثلاثة  يجب عمى المصفي تبميغ قرار .3
  لتصفية. ا أيام من تاريخ صدور قرار

سلات والإيصالات والإنذارات الصادرة عن الشركة اوالمر  يجب أن تشير جميع الأوراا .4
   .إلى أنيا شركة قيد التصفية

 الإجراءات المصاحبة لانقضاء الشركة المساهمة المغفمة وتصفيتها
قيد التصفية  الشركة المساىمةب الخاصةالإجراءات الأعمال و  من مجموعةىناك 
 :2قانون الشركات الالتزام بيا تتمثل فيما يميوالتي أوجب 

أعمال جديدة اعتباراً من تاريخ شير قرار حميا في سجل  تتوقف الشركة عن ممارسة .1
  الشركات. 

  التصفية عمى سجل الشركة.  يضع أمين السجل إشارة قيد .2

بإدارة أعمال الشركة عند حميا ولكن يجب عمييا  تنقضي سمطة الجية المكمفة .3
  لمشركة وتسممو لميامو.  ار في عمميا لحين تعيين مصفالاستمر 

  الغير اعتباراً من تاريخ شير قرار تعيينو.  يمثل المصفي الشركة أمام .4

  يحق لممصفي دعوة الييئة العامة للاجتماع لإقرار المواضيع اللازمة لتصفية الشركة.  .5

محاسبي  خبير يستمر مفتش الحسابات في وظيفتو طيمة فترة التصفية وينضم إليو .6
   .تعينو المحكمة لمراقبة أعمال التصفية في حال كان تعيين المصفي بحكم قضائي

  : باطمة التالية التصرفات التصفية فترة في تكون  .7

                                                 
 (.21, المادة )14/2/2111تاريخ  29ت الصادر بالمرسوم التشريعي رقم قانون الشركا  - 1
 (.23 -22, المواد )14/2/2111تاريخ  29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  - 2
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  للاستمرار بعمميا.  إبرام عقود باسم الشركة . أ

وافق عميو الييئة العامة تلم  أموال الشركة ما أي تصرف من شأنو إنقاص . ب
 . مة المغفمةلمشركة المساى

 :(1) التصفيةأعمال من نتهاء الا 
 يقدم المصفي ميزانية نيائية لمييئة العامة حسب الحال، ويتضمن الأعمال والإجراءات .1

  الشركة.  التي قام بيا لإتمام عممية التصفية ونصيب كل مساىم في توزيع موجودات

ابات التىىي قىىدميا الشىىركة المسىىاىمة بإعىىداد تقريىىر عىىن الحسىى الحسىىابات فىىي مىىدققيقىىوم  .2
ويعرضو عمى الييئة العامة لمشركة لأخذ موافقتيا فىإذا وافقىت يىتم إعىلان بىراءة  المصفي

لا تقدمت باعتراضيا عمى الحسابات أمام المحكمة ذمة  .المصفي وا 

 :المصفي وواجباته في الشركة المساهمة
وفقاً الشركة أو بقرار صادر عن الييئة العامة  بموجب عقد تعيين المصفي يتم
 والأغمبية المقررة لصدور قرارات الييئة العامة العادية لمشركة. فإذا لم يتم التعيين للأصول

ذكره يتم تعيينو من قبل المحكمة المختصة بناءً عمى طمب صاحب  سمفوفقاً لما 
يكون قرار محكمة القاضي  و ،أو من قبل المحكمة التي قضت بحل الشركة المصمحة

  . (2) اً مبرمبتعيين المصفي 
 دّ ، ويعروفة عن تصفية الشركة وعن المصفيبوسائل الإعلان المع الإعلانيتم 
إذا ف ،تكون مقيدةتكون مطمقة أو مطتو إما أن ، وسلمشركة وليس لدائنييا وكيلاً  المصفي

كانت سمطتو مطمقة جاز لو التصرف في جميع الأمور المتعمقة بالتصفية حسبما يراه 
الييئة )عينتو فيتوجب عميو العودة إلى الجية التي  لسمطة المقيدةفي حال امناسبا، أما 

التي تحددىا ىذه الجية، كبيع بعض الأصول أو المحكمة( في بعض الأمور  العامة
 .، أو منح الحسومات لممدينينالثابتة

جرد موجودات والتزامات الشركة بتاريخ التصفية يقوم المصفي ب لواقع العممياوفي 
 :(3) التصفيةبيذه الموجودات والالتزامات، ثم يتم إنجاز باقي إجراءات  وا عداد قائمة

                                                 

 (.27, المادة )14/2/2111تاريخ  29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  1)
 (.21, المادة )14/2/2111تاريخ  29سوم التشريعي رقم قانون الشركات الصادر بالمر  2)
 (.24, المادة )14/2/2111تاريخ  29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  3)
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الشركة وسجلاتيا ومستنداتيا وأوراقيا وأمواليا وجميع أصوليا  يتم تسميم المصفي دفاتر .1
لمشركة من مطاليب وما عمييا من  بعممية التصفية تتضمن ما وينظم سجلات خاصة

  لاع عمى سجلات التصفية المذكورة آنفاً. الاط المساىمين التزامات، ويحق لأي من

عاماً واحداً وجب عمى المصفي أن يضع الميزانية السنوية  إذا تجاوزت مدة التصفية .2
  يوميتين عمى الأقل.  ويتولى نشرىا في صحيفتين

أشير من تاريخ شير تعيينو نشر إعلان في  يجب عمى المصفي خلال ثلاثة .3
الدائنين لمراجعة مقر الشركة وبيان دين  دعوة صحيفتين ولمرتين عمى الأقل يتضمن

  تاريخ الإعلان الأول.  كل منيم وعنوانو خلال ميمة تسعين يوماً من

لمشركة بمطالبتو خلال الميمة المحددة في الفقرة السابقة،  في حال عدم تقديم أي دائن .4
أن تصبح الميمة وقبل انتياء التصفية تقديم مطالبتو، عمى  جاز لو بعد انقضاء ىذه
مرتبة الدائنين الذين تقدموا بمطالبتيم خلال الميمة المنصوص  مرتبة ىذه المطالبة بعد

  . قانون الشركاتعمييا في 

 نظاميا أو الشركة عقد عميو ينص أو التشريعي المرسوم ىذا يفرضو قيد أي مراعاة مع .5
 الغير ذمة في ديون  من لمشركة ما لتحصيل اللازمة بالأعمال المصفي يقوم الأساسي

 يقوم كما قانوناً  المقررة الأولوية وحسب الديون  من عمييا ما ووفاء الشركاء ذمة في أو
 يكون  أن دون  التصفية قبل القائمة العقود وتنفيذ العالقة الشركة أعمال نجازإب المصفي

 .سميااب جديدة بأعمال القيام لو

  ل التصفية. اللازمين لمساعدتو في أعما يجوز لممصفي تعيين الخبراء .6

لتمثيل الشركة أمام المحاكم في الدعاوى المقامة من الشركة  يكون لممصفي الصلاحية .7
احترازي لممحافظة عمى مصالحيا وتوكيل المحامين باسم  أو عمييا واتخاذ أي إجراء

  الشركة. 

يعقد أي تسوية  عمى موافقة الييئة العامة لمشركة أن يجوز لممصفي قبل الحصول لا .8
لمصمحتيا  ني الشركة نيابة عنيا أو أن يتخمى عن أي تأمين أو ضمان مقررمع دائ

  أو أن يبيع موجوداتيا وأمواليا ومشاريعيا صفقة واحدة. 

لم تنص وثيقة تأسيس الشركة  قراراتيم بالإجماع فيما بينيم ما إذا تعدد المصفون تتخذ .9
  أغمبية معينة.  أو قرار تعيينيم عمى
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 اجبات المصفي فيما يمي:مما تقدم يمكن حصر و 
حتى تاريخ التصفية، خاصة إذا كان  التي باشرت بيا الشركة ولم تنتو إنياء العمميات .1

إيقاف أو إلغاء ىذه العمميات سيمحق ضرراً كبيراً بالشركة، كإتمام تنفيذ عقود البيع 
ىذه  والتوريد المعمقة عمى شرط جزئي يوجب دفع غرامة مالية كبيرة في حال إلغاء

 .لعقودا

أي ، وتحصيل الديون وملاحقة المساىمين بالأقساط غير المدفوعة، الشركةأصول بيع  .2
بعد إلى نقود لإمكان توزيعيا عمى المساىمين  تحويل جميع ما تممكو الشركة المساىمة

بالبيع المباشر، الشركة بالمزاد العمني أو  ، ويمكن أن يجري بيع أصولوفاء الديون 
 .لممصفيوحة الصلاحيات الممنوفق 

 باسم الشركة.القضائية ملاحقة الدعاوى تمثيل الشركة أمام المحاكم و  .3

 .المترتبة عمى الشركة اتجاه الغير دفع الديون  .4

عمى أساس  وتحصيل الديون، المتجمعة من بيع الأصولالشركة موال ف بأالتصر  .5
 :أولويات السداد المحددة قانوناً كما يمي

  . المصفي التصفية وأتعاب مصاريف .أ 

 الديون المترتبة عمى الشركة لمخزانة العامة كالضرائب والرسوم والغرامات. .ب 

  رواتب وأجور وتعويضات العاممين في الشركة  .ج 

وتكون الأولوية في السداد لمديون المربوطة برىن ، الشركة اتجاه الغير ديون  .د 
   .أصول الشركة

تؤول إليو نتيجة  ماحسب ، وذلك في الفائض من أموال التصفية حقوا المساىمين .ه 
، وفي رأس المالممتازة ذات الأولوية باسترداد  أسيموجود  مع مراعاة، التصفية

فإن المسؤولية المحدودة لممساىمين تُسقط عنيم حال كانت نتيجة التصفية عجزاً 
 رأسأن المساىم مسؤول عن خسائر الشركة بمقدار حصتو في واجب سداده، أي 

 .فقط مال الشركة

وجود قرض برىن أحد أصول الشركة فإنو يعالج بمعزل إلى أنو عند ونشير ىنا 
الأموال المحصمة من بيع  نو يتم سداد القرض منإحيث عن قواعد السداد السابقة، 

يعامل  داد القرض،وفي حالة عدم كفاية الأموال المحصمة من البيع لس ،الأصل المرىون 
 . دين عادي( الباقي من القرض معاممة الدين العادي )يحول إلى
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ينظم المصفي حسابات خاصة بالتصفية ويثبت فييا جميع  تنظيم حسابات التصفية:
وبعد انتياء أعمال التصفية  ،عمميات التصفية ذات الأثر المالي وفق قواعد وأصول محددة

ويعرضيا  ،من فائض التصفيةميزانية نيائية يحدد فييا نصيب كل مساىم  ييضع المصف
الييئة الحسابات. فإذا وافقت  مدققيمة لممساىمين بعد تدقيقيا من قبل الييئة العا أمام

 تقرر إبراء ذمة المصفي.المرفقة ي الميزانيةعمى تقرير المفتشين و 

 المبحث الثاني

 المغفلة المعالجة المحاشبية لتصفية الشركة المصاهنة

عنيا في  الشركات المساىمة المغفمةلا تختمف المعالجة المحاسبية لمتصفية في 
سوى في اختلاف مسميات بعض الحسابات المستخدمة ، شركات التضامن والتوصية

يستخدم حساب  الشركات المساىمة المغفمةالييكل التنظيمي ليا. ففي  لطبيعةنتيجة 
مال  رأسالمساىمين في تجميع وتصفية حقوا المساىمين عند التصفية بدلًا من حساب 

ولعل أىم ما يتطمب معالجة  ،في شركات الأشخاصجاري الشركاء  أو حساب ،الشركاء
 :أمران ىما الشركات المساىمة المغفمةخاصة عند التصفية في 

)أولوية استرداد  رأس المالممتازة يقع امتيازىا عمى الأرباح أو عمى  أسيموجود  :الأول
ر الذي ، الأمالتصفية( أو كلا الامتيازين معاً أو القيمة الاسمية لمسيم عند  رأس المال

 رأس المالالممتازة عند توزيع حقوا المساىمين ) سيميتطمب مراعاة حقوا الامتياز للأ
عمى النحو  ،والاحتياطيات والأرباح المدورة والخسائر المتراكمة( وذلك حسب نوع الامتياز

     .الذي سيمر معنا بالتفصيل
والمشكمة ىنا  أن  ،وجود قرض السندات مضمون بأحد أصول الشركة أو بعضيا :الثاني

ولكن في بعض الأحيان لا  ،إشارة الرىن عمى الأصول لا ترفع عنيا إلا إذا سدد القرض
تتوفر النقدية الكافية  لسداد القرض وعميو فمن تستطيع الشركة سداد القرض إلا بعد بيع 

ولكن حتى تستطيع بيعيا يتوجب رفع إشارة الرىن عنيا، ولحل ىذه  ،الأصول المرىونة
أو بمعرفتو  بواسطتولمطرفيين فيباع الأصل  اً ثالث ليكون ضامن طرف شكمة ىنا يتدخلالم

 اً ات أم قرضأكان قرض سندسواء  -ة الرىن عنو ويسدد القرض لأصحابوبعد رفع إشار 
، كة المقترضة مالكة الأصل المرىون ويرد الباقي لمشر  –أو لأي جية أخرى  اً مصرفي

  .حكومية أو مصرف خاصاً  والطرف الثالث يمكن أن يكون جية 
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برىن الأصول عند تصفية خاصة لمقرض  ىذه الإجراءات تتطمب معالجة محاسبية
 . معزل عن باقي الأصول والالتزاماتبحيث يعالج القرض والأصل المرىون ب ،الشركة

 :بطريقتينعند التصفية الجة القرض برىن الأصول ويمكن مع
 رض استخدام حساب رىن الق :الطريقة الأولى

 : بفرض حالة قرض السندات برىن –وتشمل خطوات العمل ما يمي 

 .قرض السندات يسمى حساب رىن قرض السندات ويقفل فيو يفتح حساباً خاصاً  (1

 رىىىن قىىرضفىىي حسىىاب  )أصىىل ثابىىت أو أصىل متىىداول( المرىىىون ل يقفىل حسىىاب الأصىى (2
صىىىىص أو المخ الاسىىىىتيلاكالسىىىىندات بصىىىىافي قيمتىىىىو الدفتريىىىىة أي بعىىىىد إقفىىىىال مجمىىىىع 

   .وجد المرىون إنللأصل 

 يباع الأصل المرىون ويثبت ثمن البيع في حساب رىن القرض  (3

ويثبىىت المبمىىغ فىىي حسىىاب  ،يىىدفع القىىرض كىىاملًا إذا كىىان ثمىىن بيىىع الأصىىل يكفىىي لىىذلك (4
أمىىا إذا كىىان المبمىىغ المحصىىل مىىن بيىىع الأصىىل لا يكفىىي لسىىداد القىىرض  ،رىىىن القىىرض
لأن الضىىمان سىىقط عنىىو بىىزوال الضىىىمان  ،إلىىى ديىىن عىىادي مىىن القىىرض يحىىول البىىاقي

 ،أوراا الىىىدفع ،يعامىىىل معاممىىىة الىىىديون العاديىىىة )الىىىدائنون بالتىىىالي و  ،)الأصىىىل المرىىىىون(
لسىداد أمىوال الشىركة قروض بىدون ضىمان( خاصىة فىي قسىمة الغرمىاء عنىدما لا تكفىي 

 .       جميع الديون 

إلىىىى حسىىىاب  ا(دائنىىىمىىىديناً أو )سىىىواء كىىىان ويرحىىىل الرصيد يرصىىىد حسىىىاب رىىىىن القىىىرض (5
   أو نتيجة التصفية. التصفية

 :ويظير حساب رىن القرض )قرض السندات مثلًا( كما يمي
 دائن       حى/ رىن قرض السندات                        ن                ديم  

××× 
××× 
××× 
××× 

 إلى حى/ الأصل )المرىون(
 إلى حى/ المصرف)سداد القرض(

 إلى حى/ الدائنين * 
 التصفية  إلى حى/ (صيدر )

××× 
××× 

 
××× 

 من حى/ قرض السندات
 من حى/ المصرف)ثمن البيع(

 
 من حى/ التصفية رصيد()

××× ××× 
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إلى حساب  حولحساب الدائنين الوارد في حساب رىن قرض السندات يمثل المبمغ الم *
 .                لقرضا اقل من عندما يكون  القرض وثمن بيع الأصلمبمغ الفرا بين  وىو، ئنينالدا

 استخدام حساب رىن القرض  بدون معالجة القرض والأصل المرىون  الطريقة الثانية:

 :مر بقيدين كما يميبموجب ىذه الطريقة يعالج الأ
للأصىىىل أو  الاسىىىتيلاكتثبىىىت عمميىىىة بيىىىع الأصىىىل المرىىىىون أصىىىولًا مىىىع إقفىىىال مجمىىىع   (1

حسىىىاب التصىىىفية )أو نتيجىىىة الأصىىىل فىىىي مخصصىىىو ومىىىع إثبىىىات ربىىىح أو خسىىىارة بيىىىع 
 ة  التصفي

ثمن بيع الأصل لسىداد القىرض يحىول  تثبت عممية سداد القرض، وفي حال عدم كفاية  (2
 ضىمان مىن غيىرعامىل معاممىة الىديون يو  الىدائنين(إلىى حسىاب الفرا إلىى ديىن عىادي )

 .في سداده

 أسيل وتؤدي نفس الغرض وتوفر الجيد والوقت الطريقة الثانيةونحن نرى بأن 
 .لذلك سوف نعتمدىا في منيجنا ىذا

سبيل الذكر والإيضاح نسوا المثال التالي حول استخدام حساب رىن  ىوعم 
 .أنيا وردت في أكثر من مرجع وكتابالقرض خاصة و 

  (1) مسألة
 :تصفيتيا ما يمي تقرر ماأظيرت حسابات إحدى الشركات عند

 قرض سندات برىن العقارات      4111111
 (لصالح قرض السندات عقارات )مرىونة    7111111
 العقارات  لاكىتا مجمع     2511111

 :المطموب 
السندات إثبات قيود اليومية لمعالجة تسديد قرض السندات وتصوير حساب رىن قرض 

  :الآتيينالافتراضين  وفق
 ل.س 3811111عت العقارات المرىونة بمبمغ يب .1

   ل.س 5111111بيعت العقارات المرىونة بمبمغ  .2

 الحـــل:
 إقفال قرض السندات في حساب رىن قرض السندات -
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4111111  
4111111 

 من حى/ قرض سندات 
 إلى حى/ رىن قرض السندات 

 قرض السندات قفال حساب العقارات في حساب رىن إ -

 
2511111 
4511111  

 
 
 

7111111 

 من مذكورين  
 لاك العقاراتىتحى/ مجمع ا 

 حى/ رىن قرض السندات
 لعقاراتإلى حى/ ا 

 :بيع العقارات -

 ل.س 3811111ثمن البيع  :الافتراض الأول  .1

 ثبات الثمن لحساب رىن القرض  بيع العقارات وا 

3811111  
3811111 

 من حى/ المصرف
 إلى حى/ رىن قرض السندات 

  سىىداد قىىىرض السىىىندات بمقىىىدار المبمىىىغ المحصىىىل مىىن بيىىىع العقىىىارات وتحويىىىل البىىىاقي إلىىىى
 حساب الدائنين 

4111111  
 

3811111 
211111   

 من حى/ رىن قرض السندات
 إلى مذكورين          
 حى/ المصرف         
 (  الفرا حى/ الدائنين )         

 )ترحيل رصيد حساب رىن فرض السندات إلى حساب التصفية)خسارة: 

711111  
711111   

 من حى/ التصفية )أو نتيجة التصفية(
 إلى حى/ رىن قرض السندات         

 :ويظير حساب رىن قرض السندات حسب الافتراض الأول كما يمي
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 دائنحى/ رىن قرض السندات                             ن               ديم           
4511111 
4111111 

 

 إلى حى/ العقارات
 إلى مذكورين 
 حى/ مصرف 3811111
 حى/ دائنين   211111

4111111 
3811111 
711111 

 ى/ قرض السنداتمن ح
 من حى/ المصرف)ثمن البيع(

 من حى/ التصفية  رصيد()

8511111 8511111 
 4111111ثمن البيع  :الافتراض الثاني .2

 ثبات الثمن لحساب رىن القرض  بيع العقارات وا 

5111111  
5111111 

 من حى/ المصرف
 إلى حى/ رىن قرض السندات 

 العقارات يغطي القرض( لأن ثمن بيع) سداد كامل مبمغ قرض السندات: 

4111111  
4111111   

 من حى/ رىن قرض السندات
 إلى حى/ المصرف           

  رض السندات إلى حساب التصفية)ربح(قترحيل رصيد حساب رىن: 

511111  
511111 

 من حى/ رىن قرض السندات
 إلى حى/ التصفية )أو نتيجة التصفية(           

 :ات حسب الافتراض الثاني كما يميويظير حساب رىن قرض السند
 دائن   حى/ رىن قرض السندات                                      مدين                 

4511111 
4111111 
511111 

 إلى حى/ العقارات
 إلى حى/ مصرف

 إلى حى/ التصفية  )رصيد(

4111111 
5111111 

 من حى/ قرض السندات
 من حى/ المصرف)ثمن البيع(

9111111 9111111 
 نفترض نفس معطيات المثال السابق   (2) مسألة

   إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية دون استخدام حساب رىن قرض السندات  :المطموب
 وحسب كل من الافتراضين السابقين بالنسبة لثمن البيع
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  الحــل:
    :ل.س 3811111ثمن بإثبات بيع العقارات  :الافتراض الأول .1

 

 
2511111 
3811111 
711111 

 
 
 
 

7111111 

 من مذكورين  
 لاك الأصلىتحى/ مجمع ا 

 )ثمن البيع(  حى/ المصرف
 حى/ التصفية )أو نتيجة التصفية(

 إلى حى/ العقارات  
سىىداد قىىرض السىىندات بمقىىدار المبمىىغ المحصىىل مىىن بيىىع العقىىارات وتحويىىل البىىاقي إلىىى  -

 حساب الدائنين 

4111111 
 

 
 

3811111 
211111 

 من حى/ قرض السندات
 إلى مذكورين        

 حى/ المصرف   
 (حى/ الدائنين )الفرا     

 5111111ثمن البيع  :إثبات بيع العقارات الافتراض الثاني .2

 
2511111 
5111111 

 

 
 
 
 

7111111 
511111 

 من مذكورين  
 لاك الأصلحى/ مجمع اىت

 حى/ المصرف)ثمن البيع( 
 إلى مذكورين   

 قاراتحى/ الع
 حى/ التصفية )أو نتيجة التصفية(          

 سداد قرض السندات )ثمن البيع يغطي القرض(  -

4111111 
 

 
4111111 

 من حى/ قرض السندات
 إلى حى/ المصرف        

وتوزيع فائض التصفية  ىاوخسائر التصفية ىو بيان أرباح  عممية التصفية إن محور
ولغاية تحديد أرباح أو  ،الممتازة إن وجدت سيمعمى المساىمين مع مراعاة امتياز الأ
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خسائر التصفية يستخدم حساب خاص تختمف تسميتو ومضمونو وطريقة المعالجة فيو 
 لمتصفية ىما: فيناك طريقتان أو أسموبان ،تي تصفى بيا الشركةباختلاف الطريقة ال

 )التصفية السريعة(. التصفية دفعة واحدة .1

 (.بطيئةال)التصفية  التدريجيةالتصفية  .2

 أولًا: التصفية السريعة
عمى شكل ببيع أصول الشركة دفعة واحدة أو عادة عند  الطريقةتستخدم ىذه 

، ومن ىنا جاءت تسميتيا بالتصفية لك خلال فترة زمنية قصيرة نسبياً وذ ،مجموعات
 بميمية وضحاىا، بل تحتاج عادةً إلى وقت التصفية ولا يعني ذلك أبداً أنيا تتم ،السريعة

 .الأصول وعددىا وتوزعيا الجغرافي يطول أو يقصر حسب نوع
استخدام حساب المصرف لمعمميات النقدية من مقبوضات ومدفوعات من الأفضل و 

 ،يساىم في فرض رقابة أفضل بمشاركة جية ثالثة ىي المصرف متعمقة بالتصفية مما
رك بعض ، ويتصندوا في حساب الشركة لدى المصرفلذلك يودع المصفي أموال ال

   . أثناء التصفيةفي النثرية والبسيطة  النقدية لممصروفات
في التصفية السريعة حساب التصفية كحساب يظير أرباح أو خسائر  يستخدم

 ما يمي:يا بوتتمخص إجراءاتالتصفية، 
كمىىىا تقفىىىىل مجمعىىىىات تقفىىىل جميىىىىع أصىىىىول الشىىىركة عىىىىدا النقديىىىىة فىىىي حسىىىىاب التصىىىىفية  (1

 :يمي ليا ومخصصاتيا كما الاستيلاك

×××  
 
××× 
××× 

 من حى/ التصفية
 إلى مذكورين 

 حى/ الأصول الثابتة)بمفرداتيا(   
 حى/ الأصول المتداولة)بمفرداتيا(           

 
××× 
××× 

 
 
 
××× 

 من مذكورين  
 حى/ مجمعات استيلاك الأصول الثابتة

 حى/ مخصصات الأصول المتداولة
 إلى حى/ التصفية 

 :غ المحصل من الديون دفعة واحدة في حساب التصفيةيثبت بيع الأصول والمبم (2
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×××  
××× 

 من حى/ المصرف)ثمن الأصول( 
 إلى حى/ التصفية           

يثبىىت دفىىع مصىىىاريف التصفية)تشىىمل أتعىىىاب المصىىفي والمصىىىاريف اللازمىىة لمتصىىىفية(   (3
 :وتقفل في حساب التصفية

×××  
××× 

 من حى/ مصاريف التصفية
 إلى حى/ المصرف 

××× 
 

 
××× 

 من حى/ التصفية  
 إلى حى/ مصاريف التصفية 

 ويقفىىىل فىىىىي حسىىىاب التصىىىىفية ة(أو خسىىىىار ) يظيىىىر أثنىىىىاء التصىىىفية يثبىىىت أي مصىىىىروف (4
 التصفية.أي إيراد أو أي ربح يتحقق أثناء التصفية ويقفل في حساب يثبت و 

 قفالو )الذي يظير أثناء التصفية( ثبات دفع المصروفإ  :وا 

×××  
××× 

 ...من حى/ مصروف
 إلى حى/ المصرف 

××× 
 

 
××× 

 من حى/ التصفية  
 مصروف...إلى حى/  

 قفالو  :إثبات قبض الإيراد)الذي يظير أثناء التصفية( وا 

×××  
××× 

 من حى/ المصرف
 ...إلى حى/ الإيراد 

××× 
 

 
××× 

 ...حى/ الإيراد من  
 إلى حى/ التصفية 

ثبىاتتسدد ديون الشركة حسب أولويتيىا و  (5 أو حسىم  مىن قبىل الىدائنين طىوعي أي تنىازل ا 
الفىرا تنىازلًا  عىدّ فإذا كانت النقدية لا تكفي لسىداد الىديون  ،في حساب التصفية مكتسب
كمىىا يراعىىى المعالجىىة الخاصىىة بسىىداد القىىروض  و ،وأثبىىت فىىي حسىىاب التصىىفيةحكميىىاً 

 :بضمان الأصول كما سبق بيانو 
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×××  
 
××× 
××× 

 من حى/ الدائنين/ آ. دفع/ قرض
 مذكورين إلى 

 حى/ المصرف   
 حى/ التصفية )التنازل أو الحسم(   

 ،مىىدورة مىىال واحتياطيىىات وأربىىاح أو خسىىائر رأسترحىىل جميىىع حقىىوا المسىىاىمين مىىن  (6
)رصيد حساب التصفية( إلىى حسىاب المسىاىمين  إضافة إلى أرباح أو خسائر التصفية

عمىى الأربىاح أو عمىى  ممتىازة بامتيىاز أسىيممع مراعاة وجود  ،الذي تصفى فيو حقوقيم
 :التصفية( عند رأس المال)أولوية استرداد  رأس المال

 
××× 
××× 
××× 

 
 
 
 
××× 

 من مذكورين 
 رأس المالحى/ 

 حى/ احتياطيات
 )محتجزة( حى/ أرباح مدورة

 إلى حى/ المساىمين  
×××  

××× 
 من حى/ المساىمين

 )متراكمة( إلى حى/ خسائر مدورة 
 يقفىىل الرصىىيد فىىي حسىىاب )نتيجىىة التصىىفية ربىىح(  صىىفية دائنىىاً إذا كىىان رصىىيد حسىىاب الت

 القيد:المساىمين ب

×××  
××× 

 من حى/ التصفية
 إلى حى/ المساىمين 

 نتيجة التصفية خسارة( فيكون القيد:مديناً  أما إذا كان رصيد حساب التصفية( 
×××  

××× 
 من حى/ المساىمين

 إلى حى/ التصفية 
ويمثىىل فىىائض التصىىفية أي الفىىائض مىىن الأمىىوال بعىىد يسىىدد لممسىىاىمين رصىىيد حسىىابيم  (7

ويلاحىىىىا ىنىىىىا تطىىىىابق رصىىىىيد حسىىىىاب المصىىىىرف مىىىىع رصىىىىيد حسىىىىاب  ،إنيىىىىاء التصىىىىفية
 :ويكون قيد السداد ،المساىمين

×××  
××× 

 من حى/ المساىمين
 إلى حى/ المصرف 
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تحوي حسابات التصفية الأساسية )حى/ التصفية، و حى/المساىمين، بشكل و 
 :كما يميفي كل منيم لعناصر المدرجة اوحى/المصرف( 

 دائن                     حى/ التصفية                           ن              ديم    
××× 
××× 
××× 

××× 

 جميع الأصول)عدا النقدية(
 مصاريف التصفية

 تظير أثناء التصفية مصاريف

 )إلى حى/المساىمين( رصيد ربح

××× 
××× 
××× 
××× 
××× 
 

 ىتلاكات والمخصصاتالا
 ثمن بيع الأصول

 التنازل من الدائنين
 إيرادات تظير أثناء التصفية

 )من حى/ المساىمين( رصيد خسارة

×××   ××× 
 

 دائن            حى/ المساىمين                        مدين                            
××× 
××× 
××× 
 

 الخسائر المتراكمة أو المدورة 
 سائر التصفية)إلى حى/التصفية(خ

 الرصيد )إلى حى/ المصرف(

××× 
××× 
××× 
××× 

 رأس المال
 احتياطيات

 أرباح محتجزة أو مدورة
 أرباح التصفية)من حى/التصفية(

××× ××× 
 دائن                حى/ المصرف                   مدين                              

××× 
××× 
××× 
××× 

 د )قبل التصفية(رصي
 النقدية المحولة من الصندوا 

 ثمن بيع الأصول 
 إيرادات تظير أثناء التصفية

××× 
××× 
××× 
××× 

 المبالغ المدفوعة لسداد الديون 
 مصاريف التصفية

 تظير أثناء التصفية مصاريف
 )من حى/ المساىمين( لرصيدا

××× ××× 
 (3مسألة )

 :عندما تقرر تصفيتيا كما يمي المغفمةالشركات المساىمة كانت ميزانية إحدى 
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 خصوم                    1/1/2117الميزانية في                          أصول   
 

16111111 
 

2111111 
9311111 

 
3411111 
2111111 

12211111 

 عقارات 19111111
 م. اىتلاك – 3111111
 أثاث  2511111
 م. اىتلاك -  511111

 بضاعة                
 مدينون    3611111
 م.د.م.فييا – 211111

 أوراا قبض             
 مصرف                     

18111111 
 

9111111 
4511111 
3111111 
6511111 
2411111 
1611111 

 رأس المال   
 111× اً سيم 181111   
 احتياطي قانوني   
 احتياطي اختياري    
 أرباح محتجزة   
 قرض مصرفي   
 ون دائن   
 رواتب مستحقة   

45111111 45111111 
  :وتم تعين مصفي فقام بما يمي

مىىىن المىىىدينين  حصىىىلو  ،ل.س 31111111العقىىىارات والأثىىىاث والبضىىىاعة بمبمىىىغ بىىىاع  (1
 ل.س  5111111وأوراا القبض 

 ل.س   211111سدد التزامات الشركة أصولًا بعد تنازل الدائنين عن  (2
 .ل.س 511111ت عممت أن مصاريف التصفية بمغفإذا 

 .وتصوير حساباتيا اللازمةمتصفية ، إثبات قيود اليومية اللازمة ل :المطموب
 :بما أن بيع الأصول تم  بمجموعات فتستخدم التصفية السريعة كما يمي  :الحـل

36511111  
 

19111111 
2511111 
9311111 
3611111 
2111111 

 من حى/ التصفية 
 إلى مذكورين        
 راتحى/عقا       
 حى/ أثاث       
 حى/ بضاعة       
 حى/ مدينين      
 حى/ أ. قبض      

 إقفال الأصول في حساب التصفية
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3111111 
511111 
211111 

 
 
 
 

3711111 

 من مذكورين  
 عقارات لاكىتا حى/ مجمع 
 أثاث اىتلاكحى/ مجمع 

 حى/ م. د. م. فييا
 إلى حى/ التصفية      
المخصصىىات و ل الاصىىو  اتكىىاىتلا مجمىىع إقفىىال

 في حساب التصفية
35111111  

35111111 
 من حى/ المصرف 

 إلى حى/ التصفية     
 إثبات ثمن بيع الأصول في حساب التصفية 

511111  
511111 

 التصفية مصاريف من حى/ 
 إلى حى/ المصرف     

511111  
511111 

 من حى/ التصفية
 إلى حى/ مصاريف التصفية    

 فية في حى/ التصفيةإقفال مصاريف التص
1611111  

1611111 
 من حى/ الرواتب المستحقة

 إلى حى/ المصرف      
 دفع الرواتب المستحقة     

6511111  
6511111 

 من حى/ قرض مصرفي
 إلى حى/ المصرف       

 سداد القرض المصرفي
2411111  

 
2211111 
211111 

 من حى/ دائنين
 إلى مذكورين        
 صرفحى/ الم       
 )التنازل( حى/ التصفية       

ثباتسداد الدائنين     211111تنازليم عن  وا 
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18111111 
9111111 
4511111 
3111111 

 
 
 
 
 

34511111 

 من مذكورين  
   رأس المالحى/ 

 حى/ احتياطي قانوني
 حى/ احتياطي اختياري 

 أرباح محتجزةحى/ 
 إلى حى/ المساىمين       

 حساباتيم ترحيل حقوا المساىمين إلى
1911111  

1911111 
 من حى/ التصفية 

 إلى حى/ المساىمين       
 المساىمين إلى حساب ربح التصفيةترحيل 

36411111  
36411111 

 من حى/ المساىمين 
 إلى حى/ المصرف      

 سداد المستحق لممساىمين )رصيد حسابيم(
 المساىمين( كما يمي:و  ،صرفالمو )التصفية  اللازمة لمتصفيةالأساسية  الحسابات وتظير

 دائنحى/التصفية                                                                 دينم
 

19111111 
2511111 
9311111 
3611111 
2111111 
511111 

1911111 
 

 إلى مذكورين 
 حى/عقارات   
 حى/ أثاث   
 حى/ بضاعة   
 حى/ مدينين   
 حى/ أ. قبض   

 م. التصفيةإلى حى/ 
 إلى حى/المساىمين)رصيد(

 
3111111 
511111 
211111 

35111111 
211111 

 من مذكورين
 حى/ م. اىتلاك عقارات 
 حى/ م. اىتلاك أثاث 
 حى/ م. د. م. فييا 

 من حى/ المصرف
 من حى/ الدائنين

 
 

38911111 38911111 
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 دائن                                 حى/المصرف   مدين                           
12211111 
35111111 

 

 1/1رصيد    
 إلى حى/التصفية 
  

511111 
1611111 
6511111 
2211111 

36411111 

 من حى/ م. التصفية
 من حى/ رواتب مستحقة
 من حى/ قرض مصرفي

 من حى/ دائنين
 (رصيد) المساىمينمن حى/

47211111 47211111 
 

 دائن                             حى/المساىمين                               مدين
36411111 

 
 

 إلى حى/المصرف)رصيد(
  

 
18111111 
9111111 
4511111 
3111111 
1911111 

 من مذكورين  
   رأس المالحى/   
 حى/ احتياطي قانوني  
 حى/ احتياطي اختياري   
 حى/ أرباح محتجزة  
 من حى/التصفية   

36411111 36411111 
 ثانياً: التصفية التدريجية

 ،وتستخدم ىذه الطريقة عندما يتم بيع كل أصل عمى حده بشكل متفرا ومتباعد زمنياً 
ثبات  ة بيع كل أصل عمى حده عند وقوعيا،لذلك يفضل في ىذه الحالة إثبات عممي وا 

 .التصفية()أرباح وخسائر  نتيجتيا من ربح أو خسارة في حساب يسمى نتيجة التصفية
)نتيجة التصفية(  كما في حساب التصفية يجعل حساب أرباح وخسائر التصفيةو 

 ،وأية خسارة تقع أثناء التصفية وأي مصروف يدفع ،مديناً بمصاريف التصفية المدفوعة
ودائناً بأي ربح آخر يتحقق خلال التصفية ورصيد ىذا الحساب يرحل إلى حساب 

الخسائر  أوالأرباح المحتجزة  حتياطيات،الا ،المالرأس ) المساىمين مع باقي حقوقيم
 .حساباتيم أصولاً  تجري تصفية حقوا المساىمين فيثم  المتراكمة(،
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 :ىاقيوديمي مراحل التصفية التدريجية و  اوفيم
ثبىىات الىىربح أو الخسىىارة فىىي حسىىاب نتيجىىة  ىعمىى)أو تحصىىيمو( بيىىع كىىل أصىىل  (1 حىىده وا 

 لاكىىىتالامىىع إقفىىال مجمىىع  (بفية)ويسىىمى أيضىىاً بحسىىاب أربىىاح وخسىىائر التصىى التصىىفية
عىىالج بىىنفس الطريقىىة والتىىي ت ةمرىونىى ولمراعىىاة وجىىود أصىىو  ،أو المخصىىص لكىىل أصىىل

أو يسىىىتخدم حسىىىاب  ،لو مباشىىىرة بعىىىد بيىىىع الأصىىى ولولكىىىن يسىىىدد القىىىرض بىىىرىن الأصىىى
 ة كما سبق بيانو.المرىون ولخاص ىو حساب رىن القرض ويعالج القرض والأص

 في حالة عدم وجود ربح أو خسارة: إثبات بيع الأصل أو تحصيمو 

 
××× 
××× 

 
 
 
××× 

 من مذكورين   
 )ثمن البيع أو المبمغ المحصل( حى/ المصرف

 حى/ مجمع استيلاك أو مخصص الأصل 
 إلى حى/ الأصل  

  خسارة:ال في حالةإثبات بيع الأصل أو تحصيمو 

 
××× 
××× 
××× 

 
 
 
 
××× 

 من مذكورين   
 مبمغ المحصل()ثمن البيع أو ال حى/ المصرف

 حى/ مجمع استيلاك أو مخصص الأصل 
 )أ. خ التصفية( حى/ نتيجة التصفية

 إلى حى/ الأصل  
  ربح:الفي حالة إثبات بيع الأصل أو تحصيمو 

 
××× 
××× 
 

 
 
 
 
××× 
××× 

 من مذكورين   
 )ثمن البيع أو المبمغ المحصل( حى/ المصرف

 حى/ مجمع استيلاك أو مخصص الأصل 
 ين إلى مذكور    
 حى/ الأصل   
 )أ. خ التصفية( حى/ نتيجة التصفية  

 :يثبت دفع مصاريف التصفية وتقفل في حساب التصفية (2
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×××  
××× 

 من حى/ مصاريف التصفية 
 إلى حى/ المصرف          

×××  
××× 

 من حى/ نتيجة التصفية
 إلى حى/ مصاريف التصفية           

ويقفىىل فىىىي حسىىاب نتيجىىىة ، أي خسىىىارة( يثبىىت أي مصىىىروف يظيىىر أثنىىىاء التصىىفية )أو (3
 أثنىاء التصىفية ويقفىل فىي حسىابفىي التصفية وكذلك يثبت أي إيراد أو أي ربح يتحقق 

 .التصفية نتيجة

 قفالو إثبات دفع المصروف  :)الذي يظير أثناء التصفية( وا 

×××  
××× 

 من حى/ مصروف...
 إلى حى/ المصرف   

××× 
 

 
××× 

 التصفية نتيجة من حى/  
 مصروف...لى حى/ إ   

  قفالو)الإيراد إثبات قبض  :الذي يظير أثناء التصفية( وا 

×××  
××× 

 من حى/ المصرف
 ...إلى حى/ الإيراد   

××× 
 

 
××× 

 ...حى/ الإيراد من  
 التصفيةنتيجة إلى حى/    

  مىن قبىل الىىدائنين أو حكمىي تسىدد ديىون الشىركة حسىب أولويتيىا ويثبىت أي تنىازل طىوعي
وض يراعىى المعالجىة الخاصىة بسىداد القىر و  ،التصىفيةنتيجىة  سب في حسابأو حسم مكت

 بضمان الأصول كما سبق بيانو.

××× 
 

 
 

××× 
××× 

 من حى/ الدائنين/ آ. دفع/ قرض
 إلى مذكورين      
 حى/ المصرف   
 حى/ نتيجة التصفية )التنازل(   

 ،سىىائر مىىدورةمىىال واحتياطيىىات وأربىىاح أو خ رأسترحىىل جميىىع حقىىوا المسىىاىمين مىىن  (4
التصىىىفية( إلىىىى حسىىىاب نتيجىىىة )رصىىىيد حسىىىاب  إضىىىافة إلىىىى أربىىىاح أو خسىىىائر التصىىىفية

ممتىىازة  أسىىيموجىىود  الأخىىذ بعىىين الاعتبىىارمىىع  ،الىىذي تصىىفى فيىىو حقىىوقيم ،المسىىاىمين
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 رأس المىالأولويىة اسىترداد الامتيىاز فىي ) رأس المالعمى الأرباح أو عمى  ىاامتياز يقع 
 .عند التصفية( أو القيمة الاسمية لمسيم

  

 
××× 
××× 
××× 

 
 
 
 
××× 

 من مذكورين 
 رأس المالحى/ 

 حى/ احتياطيات
 )محتجزة( حى/ أرباح مدورة

 إلى حى/ المساىمين  
×××  

××× 
 من حى/ المساىمين

 إلى حى/ خسائر مدورة)متراكمة( 
  ًنتيجىىىة التصىىىفية ربىىىح( يقفىىىل الرصىىىيد فىىىي  إذا كىىىان رصىىىيد حسىىىاب نتيجىىىة التصىىىفية دائنىىىا(

 ساب المساىمين بالقيد:ح

×××  

××× 

 اٌرصفُحٔرُدح ِٓ زـ/ 

 إًٌ زـ/ اٌّطاهُّٓ 

  ذا كان رصيد حسابو  نتيجة التصفية خسارة( فيكون القيد:)مديناً التصفية  نتيجة ا 
×××  

××× 

 ِٓ زـ/ اٌّطاهُّٓ

 اٌرصفُحٔرُدح  إًٌ زـ/ 

ويلاحىىا  ،ةيسىىدد لممسىىاىمين رصىىيد حسىىابيم ويمثىىل المسىىتحق ليىىم مىىن فىىائض التصىىفي (5
 :اب المساىمينىنا تطابق رصيد حساب المصرف مع رصيد حس

×××  

××× 

 ِٓ زـ/ اٌّطاهُّٓ

 إًٌ زـ/ اٌّصرف 

 :يمي اكم حساب نتيجة التصفية ويظير
 دائن                            حى/ نتيجة التصفية                                   دينم 

××× 
××× 
××× 
××× 

 و تحصيل كل أصلخسارة بيع أ
 مصاريف التصفية

 مصاريف تظير أثناء التصفية 
 الرصيد )إلى حى/ المساىمين(

××× 
××× 
××× 
××× 

 ربح بيع أو تحصيل كل أصل
 التنازل أو حسم()الدائنين 
 تظير أثناء التصفية إيرادات

 الرصيد )من حى/ المساىمين(
××× ××× 
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 :  كما يمي الشركات المساىمة المغفمة كانت ميزانية إحدى 31/12/2117في :(4مسألة )
 خصوم                     31/12/2117لميزانية في ا    أصول                    

15111111 
6111111       
1211111 
8511111 
2711111 
1811111 
4611111 
5711111 
411111 
111111 

7511111 

 مبان   
 سيارات    
 أثاث   
 بضاعة   
 مدينين   
 وراا قبضأ   
 أوراا مالية   
 مصرف   
 إيجار مدفوع مقدماً    
 عمولات دائنة مستحقة   
 خسائر متراكمة      

22111111 
 

4111111 
9111111 
3511111 
811111 
351111 
151111 

9111111 
4711111 

 رأس المال   
 111×سيم  221111   
 احتياطي قانوني   

 مجمع اىتلاك مبان
 مجمع اىتلاك سيارات

 ع اىتلاك أثاثمجم
 مخصص د. م. فييا

 مخصص آجيو
 قرض سندات برىن المباني

 دائنون 
  

53511111 53511111 
 بما يمي:  ليذا الغرض فقام ين مصفّ م تعيونظراً لتعثر الشركة تقرر تصفيتيا فت

 ل.س، 2111111ل.س، والسىيارات بمبمىىغ  7111111المبىاني المرىونىىة بمبمىغ بىاع  (1
 8211111البضىىاعة بمبمىىغ بىىاع  ن مىىن بيعىىو بسىىبب تمفىىو التىىام.م يىىتمكأمىىا الأثىىاث فمىى

مبمىىىىىىغ أوراا القىىىىىىبض ل.س ومىىىىىىن  2451111مبمىىىىىىغ  المىىىىىىدينين وحصىىىىىىل مىىىىىىن ،ل.س
واسىىىىترد نصىىىىف  ل.س، 4111111وبىىىىاع الأوراا الماليىىىىة بمبمىىىىغ   ل.س 1611111

   وحصل كامل العمولات الدائنة المستحقة ،الإيجار المدفوع

 .ل.س 611111بمغت يف التصفية التي دفع مصار   (2

 .أصولاً  حسب أولويتيا سدد التزامات الشركة  (3

   .ل.س 311111قدره حصل عمى حسم من الدائنين   (4

 .قام بتسوية حقوا المساىمين أصولاً  (5

     :المطموب
   .وتصوير حساباتيا الشركةإثبات قيود اليومية لتصفية 

   :الحـل
  ريجيةفتستخدم التصفية التدبما أن الأصول بيعت كل عمى حدة. 

   عمىىى النحىىو الىىذي تىىم  المبىىاني مىىع المبىىاني بمعالجىىة قىىرض سىىندات بىىرىنالبىىدء  يفضىىلو
 بيانو سابقاً:
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9111111 
7111111 

 
 
 
 

15111111 
1111111 

 من مذكورين   
 مباني لاكىتا حى/ مجمع 

 حى/ المصرف
 إلى مذكورين       
 حى/المباني      
 حى/ نتيجة التصفية      

ثبابيع المباني   نتيجة التصفيةحساب ت الربح في وا 
9111111 

 
 
 

7111111 
2111111 

 من حى/ قرض السندات  
 إلى مذكورين      
 حى/المصرف      
 حى/ الدائنون       

سىىداد جىىزء مىىن قىىرض السىىندات بمقىىدار المحصىىل مىىن بيىىع 
 المباني وتحويل الباقي إلى حساب الدائنين

  الأصولوتحصيل باقي بيع إثبات: 

 
3511111 
2111111 
511111 

 
 
 
 

6111111 

 من مذكورين    
 سيارات كىتلاا حى/ مجمع 

 حى/ المصرف
 نتيجة التصفية حى/

 السياراتحى/إلى        
ثبات السياراتبيع   نتيجة التصفية ى/في ح الخسارة وا 

 
811111 
411111 

 
 
 

1211111 

 من مذكورين   
 أثاث لاكتاىحى/ مجمع 

 حى/ نتيجة التصفية
 ى حى/ أثاثإل       

 نتيجة التصفيةحساب في  التالف الأثاث إثبات خسارة
 

8211111 
311111 

 
 
 

8511111 
 

 من مذكورين   
 حى/ المصرف

 حى/ نتيجة التصفية
 إلى حى/ البضاعة       

ثبات الخسارة في   نتيجة التصفية حى/بيع البضاعة وا 



 التصفية في الشركات المصاهنة المغفلة                                                                       

 

 144 

 
351111 

2451111 

 
 
 
 

2711111 
111111 

 من مذكورين 
 د. م. فييا حى/ م.

 حى/ المصرف
 إلى مذكورين       
 نيحى/ مدين      
 حى/ نتيجة التصفية      

ثبىىىىات الىىىىربح فىىىىي  أرصىىىىدة تحصىىىىيل  تيجىىىىةن حسىىىىابالمىىىىدينين وا 
 التصفية

 
151111 

1611111 
51111 

 
 
 
 

1811111 

 من مذكورين   
 حى/ مخصص آجيو

 حى/ المصرف
 حى/ نتيجة التصفية

 ضأوراا القبإلى حى/        
ثبات الخسارة في حى/ن  لتصفيةا تيجةتحصيل أ.القبض وا 

 
4111111 
611111 

 
 
 

4611111 

 من مذكورين   
 حى/ المصرف

 حى/ نتيجة التصفية
 إلى حى/ أوراا مالية       
ثبات الخسارة في  الأوراابيع   التصفية تيجةنحساب المالية وا 

 
211111 
211111 

 
 
 

411111 

 من مذكورين 
 حى/ المصرف

 ى/ نتيجة التصفيةح
 إلى حى/ إيجار مدفوع مقدماً        

ثبىىىىات  بىىىىاقي تحصىىىىيل نصىىىىف مبمىىىىغ الإيجىىىىار المىىىىدفوع مقىىىىدماً وا 
 التصفية تيجةخسارة في حى/نالمبمغ ك

111111  
111111 

 من حى/ المصرف 
 إلى حى/ عمولات دائنة مستحقة      

 تحصيل كامل مبمغ العمولات الدائنة المستحقة
 قفاليادفع مصاريف ال  :نتيجة التصفية سابفي ح تصفية وا 

611111  
611111 

 من حى/مصاريف التصفية 
 إلى حى/ المصرف       
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611111  
611111 

 من حى/ نتيجة التصفية
 إلى حى/ مصاريف التصفية      

  بعد التعديل 6711111 :الدائنينسداد 

 محول من قرض السندات( 2111111رصيد سابق+  4711111)         
6711111  

 
6411111 
311111 

 من حى/ دائنين
 إلى مذكورين        
 حى/ المصرف       
 (حسم مكتسب) التصفيةنتيجة حى/        

ثبىىات   نتيجىىة حىىى/ الحسىىم المكتسىىب فىىيسىىداد الىىدائنين وا 
   التصفية

  حقوا المساىمينتصفية: 

 
22111111 
4111111 

 
 
 

26111111 

 من مذكورين  
   رأس المالحى/ 
 حتياطي قانونيحى/ ا

 إلى حى/ المساىمين       
 المساىمين إلى حسابوالاحتياطي  رأس المالترحيل 

7511111  
7511111 

 من حى/ المساىمين 
 إلى حى/ خسائر متراكمة      

 ترحيل الخسائر المتراكمة إلى حساب المساىمين
1411111  

1411111 
 التصفية نتيجة  من حى/
 إلى حى/ المساىمين       

 التصفية إلى حساب التصفيةترحيل ربح 
17251111  

17251111 
 من حى/ المساىمين 

 إلى حى/ المصرف      
 من فائض التصفية سداد المستحق لممساىمين 
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 دائن                       التصفية         نتيجة حى/                        مدين           
511111 
411111 
311111 
51111 

611111 
211111 
611111 

 إلى حى/ السيارات
 إلى حى/ الأثاث

 إلى حى/ البضاعة
 إلى حى/ أوراا  قبض
 إلى حى/ أوراا مالية

 إلى حى/إيجار مدفوع مقدماً 
 إلى حى/ م. التصفية

1111111 
111111 
311111 

1251111 

 من مذكورين)المباني( 
 من مذكورين)المدينون( 

 من حى/ الدائنين
 المساهمينمن حـ/)رصيد( 

 

2651111 2651111 
 دائن           حى/المصرف                                مدين                             

5711111 
7111111 
2111111 
8211111 
2451111 
1611111 
4111111 
211111 
111111 

 1/1رصيد مدور    
 إلى مذكورين)المباني(

 إلى حى/السيارات
 بضاعة إلى حى/ ال

 إلى مذكورين)المدينين(
 إلى حى/أوراا القبض
 إلى حى/ أوراا مالية
 إلى حى/ إيجار مقدم

 إلى حى/عمولات مستحقة

7111111 
611111 

6411111 
17251111 

 من حى/ قرض السندات  
 من حى/ م. التصفية

 من حى/ الدائنين
 )رصيد(من حـ/ المساهمين

31251111 31251111 
 دائن                     حى/المساىمين                                      مدين            

7511111 
1251111 

17251111 

 إلى حى/ خسائر متراكمة
 إلى حى/ نتيجة التصفية

 )رصيد( إلى حى/المصرف

 
22111111 
4111111 

 من مذكورين  
  رأس المالحى/ 

 حى/ احتياطي قانوني
26111111 26111111 
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 ممتازة أسهمالتصفية بوجود 
أنىىىو عنىىىد ترحيىىىل حقىىىوا المسىىىاىمين إلىىىى حسىىىاباتيم ذكرنىىىا فىىىي إجىىىراءات التصىىىفية  

رأس يقىىع عمىىى ممتىىازة بامتيىىاز يقىىع عمىىى الأربىىاح، أو بامتيىىاز  أسىىيميتوجىىب مراعىىاة وجىىود 
ي فمىا ىىي المسىائل التى ،، أو الامتيازان معىاً عند التصفية( رأس المالاسترداد  )أولوية المال

ىىىي حىىالات المختمفىىة فىىي ىىىذا  ومىىا؟ الممتىىازة سىىيمبوجىىود الأ عنىىد التصىىفية يتوجىىب مراعاتيىىا
 ؟ سنحاول توضيح ذلك في المفردات التالية تبعاً لكل نوع من الامتيازات الممكنة.الصدد

 يقع عمى الأرباح سهمامتياز الأ .1

باسىىتثناء  ،رأس المىىالالأربىىاح والخسىىائر نسىىبة فىىي ىىىذه الحالىىة تىىوزع الاحتياطيىىات و 
ويبىىىىىرر ذلىىىىىك أن  ،العاديىىىىىة سىىىىىيمالاحتيىىىىىاطي الاختيىىىىىاري فيكىىىىىون بكاممىىىىىو  مىىىىىن نصىىىىىيب الأ

 أسىىيمساىمين)الاحتيىىاطي القىىانوني يقتطىىع مىىن الأربىىاح الصىىافية قبىىل توزيىىع الىىربح عمىىى الم
مىىن يكىىون مىىن حىىق جميىىع المسىىاىمين عمىىى اخىىتلاف أنىىواع  ومىىن ثىىمّ ، ممتىىازة( أسىىيمعاديىىة و 
عىادة بعىد  قتطىعيالاختيىاري)جميع أنىواع الاحتياطيىات الاختياريىة( ف يم، أما الاحتياطيأسيم

، وقبىىىل تىىىوزع الأربىىىاح عمىىىى مسىىىاىمي الممتىىىازة بامتيىىىاز عمىىىى الأربىىىاح سىىىيمتوزيىىىع أربىىىاح الأ
، وعرفىىاً ولىىيس إلزامىىىاً أن وعميىىو فمىىن المنطىىق ،فكأنىىو يقتطىىع مىىن أربىىىاحيم ،العاديىىة سىىيمالأ

   .ص ليم ىذا الاحتياطي عند التصفيةيخص
 عند التصفية( رأس المال)أولوية استرداد  رأس الماليقع عمى  سهمامتياز الأ .2

الممتىىىىازة الأولويىىىىة فىىىىي اسىىىىترداد القيمىىىىة الاسىىىىمية  سىىىىيملمسىىىىاىمي ىىىىىذا النىىىىوع مىىىىن الأ
ومىن الواضىح أن ، العادية عند تصىفية الشىركة سيمالأماليم( قبل مساىمي  رأس) يمسيملأ

ن نتيجىىة التصىىفية خسىىارة تتعىىدى جميىىع الاحتياطيىىات أىميىىة ىىىذا الامتيىىاز تبىىرز عنىىدما تكىىو 
 رأس المىال، أو وبمعنى آخر عىدم كفايىة فىائض التصىفية لسىداد كامىل رأس المالمن  وجزءً 

 .العادية( سيمالممتازة والأ سيممال الأ رأس)
 معاً  رأس الماليقع عمى الأرباح وعمى  سهمامتياز الأ .3

   :يترتب عمى ذلك من ثمّ ن السابقين و ىذا النوع من الامتياز يجمع بين الامتيازي
العاديىىىىة فقىىىىط وتوزيىىىىع بىىىىاقي الاحتياطيىىىىات  سىىىىيمتخصىىىىيص الاحتيىىىىاطي الاختيىىىىاري للأ -

إضىىافة إلىىى أربىىاح أو خسىىائر التصىىفية بنسىىبة  ،والأربىىاح المىىدورة أو الخسىىائر المتراكمىىة
 .الممتازة والعادية سيمبين الأ رأس المال
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الممتازة( وذلك فىي حىال  سيممال الأ رأس) الممتازة سيمأولوية سداد القيمة الاسمية للأ -
الممتىىازة  سىىيممىىال الأ رأسلسىىداد كامىىل  (فىىائض التصىىفية)الأمىىوال الباقيىىة  عىىدم كفايىىة
 :الآتيةولتوضيح أىمية الامتيازات سابقة الذكر نسوا المسألة  .والعادية

 :   يتيا كما يميأثناء تصففي  الشركات المساىمة المغفمةكانت ميزانية إحدى  (5مسألة )
 خصوم                     31/12/2117لميزانية في ا                ول             أص

14111111 
16111111 
6111111 

 مصرف    
 خسائر متراكمة    

 خسائر التصفية)حى/التصفية(
  

24111111 
 
 

8111111 
4111111 

 رأس المال   
 :8سيم ممتاز 121111  
 اديسيم ع 121111  
 احتياطي قانوني   
 احتياطي اختياري    

36111111 36111111 
   :المطموب

 :الآتيةحسب كل من الافتراضات بيان كيفية توزيع حقوا المساىمين 
 عمى الأرباح الممتازة يقع سيمامتياز الأ .1
 رأس المالعمى  الممتازة يقع سيمامتياز الأ .2
        معاً  س المالرأعمى الأرباح و  الممتازة يقع سيممتياز الأا .3

 :الحـل
 عمى الأرباح الممتازة يقع سيمامتياز الأ :الأول الافتراض 

 عادية أسيم ممتازة  أسيم حقوا المساىمين                
 12111111 12111111 بالتساوي  24111111 رأس المال

 4111111 4111111 (رأس المالبنسبة ) 8111111احتياطي قانوني
 4111111 ىىى    العادية( سيمللأ) 4111111ري احتياطي اختيا

 (8111111) (8111111) (  رأس المالبنسبة )16111111خسائر متراكمة 
 (3111111) (3111111) (المال رأس) 6111111 تصفيةالخسائر 

 9111111 5111111 فائض التصفية( =)المساىمين صافي استحقاقات 
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رأس حقىىوا المسىىاىمين وزعىىت بنسىىبة أن جميىىع  السىىابق نلاحىىا مىىن جىىدول التوزيىىع
عىىدا الاحتيىىاطي الاختيىىاري فقىىد خصىىص  ،الممتىىازة سىىيمالعاديىىة والأ سىىيملكىىل مىىن الأ المىىال
وىذا يسقط حقيىم  الممتازة يقع عمى الأرباح سيملاعتبار أن امتياز الأ ،فقط العادية سيمللأ

 في الاحتياطيات الاختيارية عرفاً وليس قانوناً.
 رأس المالعمى  الممتازة يقع سيمامتياز الأ :الافتراض الثاني

 عادية أسيم ممتازة  أسيم حقوا المساىمين                
 12111111 12111111 بالتساوي  24111111 رأس المال

 4111111 4111111 (رأس المالبنسبة )  8111111احتياطي قانوني
 2111111 2111111 (رأس المالبنسبة ) 4111111احتياطي اختياري 
 (11111111) (6111111)  16111111خسائر متراكمة 

 (6111111)      6111111  تصفيةالخسائر 
 2111111 12111111 فائض التصفية( =) صافي استحقاقات المساىمين
 ما يمي:السابق نلاحا من جدول التوزيع 

  رأس المالالاحتياطي القانوني وزع بنسبة 

  رأس المىىىالأيضىىىاً لأن الامتيىىاز يقىىىع عمىىى  س المىىالرأالاحتيىىاطي الاختيىىاري وزع بنسىىىبة 
 وليس عمى الأرباح.

 الممتىىازة أي بمقىىدار  سىىيممىىال الأ رأسالخسىىائر المتراكمىىة وزعىىت بحىىدود عىىدم المسىىاس بىى
 سىيملكل مىن الأ 8111111) رأس الماللأن توزيعيا بنسبة  ،نصيبيم من الاحتياطيات

مىع ملاحظىة أن رأس مىال  ،الممتىازة سىيمالأ رأسالممتازة والعادية( سيؤثر عمى اسىترداد 
 .العادية يغطي باقي الخسائر المتراكمة سيمالأ

 لىنفس السىبب  فقىط العاديىة سىيم)رصيد حساب التصفية( حممت عمىى الأ خسائر التصفية
 العادية يكفي لتحمل الخسائر. سيممال الأ رأسمادام  ،السابق

 وبىذلك فقىد  ،ل.س 12111111الغ البى مىاليم رأس الممتازة كامل سيمالأ استرد مساىمو
 2111111العاديىىة سىىوى  سىىيمالأ بينمىىا لىىم يسىىترد مسىىاىمو انتفعىىوا بامتيىىازىم بالكامىىل،

 ل.س. 12111111ماليم البالغ  رأسس من .ل
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 معاً  رأس المالعمى الأرباح و  الممتازة يقع سيمامتياز الأ :الافتراض الثالث
 عادية أسيم ة ممتاز  أسيم حقوا المساىمين                

 12111111 12111111 بالتساوي  24111111 رأس المال
 4111111 4111111 (رأس المال)بنسبة  8111111احتياطي قانوني
 4111111 ىىىى   العادية( سيم)للأ 4111111احتياطي اختياري 
 (12111111) (4111111)  16111111خسائر متراكمة 
 (6111111)  6111111خسائر التصفية

 2111111 12111111 فائض التصفية( =) في استحقاقات المساىمينصا
 نلاحا من جدول التوزيع ما يمي:

  رأس المالالاحتياطي القانوني وزع بنسبة 

 لأن الامتياز يقع عمى الأرباح ،العادية فقط سيملاختياري خصص للأالاحتياطي ا 

 رأس المال.وعمى 

  الممتازة أي بمقدار  سيممال الأ رأسبالخسائر المتراكمة وزعت بحدود عدم المساس
 .(4111111)نصيبيم من الاحتياطيات 

 العاديىىىة لىىىنفس السىىىبب  سىىىيم)رصىىىيد حسىىىاب التصىىىفية( حممىىىت عمىىىى الأ خسىىىائر التصىىىفية
 العادية يكفي لتحمل الخسائر(. سيممال الأ رأسالسابق )مادام 

 العاديىة  سىيمالأ اىموماليم بينما لم يسىترد مسى رأسالممتازة كامل  سيمالأ استرد مساىمو
 .ل.س 12111111  ماليم البالغ  رأس.س من ل 2111111سوى 

العاديىة فينىزل  سيممال الأ رأسجميع الاحتياطيات و  إذا تجاوزت خسائر الشركةأما 
 .الممتازة ميما كان نوع الامتياز سيممال الأ رأسالباقي من 

ذا تجىىىاوزت خسىىىائر الشىىىركة حقىىىوا مسىىىاىمي الأ والممتىىىازة جمىىىيعيم العاديىىىة  سىىىيموا 
فيتحمىل دائنىي الشىركة بىاقي  ،الأرباح المحتجزة وغير موزعة(و  ، والاحتياطيات،رأس المال)

ولا يطالىىب المسىىاىمون بسىىداد العجىىز  ،مىىن قبىىل الىىدائنينالعجىىز ويعتبىىر المبمىىغ تنىىازلًا حكميىىاً 
  .ماليم رأسبمقدار  محدودة في الشركة مسؤوليتيم لأن
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 المبحث الثالث

  التي تنتهي إليها التصفية الحالات

 :إلى النتائج التالية الشركات المساىمة المغفمةفي يمكن أن تنتيي التصفية 
  بربحانتياء التصفية. 

  رأس المالانتياء التصفية بخسارة لا تتعدى. 

  رأس المالبخسارة تزيد عمى انتياء التصفية. 

ممتىىازة بامتيىىاز عمىىى  مأسىىيتبىىرز أىميىىة معالجىىة ىىىذه الحىىالات بشىىكل خىىاص عنىىد وجىىود و  
 .العادية سيملى جانب الأإين معاً أو عمى الاثن رأس المالالربح أو عمى 

 أولًا: انتهاء التصفية بربح
الدفتريىة  لقيمةتؤول التصفية إلى ربح عموماً عندما تباع الأصول بمبالغ تزيد عن ا 

 ء التصىىفية وتزيىىدمصىىاريف التصىىفية أو أيىىة خسىىارة تقىىع أثنىىاىىىذه الزيىىادة ليىىا بحيىىث تغطىىي 
إلىىىى حسىىىاب ، رصىىىيد حسىىىاب التصىىىفية أو نتيجىىىة التصىىىفية() . يرحىىىل ربىىىح التصىىىفيةعمييىىىا
 .حقوقيماىمين إضافة إلى باقي المس

   :(6)مسألة
 31/12/2117وذلك في  الشركات المساىمة المغفمةفيما يمي ميزانية إحدى 
 خصوم               31/12/2116الميزانية في          أصول             

25111111 
5111111 

17511111 
4511111 
3811111 

19211111 

 آلات   
 أثاث   
 بضاعة   
 مدينون    
 أوراا قبض   
 مصرف   

41111111 
 
 

21111111 
8111111 
4711111 
2311111 

 رأس المال   
 سيم ممتاز 111111
 سيم عادي 311111

 احتياطي قانوني   
 احتياطي اختياري   
 دائنون   
 راا دفعأو  

75111111 75111111 
 وقام بما يمي:فعين مصفي ليذا الغرض تصفية الشركة  بتاريخو تقررو 

 ل.س. 65111111جميع الأصول دفعة واحدة بمبمغ باع  (1
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 ل.س. 1211111التي بمغت سدد مصاريف التصفية  (2

 .ل.س 411111بعد حصولو عمى حسم قدره  أصولاً  الشركة التزاماتسدد  (3

   .رباحالممتازة يقع عمى الأ سيمامتياز الأفإذا عممت أن 
   :لمطمــوبا

 .عداد الحسابات اللازمة لياوا   إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية

   :الحـــل
 .ةصفية السريعبمجموعات فتستخدم الت بما أن بيع الأصول تم

 قيود اليومية: 
55811111  

 
25111111 
5111111 

17511111 
4511111 
3811111 

 

 التصفية  من حى/
 إلى مذكورين       
 حى/آلات      
 حى/ أثاث      
 حى/ بضاعة      
 حى/ مدينين      
 حى/ أ. قبض      

 إقفال الأصول في حساب التصفية
65111111  

65111111 
 من حى/ المصرف 

 إلى حى/ التصفية     
 إثبات ثمن بيع الأصول في حساب التصفية 

1211111  
1211111 

 مصاريف التصفية من حى/ 
 إلى حى/ المصرف     

 دفع مصاريف التصفية
1211111  

1211111 
 من حى/ التصفية

 إلى حى/ مصاريف التصفية    
 إقفال مصاريف التصفية في حى/ التصفية
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4711111 
2311111 

 
 
 
 

6611111 
411111 

 من مذكورين  
 حى/ الدائنين

 حى/ أوراا الدفع
 إلى مذكورين        
 حى/ المصرف       

 )الحسم( حى/ التصفية       
ثبات سداد الدائنين وأوراا الدفع   الحسم المكتسبوا 

41111111 

 
 

 
 

11111111 
31111111 

 

 رأس المالمن حى/   
 إلى مذكورين      

 ممتازة أسيمحى/ المساىمين 
 عادية أسيمحى/ المساىمين 

 إلى حسابات المساىمين رأس المالترحيل 
21111111 

 
 

 
 

5111111 
15111111 

 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين      

 (1/4×21111111) ممتازة أسيمحى/ المساىمين 
 (3/4×21111111) عادية أسيمحى/ المساىمين 

 عمى المساىمين الاحتياطي القانوني تخصيص
8111111 

 
 

 
8111111 

 

 من حى/ احتياطي اختياري   
 عادية مأسيإلى حى/ المساىمين      

 لحسىىىىاب مسىىىىاىميالاحتيىىىىاطي الاختيىىىاري تخصىىىيص 
 الممتازة عمى الأرباح(  عادية )امتياز أ.ال سيمالأ

8411111  
 

2111111 
6311111 

 

 من حى/ التصفية 
 مذكورين إلى        

   (1/4×8411111) ممتازة أسيم حى/ المساىمين   
 (3/4×8411111) عادية أسيمحى/ المساىمين      

 المساىمين حساب التصفية إلى ترحيل ربح
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17111111 
59311111 

 
 
 

76411111 
 

 مذكورين  من   
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ المصرف      
 سداد المستحق لممساىمين )رصيد حسابيم(

  متصفيةاللازمة لحسابات الإعداد:   

 دائٓ                      زـ/اٌرصفُح                                              ِذَٓ          

 
25111111 
5111111 

17511111 
4511111 
3811111 
1211111 
8411111 

 
 

 إلى مذكورين   
 حى/آلات  
 حى/ أثاث  
 حى/ بضاعة  
 حى/ مدينين  
 حى/ أ. قبض  

 إلى حى/ م. التصفية
 )الرصيد(إلى مذكورين 
 زةممتا أسيم 2111111
 عادية أسيم 6311111

65111111 
411111 

 من حى/ المصرف
 من مذكورين)الحسم(

 
 

44144444 44144444 

 دائن                         حى/المصرف             مدين                            
19211111 
65111111 

 
 
 

 1/1رصيد  
 إلى حى/التصفية 
  

1211111 
6611111 

76411111 
 
 

 ن حى/ م. التصفيةم
 لتزامات()ا مذكورينمن 

 من مذكورين)الرصيد(
 ممتازة .أ 17111111
 عادية أ. 59311111

84211111 84211111 
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 دائن                    عادية    أسيمحى/المساىمين                      مدين          
 )رصيد( المصرفإلى حى/  59311111

  
31111111 
15111111 
8111111 
6311111 

  رأس المالمن حى/ 
 من حى/ احتياطي قانوني
 من حى/احتياطي اختياري 

 من حى/التصفية
59311111 59311111 

 

 دائن                ممتازة         أسيم مساىمينالحى/                           مدين  
 رصيد(المصرف )إلى حى/  17111111

  
11111111 
5111111 
2111111 

  رأس المالمن حى/ 
 من حى/ احتياطي قانوني

 من حى/التصفية
17111111 17111111 

ــنأو  الممتىىازة ومسىىاىمي  سىىيممسىىاىمي الأ) مسىىاىمينإجمىىالي لمحسىىاب إعىىداد  يمك
 كما يمي: (العادية سيمالأ

 ندائ       حى/المساىمين                                   مدين                    
 بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم

 إلى حى/المصرف 59311111 17111111
 )الرصيد(     

11111111 
5111111 

   ____ 
2111111 

31111111 
15111111 
8111111 
6311111 

  رأس المال/حىمن 
 من حى/ا. قانوني

 ا.اختياري  من حى/
 من حى/التصفية

17111111 59311111  17111111 59311111  
 :مال الشركة رأسثانياً: انتهاء التصفية بخسارة لا تتجاوز 

تىىىىوزع ممتىىىىازة ف أسىىىىيموىنىىىىاك  رأس المىىىىالآلىىىىت التصىىىىفية إلىىىىى خسىىىىارة لا تتجىىىىاوز إذا 
، إلا إذا كىان (رأس المىالالعاديىة والممتىازة بالتناسىب )بنسىبة  سىيمالخسائر بين مساىمي الأ

ففىىي ىىىذه الحالىىة تىىوزع الخسىىائر بحيىىث لا  يتىىأثر رأس  رأس المىىالعمىىى  يقىىع سىىيمامتيىىاز الأ
لتغطيىة ىىذه الخسىائر، فىإذا لىم العاديىة يكفىي  سىيممىادام رأس مىال الأ ،الممتىازة سىيممال الأ
 الممتازة. سيميغطى الباقي من رأس مال الأ يكف
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 (7المسألة )
 :دما تقرر تصفيتياعنوذلك  ،الشركات المساىمة المغفمةفيما يمي ميزانية إحدى 
 خصوم                     1/1/2118الميزانية في          أصول                      

 
12111111 

 
5111111 

 
2111111 

14511111 
 

4111111 
3511111 

14111111 

 عقارات 21111111
 م. اىتلاك – 9111111
 سيارات  8511111
 م. اىتلاك – 3511111
 أثاث  6111111

 م. اىتلاك – 1411111
 بضاعة            
 مدينون    4511111
 م.د.م.فييا  – 511111

 مصرف              
 خسائر متراكمة                

24111111 
 
 

12111111 
4111111 
11111111 
4511111 
511111 

 رأس المال   
 سيم ممتاز 121111   
 سيم عادي 121111   

 احتياطي قانوني
 احتياطي اختياري 

 ض سندات برىن العقارقر 
 دائنون 

 مصاريف مستحقة

55111111 55111111 
 قام المصفي بما يمي:قد و 
    ،ل.س 5111111بمبمىىىىىىىىغ والسىىىىىىىىيارات  ،ل.س 9511111بمبمىىىىىىىىغ العقىىىىىىىىارات بىىىىىىىىاع  (1

حصّىل مىن و ، ل.س 11511111والبضاعة بمبمغ ، ل.س 1511111بمبمغ  الأثاثو 
 ل.س 4211111المدينين مبمغ 

 ل.س. 511111 ةصفية البالغسدد مصاريف الت (2

 ل.س 311111فحصل عمى حسم من الدائنين قدره  أصولاً  سدد الالتزامات (3

   :المطمــوب
امتيىىىاز  ير الحسىىىابات اللازمىىىة إذا عممىىىت أنوتصىىىو  ،إثبىىىات قيىىىود اليوميىىىة اللازمىىىة لمتصىىىفية

 .لمسيم في استرداد القيمة الاسمية يقعالممتازة  سيمالأ

   :الحـل
   .التصفية التدريجية حده فتستخدمعت كل عمى أن الأصول بي بما
  معالجة قرض سندات برىن العقارات 
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9111111 
9511111 
2511111 

 
 
 
 

21111111 
 

 من مذكورين   
 عقارات لاكتاىحى/ مجمع 

 حى/ المصرف
 حى/ نتيجة التصفية

 إلى حى/ عقارات         
ثبىىات الخسىىىارة فىىي ح المرىونىىىة بيىىع العقىىارات سىىىاب وا 

 تصفيةنتيجة ال
11111111 

 
 
 

9511111 
511111 

 من حى/ قرض السندات  
 إلى مذكورين         
 حى/المصرف         
 نيحى/ الدائن        

سداد جزء مىن قىرض السىندات بمقىدار المحصىل مىن 
 وتحويل الباقي إلى حساب الدائنين بيع العقارات

 بيع وتحصيل باقي الأصول: 
 

3511111 
5111111 

 
 
 

8511111 

 من مذكورين    
 حى/ مجمع اىتلاك السيارات

 حى/ المصرف
 إلى حى/السيارات          

 بيع السيارات بالقيمة الدفترية)دون ربح أو خسارة(
 

4111111 
1511111 
511111 

 
 
 
 

6111111 

 من مذكورين    
 أثاث لاكىتا حى/ مجمع 

 حى/ المصرف
 حى/ نتيجة التصفية

 إلى حى/الأثاث          
ثبات الخسارة في حى بيع الأثاث  نتيجة التصفية ى/وا 

 
11511111 
3111111 

 
 
 

14511111 
 

 من مذكورين   
 حى/ المصرف

 حى/ نتيجة التصفية
 إلى حى/ البضاعة         

ثبات الخسارة في حى/ نتيجة التصفية  بيع البضاعة وا 
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511111 

4211111 

 
 
 
 

4511111 
211111 

 من مذكورين 
 حى/ م. د. م. فييا

 لمصرفحى/ ا
 إلى مذكورين         
 حى/ مدينون         
 حى/ نتيجة التصفية        

ثبات الربح في حى/ ن التصفية  تحصيل المدينين وا 
 قفاليا  :دفع مصاريف التصفية وا 

511111  
511111 

 من حى/مصاريف التصفية 
 إلى حى/ المصرف       

 دفع مصاريف التصفية
511111  

511111 
 يةمن حى/ نتيجة التصف

 إلى حى/ مصاريف التصفية        
 نتيجة التصفية سابإقفال مصاريف التصفية في حى

 والمصاريف المستحقة سداد الدائنين: 

 محول من قرض السندات( 511111رصيد سابق+4511111) 5111111 الدائنون 
5111111  

 
4711111 
311111 

 من حى/ دائنين
 إلى مذكورين        
 حى/ المصرف       
 )حسم مكتسب( حى/ نتيجة التصفية       

ثبات الحسم   نتيجة التصفيةساب في حسداد الدائنين وا 
511111  

511111 
 من حى/ مصاريف مستحقة

 إلى حى/ المصرف      
 دفع المصاريف المستحقة
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 تصفية حقوا المساىمين: 

24111111 

 
 

 
 

12111111 
12111111 

 رأس المالمن حى/   
 ين إلى مذكور        

 ممتازة أسيمحى/ المساىمين       
 عادية أسيمحى/ المساىمين       

 إلى حسابات المساىمين رأس المالترحيل 
 (رأس المال)بنسبة  ترحيل الاحتياطي القانوني إلى حساب المساىمين 

12111111 

 
 

 
 

6111111 
6111111 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين         
 ممتازة أسيماىمين حى/ المس       
 عادية أسيمحى/ المساىمين         

 ترحيىىل الاحتيىىاطي القىىانوني إلىىى حسىىاب المسىىاىمين
 (رأس المال)بنسبة 

4111111 

 
 

 
 

2111111 
2111111 

 من حى/ احتياطي اختياري   
 إلى مذكورين        
 ممتازة أسيمحى/ المساىمين        
 عادية أسيمحى/ المساىمين        

لاحتيىىىىىىىىىاطي الاختيىىىىىىىىىاري إلىىىىىىىىىى حسىىىىىىىىىابات ترحيىىىىىىىىىل ا
 (رأس المالالمساىمين )بنسبة 

  ترحيل الخسائر المتراكمةتوزيع و  : 

الممتىىىىىازة والعاديىىىىىة أي  سىىىىىيمبىىىىىين الأ رأس المىىىىىالبنسىىىىىب  تىىىىىوزع الخسىىىىىائر المتراكمىىىىىة
 سىىىيمللأ رأس المىىىالمىىىادام ذلىىىك لا يىىىؤثر عمىىىى اسىىىترداد ، )بالتسىىىاوي( لكىىىل فئىىىة 7111111
 سل. 8111111ىىىىىىىىىو و الاحتياطيىىىىىىىىات  مىىىىىىىىن يتجىىىىىىىىاوز نصىىىىىىىىيبيم بمىىىىىىىىا لا أيالممتىىىىىىىىازة، 

ل فيمكىىنيم تحمّىىوعميىىو ، احتيىىاطي اختيىىاري( 2111111و ،احتيىىاطي قىىانوني 6111111)
 .نصيبيم من الخسائر المتراكمة
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7111111 
7111111 

 
 
 

14111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  
 لى حى/ خسائر متراكمة إ            

  ترحيل خسائر التصفيةتوزيع و:   

 ،ل.س 6111111تبمىىغ خسىىائر التصىىفية مىىن واقىىع رصىىيد حسىىاب نتيجىىة التصىىفية 
أي نصىيب كىل فئىة  ،الممتىازة والعاديىة سىيملكىل مىن الأ رأس المىالوالأصل أن توزع بنسبة 

مىوا لىذلك لا يحمّ ة الممتىاز  سيممال الأ رأسولكن ىذا التوزيع سيؤثر عمى  ،ل.س 311111
 سىيمحممو مساىمي الأتل.س والباقي ي 1111111اتيم أي يإلا بمقدار ما بقي من احتياط

العاديىىىة لتغطيىىىة البىىىاقي مىىىن  سىىىيمكفايىىىة رصىىىيد حسىىىاب مسىىاىمي الأ مىىىع ملاحظىىىة ،العاديىىة
   خسائر التصفية(

 
1111111 
5111111 

 

 
 
 

6111111 

 من مذكورين    
  ممتازة أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ نتيجة التصفية      
 ترحيل خسائر التصفية إلى حساب المساىمين 

  ممساىمينالمستحق لتسديد 

 
12111111 
7111111 

 
 
 

19111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ المصرف      
 كما يمي: حسابات التصفيةعمى ضوء عمميات التصفية تظير  :لتصفيةإعداد حسابات ا
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          دائن                  حى/نتيجة التصفية                                 ن ديم
2511111 
511111 

3111111 
511111 

 إلى حى/العقارات
 إلى حى/ الأثاث

 إلى حى/ البضاعة
 إلى حى/ م. التصفية

211111 
311111 

6111111 
 
 

 من مذكورين)المدينين( 
 من حى/ الدائنين

 )رصيد(من حـ/المساهمين
 ممتازة أسيم 1111111
 عادية أسيم 5111111

2651111 2651111 
 دائن                               حى/المصرف                         مدين

3511111 
9511111 
5111111 
1511111 

11511111 
4211111 

 1/1رصيد مدور 
 إلى حى/ العقارات
 إلى حى/ السيارات
 إلى حى/الأثاث

 إلى حى/ البضاعة 
 إلى مذكورين

 

9511111 
511111 

4711111 
511111 

21111111 
 
 

 من حى/ قرض السندات  
 من حى/ م. التصفية

 من حى/ الدائنين
 من حى/ مصاريف مستحقة

 )رصيد(من حـ/ المساهمين
 ممتازة أسيم 12111111
 عادية أسيم 8111111

35211111 35211111 
 

 دائن                               حى/المساىمين                              مدين                                

 بيىىىىىىىىان أسيم عادية أسيم ممتازة بيىىىىىىىىىىىان أسيم عادية أسيم ممتازة

7111111 
1111111 
12111111 

7111111 
5111111 
8111111 

 متراكمةحى/خ.
 إلى حىى/ن تصىفية

 حى/ المصرف لإ

12111111 
6111111 
2111111 

12111111 
6111111 
2111111 

 حى/رأس المال   
 من حى/ا. قانوني
 من حى/ا.اختياري 

21111111 21111111 21111111 21111111 

 (8المسألة )
بعىىد و أثنىىاء تصىىفيتيا  ، وذلىىك1/1/2118بتىىاريخ  شىىركة مسىىاىمة مغفمىىةميزانيىىة إليىك 

 :بيع الأصول وسداد الالتزامات
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 خصوم                    1/1/2118الميزانية في أصول                  
9111111 

12111111 
31111111 

 مصرف    
 خسائر متراكمة   
 خسائر التصفية    

36111111 
 
 

9111111 
6111111 

 رأس المال   
سيم ممتىاز  121111
 سيم عادي 241111

 احتياطي قانوني
 احتياطي اختياري 

51111111 51111111 
ـــوب فىىىي اليوميىىىة وتصىىىوير حسىىىاب المسىىىاىمين الإجمىىىالي إكمىىىال عمميىىىات التصىىىفية  :المطم

 :الآتيةحسب كل من الافتراضات 
 .الممتازة يقع عمى الأرباح فقط سيمامتياز الأ .1

 .)استرداد قيمة السيم( قطف رأس المالالممتازة يقع عمى  سيمامتياز الأ .2

 .معاً  رأس المالالممتازة يقع عمى الأرباح وعمى  سيمامتياز الأ .3
 :الحـل

 .الممتازة يقع عمى الأرباح فقط سيمامتياز الأ :الافتراض الأول
  إلى حسابات المساىمين رأس المالترحيل 

36111111 

 
 

 
 

12111111 
24111111 

 رأس المالمن حى/   
 كورين إلى مذ           

 ممتازة أسيمحى/ المساىمين          
 عادية أسيمحى/ المساىمين          

  2:1أي  رأس المالترحيل الاحتياطي القانوني إلى حساب المساىمين بنسبة   

9111111 

 
 

 
3111111 
6111111 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين           
 ممتازة أسيمحى/ المساىمين         
 عادية أسيمحى/ المساىمين            

  عاديىة فقىط وذلىك لأن امتيىاز  أسىيمترحيل الاحتياطي الاختياري إلىى حسىاب المسىاىمين
 الممتازة يقع عمى الأرباح  سيمالأ
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6111111 

 
 

6111111 
 من حى/ احتياطي اختياري   

 عادية أسيمإلى حى/ المساىمين           
 (   رأس الماللمساىمين )بنسبة ترحيل الخسائر المتراكمة إلى حساب ا 

 
4111111 
8111111 

 
 
 

12111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ خسائر متراكمة           
  رأس المالترحيل خسائر التصفية إلى حساب المساىمين بنسبة 

 
11111111 
21111111 

 

 
 
 

31111111 

 كورين من مذ   
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ التصفية           
 )سداد المستحق لممساىمين )رصيد حسابيم 

 
1111111 
8111111 

 
 
 

9111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ المصرف           
 الإجمالي)اب المساىمين تصوير حس 
 دائن              حى/المساىمين                                                            ن   ديم

 بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم
4111111 
11111111 
1111111 

8111111 
21111111 
8111111 

 متراكمة حى/خ.إلى 
 تصفيةخ. لى حى/ إ

 إلى حـ/ المصرف

12111111 
3111111 

- 

24111111 
6111111 
6111111 

   رأس المالمن حى/
 من حى/ا. قانوني
 من حى/ا.اختياري 

15111111 36111111  15111111 36111111  
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   .فقط رأس المالالممتازة يقع عمى  سيمامتياز الأ :الافتراض الثاني
يم وعميىو سىيمازة أولوية في استرداد القيمة الاسىمية لأالممت سيمأي أن لمساىمي الأ

 فلا يتحمموا خسائر إلا بحدود نصيبيم من الاحتياطيات 
  إلى حسابات المساىمين رأس المالترحيل 

36111111 

 
 

 
 

12111111 
24111111 

 رأس المالمن حى/   
 إلى مذكورين           

 ممتازة أسيمحى/ المساىمين         
 عادية أسيملمساىمين حى/ ا        

  2:1 رأس المالترحيل الاحتياطي القانوني إلى حساب المساىمين بنسبة   

9111111 

 
 

 
 

3111111 
6111111 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين           
 ممتازة أسيمحى/ المساىمين        
 عادية أسيمحى/ المساىمين        

  سىىيم)امتيىىاز الأ رأس المىىالحسىىاب المسىىاىمين بنسىىبة ترحيىىل الاحتيىىاطي الاختيىىاري إلىىى 
 فقط(  رأس المالالممتازة يقع عمى 

6111111 

 
 
 

2111111 
4111111 

 من حى/ احتياطي اختياري   
 إلى مذكورين            
 ممتازة أسيمحى/ المساىمين           
 عادية أسيمحى/ المساىمين         

 وبحىىىىدود عىىىىدم  ،رأس المىىىىالبنسىىىىبة  لمسىىىىاىمينترحيىىىىل الخسىىىىائر المتراكمىىىىة إلىىىىى حسىىىىاب ا
وعميىو  ،5111111الممتىازة أي بحىدود احتياطيىاتيم البالغىة  سىيمالمسىاس بىرأس مىال الأ

    .(1/3× 12111111) 4111111فإن نصيبيم من ىذه الخسائر 

 
4111111 
8111111 

 
 
 

12111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية مأسيحى/ المساىمين  

 إلى حى/ خسائر متراكمة            
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  ترحيل خسائر التصفية إلى حساب المساىمين 

وىىىو مقىىدار  1111111الممتىىازة  سىىيمالأ نصىىيبو  31111111خسىىائر التصىىفية  
العاديىة مىن خسىائر التصىفية  سىيمنصىيب الأ مىن ثىمالباقي مىن حصىتيم فىي الاحتياطيىات و 

 العاديىة سىيمالبىاقي مىن حسىاب مسىاىمي الأز ل.س ولكن ىىذا المبمىغ يتجىاو  29111111
 .ممتازةال سيمالأ )رأس ماليم واحتياطياتيم(، لذلك يغطى الفرا من حساب مساىمي

 :توزع خسائر التصفية كما يمي إذا وتأسيساً عمى ما سبق
 (الخسائر المتراكمة حسابيم بعدالعادية )الباقي من  سيمللأ 26111111
 اقي خسائر التصفية( الممتازة )ب للأسيم 4111111

 
4111111 

26111111 
 

 
 
 

31111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  
 إلى حى/ التصفية             

 ترحيل خسائر التصفية لحسابات المساىمين
 )سداد المستحق لممساىمين )رصيد حسابيم 

9111111  
9111111 

 ممتازة  أسيم حى/ المساىمينمن 
 إلى حى/ المصرف           

 تصوير حساب المساىمين الإجمالي 

        دائن              مساىمين                        حى/ال              دين                          م
 بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم

4111111 
4111111 
9111111 

8111111 
26111111 

- 

 متراكمة.إلى حى/خ
 تصفيةخ.إلى حى/ 

 إلى حـ/ المصرف

12111111 
3111111 
2111111 

24111111 
6111111 
4111111 

  رأس المالمن حى/
 من حى/ا. قانوني
 من حى/ا.اختياري 

17111111 34111111  17111111 34111111  
 .معاً  رأس الماليقع عمى الأرباح و  الممتازة سيمامتياز الأ :الافتراض الثالث

  إلى حسابات المساىمين رأس المالترحيل 
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36111111 

 
 

 
 

12111111 
24111111 

 رأس المالمن حى/   
 إلى مذكورين          

 ممتازة أسيمحى/ المساىمين        
 عادية أسيمحى/ المساىمين        

 2:1أي  رأس المالبة ترحيل الاحتياطي القانوني إلى حساب المساىمين بنس   

9111111 

 
 

 
 

3111111 
6111111 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين           
 ممتازة أسيمحى/ المساىمين         
 عادية أسيمحى/ المساىمين         

  عاديىة فقىط وذلىك لأن امتيىاز  أسىيمترحيل الاحتياطي الاختياري إلىى حسىاب المسىاىمين
 رأس المال.يقع عمى الأرباح وعمى الممتازة  سيمالأ

6111111 

 
 

6111111 
 من حى/ احتياطي اختياري   

 عادية أسيمإلى حى/ المساىمين           
  وبحىىىىدود عىىىىدم  رأس المىىىىالترحيىىىىل الخسىىىىائر المتراكمىىىىة إلىىىىى حسىىىىاب المسىىىىاىمين بنسىىىىبة

وىىىىىىي  نصىىىىىيبيم مىىىىن الاحتياطيىىىىىاتأي بحىىىىدود  ،الممتىىىىىازة سىىىىىيممىىىىال الأ رأسالمسىىىىاس بىىىىى
مىىع ملاحظىىة كفايىىة حسىىاب مسىىاىمي  ،)نصىىيبيم مىىن الاحتيىىاطي القىىانوني( 3111111

       العادية لتغطية ىذه الخسائر. سيمالأ

 
3111111 
9111111 

 
 
 

12111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ خسائر متراكمة           
 إلى حساب المساىمين ترحيل خسائر التصفية   

الممتىىىازة بىىىأي  سىىىيمل.س ومىىىن المفىىىروض عىىىدم تحميىىىل الأ 31111111خسىىىائر التصىىىفية 
عاديىة لا  أسىيمولكن بما أن حسىاب المسىاىمين  ،ماليم رأسجزء منيا لأن ذلك يؤثر عمى 

 ويكون: ،الممتازة سيميكفي لتغطية ىذه الخسارة فيتحمل الفرا مساىمي الأ
 )ما بقي من حسابيم بعد الخسائر المتراكمة( 27111111العادية  سيمنصيب الأ -
 وىو باقي خسائر التصفية  3111111الممتازة  سيمالأنصيب  -
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3111111 

27111111 
 

 
 
 

31111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ التصفية           
 يد حسابيم(سداد المستحق لممساىمين )رص 

9111111  
9111111 

 ممتازة  أسيممن حى/ المساىمين 
 إلى حى/ المصرف           

  (الإجمالي)تصوير حساب المساىمين   
 دائن                             حى/المساىمين                          ن                     ديم  

 بيىىىىان عادية أسيم ازةممت أسيم بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم
3111111 
3111111 
9111111 

9111111 
27111111 

   - 

 إلى حى/خ متراكمة
 إلى حى/ تصفية

 إلى حـ/ المصرف

12111111 
3111111 

- 

24111111 
6111111 
6111111 

  رأس المالمن حى/
 من حى/ا. قانوني
 من حى/ا.اختياري 

15111111 36111111  15111111 36111111  

 : انتهاء التصفية بخسارة تتجاوز حقوق المساهمين ثالثاً 
تعكىىس ىىىذه الحالىىىة عىىدم كفايىىة الأمىىىوال المتحصىىمة مىىن بيىىىع أصىىول الشىىىركة        

 .والأموال النقدية الموجودة عند التصفية لسداد كافة الالتزامات اتجاه الغير
بىىر وتعت سىىداد ديىىون الشىىركة حسىىب أولوياتيىىا، ويمجىىأ المصىىفي فىىي ىىىذه الحالىىة إلىىى

بىىاقي الىىديون التىىي لىىم تسىىدد تنىىازلًا حكميىىاً مىىن قبىىل الىىدائنين سىىواء أكىىان ىنىىاك نىىوع واحىىد مىىن 
وفىىي حىىال تسىىاوي الىىديون فىىي أولويىىة سىىدادىا تىىوزع أمىىوال الشىىركة بىىين  ،أو نوعىىان سىىيمالأ

ولا يحىىق  ،ومىىا تبقىىى منيىىا يعتبىىر تنىىازلًا حكميىىاً  ،فيمىىا يسىىمى قسىىمة غرمىىاء بالىىدائنين بالتناسىى
 ،كمىىا لا يحىىق لإدارة الشىىركة ذلىىك ،لىىم يسىىدد دينىىو بالكامىىل أن يطالىىب أي مسىىاىملأي دائىىن 

 ماليم رأسلأن مسؤولية المساىمين محدودة بمقدار 
    (9المسألة رقم )

أثنىىىاء تصىىىفيتيا وبعىىىد بيىىىع الأصىىىول فىىىي  الشىىىركات المسىىىاىمة المغفمىىىةميزانيىىىة إحىىىدى  كانىىىت
 كما يمي: وتسديد مصاريف التصفيةوتحصيل الديون 
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 خصوم                      الميزانية                                    صولأ
5111111 

11111111 
18111111 

 مصرف      
 خسائر متراكمة   
 نتيجة التصفية   

21111111 
 
 

4111111 
2111111 
811111 

6211111 

 رأس المال   
 :5سيم ممتاز 51111

 سيم عادي 151111
 احتياطي قانوني 
 طي اختياري احتيا 
 ضرائب مستحقة 
 دائنون  

33111111 33111111 
عممىىاً أن  ،اللازمىىة ليىىا اتحسىىابالإكمىىال عمميىىات التصىىفية فىىي اليوميىىة وتصىىوير  :المطمــوب
 .معاً  رأس المالالممتازة يقع عمى الأرباح وعمى  سيمامتياز الأ

 :الحـل
 سداد ديون الشركة: 

ل.س والنقديىىىىة الموجىىىىودة فىىىىي  7111111 نلاحىىىىا أن مجمىىىىوع ديىىىىون الشىىىىركة تبمىىىىغ
وىىىذا مؤشىىر عمىىى تجىىاوز الخسىىائر  ،لسىىداد الىىديون  يفقىىط أي لا تكفىى 5111111المصىىرف 

يعتبىر  والبىاقيلذلك يقوم المصفي بسىداد الىديون حسىب أولويتيىا   ،لجميع حقوا المساىمين
   تنازلًا حكمياً من الدائنين 

 ين(سداد الضرائب المستحقة )ليا الأولوية عمى الدائن  -
811111 

 
 

8111111 
 من حى/ضرائب مستحقة  

 إلى حى/ المصرف            
 فىىىىي حسىىىىاب المصىىىىرف بعىىىىد سىىىىداد الضىىىىرائبحيىىىىث أن المبمىىىىغ البىىىىاقي  :سىىىىداد الىىىىدائنين  -

فيىىدفع ليىىم مىىا بقىىي  ،ل.س 6211111ومبمىىغ الىىدائنين ىىىو  4211111ىىىو المسىىتحقة 
   .تصفيةمن نقدية ويثبت الباقي كتنازل حكمي في حساب نتيجة ال
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6211111 

 
 

 
 

4211111 
2111111 

 من حى/ الدائنين  
 إلى مذكورين            

 حى/ المصرف         
 حى/ نتيجة التصفية)تنازل حكمي(         

  إلى حسابات المساىمين رأس المالترحيل 
21111111 

 
 

 
 

5111111 
15111111 

 رأس المالمن حى/   
 إلى مذكورين            

 :5 ممتازة أسيمى/ المساىمين ح        
 عادية أسيمحى/ المساىمين         

  (3:1)رأس المالترحيل الاحتياطي القانوني إلى حساب المساىمين بنسبة 

4111111 

 
 

 
 

1111111 
3111111 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين             
 :5 ممتازة أسيمحى/ المساىمين         
 عادية أسيمىمين حى/ المسا         

  عاديىة فقىط وذلىك لأن امتيىاز  أسىيمترحيل الاحتياطي الاختياري إلىى حسىاب المسىاىمين
  رأس المالوعمى  الأرباحالممتازة يقع عمى  سيمالأ

2111111 

 
 

2111111 
 من حى/ احتياطي اختياري   

 عادية أسيمإلى حى/ المساىمين           
  الممتازة من الاحتياطيات سيميب الأبحدود نصترحيل الخسائر المتراكمة      

 
1111111 
9111111 

 
 
 

11111111 

 من مذكورين    
   :5 ممتازة أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ خسائر متراكمة            
 رصىىيد حسىىاب نتيجىىة التصىىفية بعىىد :  ترحيــل خســالر التصــفية إلــى حســاب المســاهمين

ل.س ويطىىىابق مجمىىىوع رصىىىيد حسىىىاب  16111111ن بتنىىىازل حكمىىىي ىىىىو سىىىداد الىىىدائني
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فيرحىىل لحسىىاباتيم بمقىىدار رصىىيد كىىل مىىنيم )الخسىىائر  ،ممتىىازة وعاديىىة أسىىيمالمسىىاىمين 
  يوجد نقدية لسداد حسابات المساىمين(   لا ومن ثمّ تجاوزت جميع حقوا المساىمين 

 
5111111 

11111111 
 

 
 
 

16111111 

 من مذكورين    
 ممتازة  أسيملمساىمين حى/ ا 
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 التصفية  نتيجة إلى حى/          
  الحسابات تصوير 

 دائن           التصفية              حى/نتيجة                                   دينم
18111111 

 
 2111111 رصيد مدور 

16111111 

 

 من حى/ الدائنين)تنازل(
 مين)رصيد(من حى/المساى
 ممتازة أسيم 5111111
 18111111 18111111 عادية أسيم 1111111

 حى/المصرف                               دائن                               مدين
5111111 

 
 رصيد مدور  
  

811111 
4211111 

 من حى/ ضرائب مستحقة
 من حى/ الدائنين

5111111 5111111 
 دائن                          حى/المساىمين                                           مدين      

 بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم بيىىىىان عادية أسيم ممتازة أسيم
1111111 
5111111 

9111111 
11111111 

 إلى حى/خ. متراكمة
 إلى حى/ن تصفية

5111111 
1111111 

    - 

15111111 
3111111 
2111111 

   رأس المال من حى/
 من حى/ا. قانوني
 من حى/ا.اختياري 

6111111 21111111 6111111 21111111 

 غير مسدد بالكامل رأس المالرابعاً: انتهاء التصفية بخسارة و 
عند وجود أقساط عمى المساىمين غير مسددة يقىوم المصىفي بمطىالبتيم بيىا وأحيانىاً 

ضىىىىمن الحصىىىىول عمىىىىى ىىىىىذه الأقسىىىىاط قبىىىىل معرفىىىىة نتيجىىىىة قبىىىىل مباشىىىىرة أعمىىىىال التصىىىىفية لي
تخفىىيض  ومىىن ثىىمّ و يمكىىن أيضىىاً تحويىىل ىىىذه الأقسىىاط إلىىى حسىىابات المسىىاىمين  ،التصىىفية
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 رأس المىىىىالعنىىىدما تتجىىىاوز الخسىىىائر  ميمىىىاً ويكىىىون ىىىىذا الأمىىىر حساسىىىىاً  ،حقىىىوقيم بمبمغيىىىا
بة عميو لأنىو مسىؤول عنىد فينا يكون المساىم ممزماً بأن يسدد باقي الأقساط المترت، المدفوع

غيىىر مسىىدد بالكامىىل فعمىىى المصىىفي  رأس المىىالوبمىىا أن  ،مالىىو رأسديىىون الشىىركة بحىىدود 
غيىىر المدفوع)الأقسىىاط غيىىر المسىىددة( أو جىىزء منيىىا  رأس المىىالالمسىىاىمين بسىىداد مطالبىىة 
المىىىىىدفوع والاحتياطيىىىىىات وكافىىىىىة حقىىىىىوا  رأس المىىىىىالعجىىىىىز )لخسىىىىىارة التىىىىىي تفىىىىىوا اليغطىىىىىي 

 .(المساىمين
 (11المسألة )

مىىىىا تقىىىىرر عنىىىىد  الشىىىىركات المسىىىىاىمة المغفمىىىىةكانىىىىت ميزانيىىىىة إحىىىىدى  31/12/2117فىىىىي  
 كما يمي: تصفيتيا
 خصوم                         الميزانية                                           أصول

16111111 
26111111 
2111111 
6111111 
6111111 

 أصول ثابتة    
 تداولةأصول م   
 مصرف    
 مساىمين قسط ثالث 
 مساىمين قسط أخير 

31111111 
 

4111111 
12111111 
11111111 

 رأس المال   
 111×سيم 311111   

 احتياطي قانوني
 قرض سندات

 دائنون 
56111111 56111111 

 :الآتيوتمت تصفية الشركة عمى النحو 
 ل.س. 25211111الأصول الثابتة والمتداولة بمبمغ  المصفي باع (1

 .ل.س 1211111 التي سددىا المصفيالتصفية  بمغت مصاريف (2

   أصولًا. الالتزاماتالمصفي  سدد  (3

 :المطمــوب
   إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية. .1

 ا عداد حسابات التصفية اللازمة.و  .2
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 :الحل
42111111 

 
 
 

16111111 
26111111 

 من حى/ التصفية
 إلى مذكورين  
 بتةحى/ الأصول الثا 
 حى/ الأصول المتداولة         

 التصفيةإقفال الأصول في حساب 
25211111  

25211111 
 من حى/ المصرف

 إلى حى/ التصفية           
 إثبات بيع الأصول في حساب التصفية

1211111  
1211111 

 من حى/ مصاريف التصفية
 إلى حى/ المصرف          

1211111  
1211111 

 من حى/ التصفية 
 إلى حى/ مصاريف التصفية          

 
12111111 
11111111 

 
 

 

 
22111111 

 من مذكورين  
 حى/ قرض السندات

 حى/ الدائنون 
 إلى حى/ المصرف      
 قرض السندات والدائنين سداد 

 
 

31111111 
4111111 

 
 
 

34111111 

 من مذكورين 
 رأس المالحى/ 

 حى/ احتياطي قانوني
 إلى حى/ المساىمين 

 والاحتيىاطي القىانوني إلىى حسىاب رأس المىالل تحوي
 المساىمين 
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18111111  
18111111 

 من حى/ المساىمين
 إلى حى/ التصفية       

 تحميل المساىمين بخسائر التصفية
12111111  

 
6111111 
6111111 

 من حى/ المساىمين
 إلى مذكورين       
 حى/ مساىمين قسط ثالث      
 أخيرحى/ مساىمين قسط       

 غير المسددة رأس المالتحميل المساىمين بأقساط 
4111111  

4111111 
 من حى/ المساىمين

 إلى حى/ المصرف       
 سداد فائض التصفية لممساىمين)رصيد حسابيم(

 

 دائن                التصفية               حى/        ن                         ديم
42111111 
1211111 

 ذكورين)الأصول(إلى م
 إلى حى/مصاريف تصفية 

25211111 
18111111 

 من حى/ المصرف
 (رصيد)حى/المساىمين من

43211111 43211111 
 دائن                             لمصرفحى/ا                              نديم

2111111 
25211111 

   سابقرصيد 
 إلى حى/ التصفية

1211111 
22111111 
4111111 

 من حى/ مصاريف التصفية
 من مذكورين)سداد الديون(
 من حى/المساىمين)الرصيد(

27211111 27211111 
 دائن     اىمين                      حى/ المس                                 نديم

12111111 
18111111 
4111111 

 إلى مذكورين)الأقساط(
 إلى حى/ التصفية

 صيد( المصرف)ر /إلى حى

34111111 
 

 من مذكورين
 رأس المال 31111111
 قانوني إحتيا. 4111111

34111111 34111111 
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 (11المسألة )
أثنىىاء تصىىفيتيا وبعىىد بيىىع الأصىىول  الشىىركات المسىىاىمة المغفمىىةكانىىت ميزانيىىة إحىىدى 

 كما يمي:ودفع مصاريف التصفية وتحصيل الديون 
 خصوم                    الميزانية            أصول                                

6111111 
11111111 
11111111 
28111111 

 عادية قسط أخير        أسيمم. 
 مصرف    
 خسائر متراكمة 
 نتيجة التصفية   

41111111 
 
 

8111111 
2111111 
5111111 

 رأس المال   
 سيم ممتاز 111111   
 سيم عادي 311111   

 احتياطي قانوني
 تياطي اختياري اح

 دائنون 
55111111 55111111 

، عممىىىاً ميىىىة وتصىىىوير الحسىىىابات اللازمىىىة ليىىىاإكمىىىال عمميىىىات التصىىىفية فىىىي اليو  :المطمـــوب
الممتىازة يقىع عمىى الأربىاح وعمىى  سىيمأن امتيىاز الأ: مىن ديىونيم و 21الىدائنون تنىازلوا عىن 

 .()استخدم حسابات إفرادية لممساىمين معاً  رأس المال

 :الحـل
  تكفىىىي لسىىىداد  11111111نلاحىىىا أن النقديىىىة الموجىىىودة فىىىي المصىىىرف  :الىىىدائنينسىىىداد

   :(.21×  5111111) 1111111بعد التنازل وقدره  4111111 وقدرىا الديون 

5111111 

 
 

 
 

4111111 
1111111 

 من حى/ الدائنين  
 إلى مذكورين      
 حى/ المصرف    
 حى/ نتيجة التصفية)تنازل(    

  إلى حسابات المساىمين س المالرأترحيل 

41111111 

 
 

 
 

11111111 
31111111 

 رأس المالمن حى/   
 إلى مذكورين             
 ممتازة أسيمحى/ المساىمين           
 عادية أسيمحى/ المساىمين           
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  (3:1)رأس المالترحيل الاحتياطي القانوني إلى حساب المساىمين بنسبة 

8111111 

 
 

 
 

2111111 
6111111 

 من حى/ احتياطي قانوني 
 إلى مذكورين                
 ممتازة أسيمحى/ المساىمين            
 عادية أسيمحى/ المساىمين            

  عاديىة فقىط وذلىك لأن امتيىاز  أسىيمترحيل الاحتياطي الاختياري إلىى حسىاب المسىاىمين
  رأس المالوعمى  الأرباحالممتازة يقع عمى  سيمالأ

2111111 

 
 

2111111 
 من حى/ احتياطي اختياري   

 عادية أسيمإلى حى/ المساىمين               
 أي بحىىدود  الممتىىازة مىىن الاحتياطيىىات سىىيمترحيىىل الخسىىائر المتراكمىىة بحىىدود نصىىيب الأ

       (رأس المالماليم )الامتياز عمى الأرباح و  رأسعدم المساس ب

 
2111111 
8111111 

 
 
 

11111111 

 مذكورين  من   
 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ خسائر متراكمة            
 ترحيل خسالر التصفية إلى حساب المساهمين 

مىىىن و ل.س  27111111رصىىىيد حسىىىاب نتيجىىىة التصىىىفية بعىىىد سىىىداد الىىىدائنين ىىىىو 
 سىىيممىىال الأ رأسترداد إلا أن ذلىىك سىىيؤثر عمىىى اسىى ،رأس المىىالالمفىىروض توزيعيىىا بنسىىبة 

عمىى  خسىائر التصىفية ك تحمىللذل ،تيم استيمكتيا الخسائر المتراكمةحتياطياالأن  ،الممتازة
 .، ما دام رصيدىم كافالممتازة سيمحساب الأ

27111111 
 

 
27111111 

 ممتازة  أسيمحى/ المساىمين  من   
 إلى حى/ نتيجة التصفية              

 عادية في حسابيم أسيمدة لممساىمين إقفال الأقساط غير المسد. 

6111111 

 
 

6111111 
 عادية أسيممن حى/ المساىمين   

 عادية قسط أخير أسيمإلى حى/ المساىمين            
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 الممتىىىىىىىىازة باعتبىىىىىىىىار أن النقديىىىىىىىىة  سىىىىىىىىيمبالنسىىىىىىىىبة للأ :تســــــــوية حســــــــاب المســــــــاهمين
أقسىىاط وىنىىاك ( 11111111( لا تكفىىي لسىىداد رصىىيد حسىىابيم)7111111المصىىرف)ب

( إذا يتوجىب عمىييم سىداد جىزء مىن 6111111)العاديىة قىدرىا  سىيمغير مسددة عمى الأ
مىال  رأس( وذلىك لسىد العجىز فىي النقديىة اللازمىة سىداد 3111111ىذه الأقساط وقدره )

 .الممتازة سيمثم يدفع رصيد حساب الأ ،الممتازة سيمالأ
3111111 

 
 

3111111 
 من حى/المصرف  

 عادية أسيمالمساىمين  إلى حى/          
 عادية لجزء من القسط الأخير  أسيمسداد المساىمين 

11111111  
11111111 

 ممتازة  أسيممن حى/ المساىمين 
 إلى حى/ المصرف       

 الممتازة سيمسداد المستحق للأ
  تصوير الحسابات 

 دائن              حى/نتيجة التصفية                        دين               م
28111111 

 
 1111111 رصيد مدور 

27111111 
 من حى/ الدائنين)تنازل(

 عادية أسيممن حى/ م. 
28111111 28111111 

 

 دائن                   حى/المصرف                                        مدين
11111111 
3111111 

 رصيد مدور    
 عادية أسيمإلى حى/ م. 

4111111 
11111111 

 من حى/ الدائنين
 ممتازة أسيممن حى/ م. 

14111111 14111111 
 

 دائن               ممتازة         أسيمحى/المساىمين                        مدين
2111111 

11111111 
 إلى حى/ خسائر متراكمة 

 إلى حـ/المصرف
11111111 
2111111 

   رأس المالمن حى/
 من حى/ا. قانوني

12111111 12111111 
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 دائن       عادية              أسيممساىمين حى/ال                         مدين
8111111 

27111111 
6111111 

     متراكمىىىىىىىة  إلىىىىىىىى حىىىىىىىى/ خ.
 إلى حى/ نتيجة التصفية
 إلى حى/ م.  قسط أخير

31111111 
6111111 
2111111 
3111111 

   رأس المالمن حى/
 ونيمن حى/احتياطي قان

 من حى/احتياطي اختياري 
 من حى/ المصرف

41111111 41111111 
 (12المسألة )

 كما يمي: دائنينقبل سداد الو أثناء تصفيتيا الشركات المساىمة كانت ميزانية إحدى 
 خصوم              الميزانية                                               أصول

5111111 
6111111 

11111111 
15111111 

 أقساط تحت الطمب         
 مصرف    
 خسائر مدورة 
 حساب التصفية   

25111111 
 

12111111 

 رأس المال   
 111×سيم  2511111

 دائنون  

37111111 37111111 
   .إكمال عمميات التصفية في اليومية وتصوير الحسابات اللازمة ليا :المطموب

 :الحـل
 سداد الدائنين: 

، تكفىي لسىداد الىديون وىي لا  6111111نقدية الموجودة في المصرف نلاحا أن ال
)أقسىىاط تحىىت الطمىىب( لىىذلك رأس المال، وىنىىاك أقسىىاط لىىم تسىىدد مىىن 12111111وقىىدرىا 

 .  اط أولًا ثم يقوم بسداد الدائنينيطمب المصفي سداد ىذه الأقس
5111111 

 
 

5111111 
 من حى/ المصرف  

 طمبإلى حى/ أقساط تحت ال           
ذا وىى 11111111رصيد حسىاب المصىرف بعد سداد الأقساط تحت الطمب يصبح 

 .، لذلك يعتبر الباقي تنازلًا حكمياً أيضاً لا يكفي لسداد الدائنين
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12111111 

 
 

 
 

11111111 
1111111 

 من حى/ الدائنين  
 إلى مذكورين            
 حى/ المصرف         
 ل حكمي()تناز  حى/ نتيجة التصفية         

  إلى حسابات المساىمين رأس المالترحيل 
25111111 

 
 

25111111 
 رأس المالمن حى/   

 حى/ المساىمين إلى            
 إلى حساب المساىمين دورةترحيل الخسائر الم    

11111111  
11111111 

 حى/ المساىمين من   
  دورةإلى حى/ خسائر م           

 إلى حساب المساىمين د حساب التصفية()رصي ترحيل خسائر التصفية 

14111111 
 

 
14111111 

 من حى/ المساىمين    
 إلى حى/ نتيجة التصفية            

 دائن                ن                               حى/ التصفية                 ديم
15111111 

 
 1111111 رصيد مدور    

14111111 
 ل(من حى/الدائنين)تناز 

 من حى/المساىمين)الرصيد(
15111111 15111111 

 دائن                                حى/المصرف                              مدين
6111111 
5111111 

 رصيد مدور  
 عادية أسيمإلى حى/ م. 

 من حى/ الدائنين 11111111

11111111 11111111 
 دائن             حى/المساىمين                                               مدين

11111111 
14111111 

 إلى حى/ خسائر مدورة  
 إلى حى/ التصفية 

25111111 
 

   رأس المالمن حى/
 

25111111 25111111 
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 تمتع أسهمخامساً: التصفية بوجود 
ذي تسىتيمك التمتىع تمىنح لممسىاىم الى أسىيمفىإن ي الفصىل الرابىع فىكما عرضنا سىابقاً 

 المىالرأس و فىي قىو والتي تمنح ىذا المساىم جميع حقوا المساىم العادي باسىتثناء حأسيم
لىىذلك  ،عنىىد اسىىتيلاكيا وسىىيمالقيمىىة الاسىىمية لأ اسىىتردر أنىىو باعتبىىا (القيمىىة الاسىىمية لمسىىيم)

وىىىىىي الاحتياطيىىىىات والأربىىىىاح  التمتىىىىع بىىىىاقي حقىىىىوقيم، أسىىىىيموعنىىىىد التصىىىىفية يتبقىىىىى لحمىىىىل 
ذا ،المىدورةأو المحتجزة  بحىدود ىىذه الحقىوا  يىاعن ون سىأليُ كانىت نتيجىة التصىفية خسىائر ف وا 

 .فقط
 (13المسألة )

أثنىىاء تصىفيتيا وقبىىل تسىىوية حقىىوا  الشىركات المسىىاىمة المغفمىىةكانىت ميزانيىىة إحىىدى 
 المساىمين كما يمي:

 خصوم                الميزانية            صول                         أ
62111111 
4111111 

 

 مصرف     
 نتيجة التصفية    

31111111 
 

11111111 
12111111 
6111111 
8111111 

 رأس المال   
 111×سيم  311111

 رأس المالاحتياطي اس. 
 احتياطي قانوني 

 احتياطي الطوارئ 
 أرباح محتجزة

66111111 66111111 
   .سيم تمتع 111111 رأس المالفإذا عممت أن الشركة أصدرت عند استيلاك 

 :المطموب
 .إتمام عمميات التصفية وتصوير الحسابات اللازمة ليا 

 :الحــل
  التمتع( أسيم)دون  عادية أسيمإلى حسابات المساىمين  رأس المالترحيل 

31111111 

 
 

31111111 
 رأس المالمن حى/   

 إلى حى/ المساىمين           
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  التمتىع  أسىيمعادية و  أسيمحسابات المساىمين إلى  رأس المالترحيل احتياطي استيلاك
 التمتع عمى التوالي أسيمالعادية و  سيمللأ 1:3أي  سيمبنسبة عدد الأ

11111111 

 
 

 
 

7511111 
2511111 

 رأس المالمن حى/ احتياطي استيلاك   
 إلى مذكورين            

 عادية أسيمحى/ المساىمين          
 متعت أسيمحى/ المساىمين          

  سىىيمللأ 1:3 سىىيمالأترحيىىل الاحتيىىاطي القىىانوني إلىىى حسىىابات المسىىاىمين )بنسىىبة عىىدد 
 (التمتع عمى التوالي أسيمالعادية و 

12111111 

 
 

 
 

9111111 
3111111 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين           
 عادية أسيمحى/ المساىمين          
 تمتع أسيمحى/ المساىمين          

 (1:3 سيمترحيل احتياطي الطوارئ إلى حسابات المساىمين )بنسبة عدد الأ   

6111111 

 
 

 
 

4511111 
1511111 

 من حى/ احتياطي الطوارئ   
 إلى مذكورين           
 عادية أسيمحى/ المساىمين          
 تمتع أسيمحى/ المساىمين          

  (  1:3 سيم)بنسبة عدد الأ إلى حسابات المساىمين الأرباح المحتجزةترحيل 

8111111 

 
 

 
 

6111111 
2111111 

 أرباح محتجزةمن حى/   
 إلى مذكورين           
 عادية أسيمحى/ المساىمين          
 تمتع أسيمحى/ المساىمين          

 (1:3 سيم)بنسبة عدد الأ ترحيل خسائر التصفية إلى حسابات المساىمين 
 

3111111 
1111111 

 
 
 

4111111 

 من مذكورين    
 عادية أسيمحى/ المساىمين  
 تمتع أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ نتيجة التصفية           
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  رصيد حسابيم( تمتع أسيمعادية و  أسيمسداد المستحق لممساىمين( 

 
54111111 
8111111 

 
 
 

62111111 

 من مذكورين    
 عادية أسيمحى/ المساىمين  
 تمتع أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ المصرف           
 الخاصة بالتصفية تصوير الحسابات 

العاديىىىة والممتىىىازة معىىىاً أو يعىىىد  سىىىيميمكىىىن إعىىىداد حسىىىاب إجمىىىالي لمسىىىاىمي الأ :ملاحظـــة
 .حساب إفرادي لكل منيما عمى حدة

 دائن                        التصفيةنتيجة  حى/          ن           ديم  
4111111 

 
 4111111 ر رصيد مدو 

 
 من مذكورين
 عادية أسيمم.  3111111
 تمتع أسيمم.  1111111

4111111 4111111 
 

 دائن       /المصرف                     حى               ن        ديم  
62111111 

 
 رصيد مدور 

  
62111111 

 
 من مذكورين  

 عادية أسيم 54111111
 62111111 62111111 تمتع أسيم   8111111

 

 دائن   عادية                    أسيمحى/المساىمين                 ن         ديم
3111111 

54111111 
 التصفية نإلى حى/ 

 إلى حـ/ المصرف
31111111 
7511111 
9111111 
4511111 
6111111 

   رأس المالمن حى/
 رأس المال.استيلاك إمن حى/

 من حى/احتياطي قانوني
 ياطي طوارئ من حى/احت

 من حى/أرباح محتجزة
57111111 57111111 

 



 التصفية في الشركات المصاهنة المغفلة                                                                       

 

 141 

 دائن              تمتع          أسيم/المساىمين حى          ن                 ديم
1111111 
8111111 

 إلى حى/ نتيجة التصفية
 إلى حى/ المصرف

2511111 
3111111 
1511111 
2111111 

 رأس المالمن حى/ا.استيلاك 
 اطي قانونيمن حى/احتي

 من حى/احتياطي طوارئ 
 من حى/أرباح محتجزة

9111111 9111111 
   (14المسألة )

أثنىاء تصىفيتيا وقبىل تسىوية حقىوا المسىاىمين فىي  الشىركات المسىاىمةكانت ميزانية إحىدى 
 كما يمي:

 خصوم                            الميزانية           صول            أ    
18111111 
12111111 
26111111 

 مصرف   
 خسائر مدورة 
 نتيجة التصفية   

21111111 
 

21111111 
16111111 

 رأس المال   
 111×سيم  211111

 رأس المالاحتياطي اس. 
 احتياطي قانوني

56111111 56111111 
 .المستيمك رأس المالتمتع بمقدار  أسيمأصدرت  كانت قد فإذا عممت أن الشركة

 .عمميات التصفية وتصوير الحسابات اللازمة لياإتمام  :المطموب
 :الحــل

  عادية أسيمإلى حسابات المساىمين  رأس المالترحيل 
21111111 

 
 

21111111 
 رأس المالمن حى/   

 إلى حى/ المساىمين            
  التمتىع أسىيمعادية و  أسيمإلى حسابات المساىمين  رأس المالترحيل احتياطي استيلاك 

المسىىىتيمك وىنىىىا  رأس المىىىالالعاديىىىة و  سىىىيمالأ رأس المىىىالأو بنسىىىبة  سىىىيمالأبنسىىىبة عىىىدد 
)احتيىاطي  المسىتيمك رأس المىالغيىر المسىتيمك يسىاوي  رأس المالالنسبة بالتساوي لأن 

 .(رأس المالاستيلاك 
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21111111 

 
 

 
 

1111111 
1111111 

 رأس المالمن حى/ احتياطي استيلاك   
 إلى مذكورين            
 عادية أسيمحى/ المساىمين            
 تمتع أسيمحى/ المساىمين            

 ( بالتساوي ترحيل الاحتياطي القانوني إلى حسابات المساىمين): 

16111111 

 
 

 
 

8111111 
8111111 

 من حى/ احتياطي قانوني  
 إلى مذكورين             

 عادية أسيمحى/ المساىمين            
 تمتع أسيمين حى/ المساىم           

  (  بالتساوي )حسابات المساىمين  إلى الخسائر المدورةترحيل 

 
6111111 
6111111 

 
 
 

12111111 

  من مذكورين  
 عادية أسيمحى/ المساىمين 
 تمتع أسيمحى/ المساىمين 

 إلى حى/ خسائر مدورة             
  من المفتىرض  تعالتم أسيمعادية و  أسيمترحيل خسائر التصفية إلى حسابات المساىمين

، ولكىىن البىىاقي مىىن حسىىاب المسىىاىمين لكىىل منيمىىا 13111111بالتسىىاوي أي  أن يكىىون 
بيىىذا المبمىىغ  لىىذلك يحممىىون  12111111المىىدورة ىىىو  التمتىىع بعىىد ترحيىىل الخسىىائر أسىىيم

 :فيكون  ،عادية اً أسيمويحمل الباقي عمى المساىمين 

 ل.س 12111111   التمتع أسيمنصيب مساىمي  -

 ل.س 14111111العادية  سيمالأ نصيب مساىمي -
 

14111111 
12111111 

 
 
 

26111111 

 من مذكورين    
 عادية أسيمحى/ المساىمين  
 تمتع أسيمحى/ المساىمين  

 إلى حى/ نتيجة التصفية      
حيىىث أن الخسىىائر اسىىتيمكت حقىىوا  :)رصىىيد حسىىابيم(سىىداد المسىىتحق لممسىىاىمين 

 .العادية فيدفع ليم سيملحساب مساىمي الأالتمتع فمم يبق إلا رصيد  أسيمأصحاب 
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18111111  
18111111 

 عادية أسيمحى/ المساىمين  من
 إلى حى/ المصرف        

  التصفية حساباتتصوير   

 دائن               نتيجة التصفية             حى/ن                       ديم   
26111111 

 
 26111111 رصيد مدور 

 
 من مذكورين
 عادية أسيمم. 14111111
 تمتع أسيمم.  12111111

4111111 4111111 
 

 دائن                 حى/المصرف                                         مدين 
 عادية أسيممن حى/ م.    18111111 رصيد مدور     18111111

 
62111111 62111111 

 

 دائن                 عادية       أسيممين حى/المساى                        مدين
6111111 

14111111 
18111111 

 إلى حى/ خسائر مدورة 
 التصفيةنتيجة  إلى حى/

 إلى حى/ المصرف

21111111 
11111111 
8111111 

   رأس المالمن حى/
 رأس المالمن حى/ا. أس. 

 من حى/احتياطي قانوني

38111111 38111111 
 

 دائن          تمتع             أسيمحى/المساىمين                            مدين
6111111 

12111111 
 إلى حى/ خسائر مدورة 

 التصفية نإلى حى/ 
1111111 
8111111 

 رأس المالمن حى/ا.استيلاك 
 من حى/احتياطي قانوني

18111111 18111111 
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 وتمريناته بعالصاأشئلة الفصـل 

 الأسلـــمة :أولاً 
 ؟الشركات المساىمة المغفمةىو المقصود بتصفية ما  .1

 صفية الشركة المساىمة تصفية اختيارية؟تمتى يتم  .2

 صفية الشركة المساىمة تصفية إجبارية؟تمتى يتم  .3

 ؟المصفي واجبات ما ىي .4

 عند تصفية الشركة وفق قانون الشركات السوري؟ و ترتيب سداد الالتزاماتما ى .5

 ؟يعة والتصفية التدريجية في تصفية الشركاتمتى تستخدم كل من التصفية السر  .6

 المغفمة؟ما ىي النتائج التي يمكن أن تؤول إلييا تصفية الشركات المساىمة  .7

 :أجب بـ صح أو خطأ عمى كل من العبارات التالية .8

 .معنوية لمشركة فور اتخاذ القرار بحمياتزول الشخصية ال .أ 

 .ية السداد عند تصفية الشركةتحتل ديون الخزانة العامة المرتبة الأولى في أولو  .ب 

 .لا تحل الشركات المساىمة المغفمة إلا طوعياً بعد موافقة الييئة العامة لمشركة .ج 

لا فيىىالشىىركة أو بقىىرار صىىادر عىىن الييئىىة بموجىىب عقىىديىىتم تعيىىين المصىىفي  .د  تم ، وا 
أو مىن قبىل  تعيينو من قبل المحكمىة المختصىة بنىاءً عمىى طمىب صىاحب المصىمحة

 .بحل الشركة المحكمة التي قضت

قىراراتيم بالإجمىاع فيمىا  يمكن تعيين أكثر من مصفي لتصفية الشركة وعندىا تتخذ .ه 
 .أغمبية معينة لم تنص وثيقة تأسيس الشركة أو قرار تعيينيم عمى بينيم ما

 التصفية.ة بممارسة سمطتيا حتى نياي تستمر الجية المكمفة بإدارة الشركة .و 

اً وجىىىب عمىىىى المصىىىفي أن يضىىىع الميزانيىىىة عامىىىاً واحىىىد ةالتصىىىفيإذا تجىىىاوزت مىىىدة  .ز 
 يوميتين عمى الأقل.  السنوية ويتولى نشرىا في صحيفتين
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لمصىفي تمثيىل الشىركة أمىام المحىاكم فىي الىدعاوى المقامىة مىن ليس مىن صىلاحية ا .ح 
احتىرازي لممحافظىة عمىى مصىالحيا  اتخىاذ أي إجىراءأو عمييا، ولكىن يمكنىو  الشركة

   وتوكيل المحامين باسم الشركة.

يحق لممصىفي أن ينيىي العمميىات التىي باشىرت بيىا الشىركة ولىم تنتيىي حتىى تىاريخ  .ط 
التصىىىىفية، خاصىىىىة إذا كىىىىان إيقىىىىاف أو إلغىىىىاء ىىىىىذه العمميىىىىات سىىىىيمحق ضىىىىرراً كبيىىىىراً 

 بالشركة.

 .للاستمرار بعمميا عقود باسم الشركةأثناء التصفية يمكن لإدارة الشركة إبرام  .ي 

داد القىىرض المرىىىون لىىو سىىقط حىىق أصىىحاب إذا لىىم يكىىف ثمىىن الأصىىل المرىىىون لسىى .ك 
 القرض بالمطالبة بالباقي. 

عمىىى حىىدة فىىي  عنىىد إتبىىاع التصىىفية السىىريعة تثبىىت أربىىاح أو خسىىائر بيىىع كىىل أصىىل .ل 
 حساب نتيجة التصفية 

حىىق المسىىاىمين ويسىىجل فىىي  فيعتبىىر مىىنإذا ظيىىر أي إيىىراد عرضىىي أثنىىاء التصىىفية  .م 
 .حساباتيم

تنىىازلًا حكميىىاً مىىن يىىا أعتبىىر الفىىرا لسىىداد ديون مةالمسىىاى أمىىوال الشىىركة لىىم تكىىفإذا  .ن 
 قبل الدائنين.

التمتع الأولويىة فىي اسىترداد كافىة حقىوقيم عنىد التصىفية عىدا رأس  أسيملأصحاب  .س 
 .يمأسيمماليم لاعتبار أنيم استوفوه عند استيلاك 

عمىىى الأربىىاح، حىق لأصىىحابيا الأولويىىة فىىي الحصىىول عمىىى  سىىيمإذا وقىع امتيىىاز الأ .ع 
 .تصفية بمقدار امتيازىمأرباح ال

فىىلا يجىىوز المسىىاس يىىرأس مىىاليم  رأس المىىال،بامتيىىاز عمىىى  أسىىيمإذا كىىان ىنىىاك  .ف 
   .ميما كانت نتيجة التصفية

رأس يحىىق لممصىىفي أن يطمىىب مىىن المسىىاىمين سىىداد الأقسىىاط غيىىر المسىىددة مىىن  .ص 
 قبل مباشرة أعمال التصفية. المال
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 :غير المحمولة ثانياً: التماريــــن
   :(1) تمرين

 كما يمي: الشركات المساىمة المغفمةكانت ميزانية إحدى  31/12/2117في  
 خصوم             الميزانية                  أصول                             

22111111 
16111111 
4111111 
8611111 
3811111 
4411111 
3911111 
1311111 

 عقارات     
 آلات     
 أثاث      
 بضاعة      
 مدينين      

 أوراا قبض     
 مصرف       
 إيرادات مستحقة     
      

28111111 
 

7111111 
5511111 
4611111 
7411111 
1511111 
211111 
311111 

4511111 
3511111 
1511111 

 رأس المال   
 111×سيم  281111   
 احتياطي قانوني   
 توسعاحتياطي    
 م. اىى. عقارات   
 م.اىى. آلات   
 م.أىى. أثاث   
 د.م.فيياخصص م   
 مخصص آجيو   
 مصرفيقرض    
 دائنين   
 ضرائب مستحقة   

64111111 64111111 
وعينىت مصىف  ،قىررت الييئىة العامىة تصىفيتياونظراً لانتيىاء المىدة المحىددة لمشىركة 

 ، فقام بما يمي:ليذا الغرض
مىىىىغ مىىىىا حصىىىىمو مىىىىن وب ،ل.س 39411111بمبمىىىىغ بىىىىاع الأصىىىىول الثابتىىىىة والبضىىىىاعة  (1

 ل.س. 8711111المدينين وأوراا القبض والإيرادات المستحقة 

 .ل.س 311111فحصل عمى حسم من الدائنين قدره سدد التزامات الشركة  (2

   ل.س. 1511111بمغت فإذا عممت أن مصاريف التصفية 
 :المطمــوب
 إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية. .1

 إعداد حسابات التصفية اللازمة.  .2
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 (2تمرين )

ر عنىىدما تقىىر كانىىت ميزانيىىة إحىىدى الشىىركات المسىىاىمة المغفمىىة  31/12/2117فىىي 
 كما يمي:تصفيتيا 

 خصوم     لميزانية                       ا    أصول                               
 

9111111 
 

4511111 
 

2211111 
12511111 

 
5511111 

 
3111111 
8811111 

 آلات 18111111 
 آلات.ىاى.م (1111119)

 سيارات 8511111
 سيارات.م. اىى (411111)

 أثاث  3411111
 اثاث.ىاى .م (1111112)

 بضاعة               
 مدينين   5811111

 م.د.م.فييا  (311111)
 أوراا قبض 3211111

 م. آجيو  (211111)
 مصرف                          

24111111 
 
 

6111111 
4111111 
6111111 
5251111 
251111 

 

 رأس المال   
 سيم ممتاز 61111

 سيم عادي181111
 احتياطي قانوني   
 احتياطي طوارئ    
 دائنين     
 أوراا دفع   
 تأمينات لمغير   
 

45511111 45511111 
 :يمي وقام المصفي بما

 ل.س  45111111باع جميع الأصول دفعة واحدة  بمبمغ (1
كمىىىىا سىىىىدد أوراا الىىىىدفع وحصىىىىل مىىىىن  ،يممىىىىن :11سىىىىدد الىىىىدائنين فحصىىىىل عىىىىل حسىىىىم  (2

 .ل.س، ورد التأمينات لأصحابيا أصولاً  211111أصحابيا عمى حسم قدره 
 .ل.س 911111دفع مصاريف التصفية التي بمغت  (3

   .فقطالممتازة يقع عمى الأرباح  سيمامتياز الأفإذا عممت أن 
 :المطمــوب

 إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية. .1

 لتصفية اللازمة.إعداد حسابات ا .2
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 (3تمرين )
التىىىىي كانىىىىت إحىىىىدى الشىىىىركات المسىىىىاىمة المغفمىىىىة تقىىىىرر تصىىىىفية  1/1/2118فىىىىي 
 يمي: كمابتاريخو ميزانيتيا 

 خصوم    نية                           أصول                               الميزا
5111111       
3751111 
3111111 
9111111     
1511111    
6311111  
511111 
251111 
511111  

 المباني  
 الآلات
 الأثاث

 البضاعة
 المدينون   

 مصرف
 إيرادات مستحقة

 امقدممدفوعة  مصروفات
 خسائر مدورة

25111111 
  
 

511111 
375111 
125111 

3111111 
511111 
311111 

 رأس المال   
 عادي سيم 41111 
سيم ممتاز  11111 

 احتياطي إجباري)قانوني(
 ياري احتياطي اخت

 مخصص د.م. فييا
 قرض برىن الآلات

 دائنين  
 أوراا دفع

29811111 29811111 
  بالأعمال التالية: المصفيوقد قام 

والأثىىىىاث  ،ل.س 2751111الآلات بمبمىىىىغ و  ل.س 5511111والمبىىىىاني بمبمىىىىغ بىىىىاع  (1
 .ل.س 2211111بمبمغ 

ل.س  1125111وتمكىن مىن تحصىيل مبمىغ  ،ل.س 8251111باع البضاعة بمبمغ  (2
فقىىط مىىن المىىدينين وحصىىل الإيىىرادات المسىىتحقة ولىىم يىىتمكن مىىن اسىىترداد المصىىروفات 

 .المقدمة
 ل.س. 711111التصفية التي بمغت  مصاريفمبمغ سدد  (3
 .وأوراا الدفع أصولاً  ،والدائنون  ،سدد القرض (4
 :مــوبالمط .فقط رأس الماليقع عمى  سيمأن امتياز الأ عممتفإذا  -

 إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية. .1
 إعداد حسابات التصفية اللازمة, .2
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   (4تمرين )
 كانت ميزانية إحدى الشركات المساىمة المغفمة كما يمي: 31/12/2117في 

 أصول                                 الميزانية                                خصوم
4511111 

 
11111111 

 
6111111 

 
2511111 
9611111 

 
4511111 
3211111 
8711111 
6111111 

 شيرة المحل            
 مبان   18111111
 لاكتاى .م – 7111111

 آلات 12111111
 لاكتاى .م - 6111111
 أثاث  4511111
 لاكتاى .م - 2111111

 بضاعة               
 مدينين   4811111
 م.د.م.فييا – 311111

 ا قبضأورا             
 مصرف               
 خسائر مدورة                 

31111111 
 
 

8411111 
5211111 
5511111 
4411111 
1311111 
1211111 

 رأس المال   
 سيم ممتاز 75111     
 سيم عادي 225111     
 احتياطي قانوني   
 احتياطي طوارئ    
 قرض المصرف   
 دائنين   
 ضرائب مستحقة   
 قةمصاريف مستح   

56111111 56111111 
 العامة تصفية الشركة فعينت مصفي ليذا الغرض فقام بما يمي: الييئةوقررت 

 12511111وبىىاع المبىىاني بمبمىىغ  ،المحىىل معدومىىة فمىىم يىتمكن مىىن بيعيىىاأعتبىر شىىيرة  (1
ل.س،  2111111والأثىىىىىىىىىىىىىاث بمبمىىىىىىىىىىىىىغ  ،ل.س 4111111بمبمىىىىىىىىىىىىىغ الآلات و  ،ل.س

ل.س  4211111ل مىىىن المىىىدينين مبمىىىغ وحصىىى ،ل.س 7211111والبضىىىاعة بمبمىىىغ 
 ل.س.  3111111وخصم أوراا القبض فحصل عمى قيمتيا الحالية والبالغة  ،فقط

وسىىىىدد الضىىىىرائب المسىىىىتحقة  ،ل.س 911111يف التصىىىىفية التىىىىي بمغىىىىت دفىىىىع مصىىىىار  (2
 ل.س. 4111111والرواتب المستحقة وقرض المصرف ودفع سداداً لمدائنين 

رأس الممتىازة يقىع عمىى الأربىاح وعمىى  سيممتياز الأصفى حقوا المساىمين عمماً أن ا (3
   )أولوية استرداد القيمة الاسمية لمسيم عند التصفية(. المال
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   :المطمــوب
   إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية. -
 إعداد حسابات التصفية اللازمة.  -

   (5تمرين )
تصىفيتيا  المغفمىة لغىرضالشىركات المسىاىمة أعىدت ميزانيىة إحىدى  1/2/2118في 

 وكانت كما يمي:
 خصوم                           الميزانية       أصول                        

18911111    
21711111    
8111111     
4511111     
2711111    
8111111    

 

 مباني    
 شاحنات  
 مدينون   
 بضاعة  
 مصرف  
 خسائر مدورة  
 

27111111 
  
 

5411111 
3611111 

18111111 
4411111 
4611111 

 رأس المال   
 عادي سيم 181111 
سيم ممتاز    91111 

 احتياطي إجباري)قانوني(
 احتياطي اختياري 

 قرض سندات برىن مباني
 دائنين  

 أوراا دفع
63111111 63111111 

  وقد قام المصفي بالأعمال التالية:
 ،ل.س 15811111 بمبمىىىىىىغ شىىىىىىاحناتالو  ،ل.س 17111111بمبمىىىىىىغ  المبىىىىىىانيبىىىىىىاع  (1

 ل.س. 2711111بمبمغ  البضاعةو 
 ل.س. 311111بعد منحيم حسماً قدره  قام بتحصيل المدينون  (2
 811111 الىىىدفع قىىىدرهحسىىىم مىىىن الىىىدائنين وأوراا  ىعمىىى أصىىىولًا وحصىىىلالىىىديون سىىىدد  (3

   ل.س. 1611111رىا وقدودفع مصاريف تصفية  ،ل.س
 :المطمــوب

 إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية. .1
يقىع عمىى الأربىاح الممتىازة  سىيمعمماً بىأن امتيىاز الأ، عداد حسابات التصفية اللازمةإ  .2

 .فقط
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 (6تمرين )
تقىرر تصىفيتيا كمىا  التىي إحىدى الشىركات المسىاىمةكانت ميزانيىة  31/4/2118في

 :يمي
 خصوم               الميزانية                  ل                             أصو 

9711111 
18111111 
8611111 
2411111 
8811111 
6511111 
7511111 

16111111 

 شيرة المحل       
 عقارات       
 شاحنات       
 أثاث       
 بضاعة       
 مدينين       
 مصرف        
 خسائر متراكمة       

41111111 
 
 

12111111 
2111111 
8111111 
4411111 
6111111 
3211111 
1511111 
411111 

 أس المالر    
 سيم ممتاز 211111     
 سيم عادي 211111     
 احتياطي قانوني   
 طوارئ احتياطي    
 قرض مصرفي     
 دائنين   

 لاك عقاراتىتمجمع ا 
 لاك شاحناتىتمجمع ا 
 لاك أثاثىتمجمع ا 

 مخصص د.م. فييا
77511111 77511111 

وسىىىددت   ،ل.س 33111111وقىىىد بيعىىىت الأصىىىول جميعيىىىا دفعىىىة واحىىىدة بمبمىىىغ  
وسىىددت   ،حتىىى تاريخىىو 1/1/2118: عىىن الفتىىرة مىىن 11بمعىىدل  المصىىرفيفوائىىد القىىرض 

 ل.س. 1311111بمغت مصاريف التصفية ، و ديون الشركة كاممة
   :المطمــوب

   إثبات قيود اليومية اللازمة لمتصفية -
   :الآتيةالفرضيات كل من اللازمة وفق حسابات الإعداد  -
 فقط. بالأرباح صورالممتازة مح سيمامتياز الأ .1
 فقط.لمسيم في استرداد القيمة الاسمية  يكمنالممتازة  سيمامتياز الأ .2
 .لمسيم في الأرباح واسترداد القيمة الاسمية يكمنالممتازة  سيمامتياز الأ .3
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كانت ميزانية إحدى الشركة المسىاىمة فىي أثنىاء تصىفيتيا  31/12/2117في  :(7تمرين )
 لديون ومصاريف التصفية كما يمي:وذلك بعد بيع الأصول وسداد ا

 خصوم                        الميزانية           صول                          أ
42111111 
21111111 
24111111 

 مصرف
 خسائر مدورة
 نتيجة التصفية

61111111 
  
 

18111111 
9111111 

 رأس المال   
 ممتاز سيم 211111 
سيم عادي  411111 

 اري)قانوني(احتياطي إجب
 احتياطي اختياري 

87111111  87111111  
ــوب التصىىفية فىىي دفىىاتر الشىىركة وتصىىوير حسىىاب المسىىاىمين وفىىق  عمميىىاتإكمىىال  :المطم

 :الآتيةالافتراضات الثلاثة 
 الممتازة يقع عمى الأرباح فقط. سيمامتياز الأ .1
 سمية لمسيم(.استرداد القيمة الا) فقط رأس المالالممتازة يقع عمى  سيمامتياز الأ .2
 معاً. رأس المالالممتازة يقع عمى الأرباح و  سيمامتياز الأ .3

   (8تمرين )
أثنىاء تصىفيتيا وذلىك في كانت ميزانية إحدى الشركة المساىمة  31/12/2117في 

 بعد بيع الأصول كما يمي:
 أصول                                الميزانية                                خصوم

19211111 
22111111 
18111111 

 مصرف
 خسائر مدورة
 نتيجة التصفية

41111111 
  
 

8111111 
2111111 
6811111 
2411111 

 رأس المال   
 سيم ممتاز  111111 
سيم عادي    311111 

 احتياطي إجباري)قانوني(
 احتياطي اختياري 

 ندائني
 رواتب مستحقة

59211111  59211111  
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 811111بعد أن تنازل الىدائنون عىن و فسدد الديون أصولًا أعمال المصفيوقد تابع 
 1811111بعد أن سدد مصاريف التصفية التي بمغت ل.س و 
 التصفية في دفاتر الشركة  عممياتإكمال  :المطموب

 :الآتيين ينوفق الافتراض الحسابات اللازمة لياتصوير  -
 الممتازة يقع عمى الأرباح فقط. سيمامتياز الأ .1
 استرداد القيمة الاسمية لمسيم(.)فقط رأس المالالممتازة يقع عمى  يمسامتياز الأ .2

 (9تمرين )
وقبىىىل  أثنىىىاء تصىىىفيتياكانىىىت ميزانيىىىة إحىىىدى الشىىىركة المسىىىاىمة  31/12/2117فىىىي 
 يمي: كماسداد الديون 

 أصول                                الميزانية                                خصوم
14511111 
38511111 

 

 مصرف
 نتيجة التصفية

31111111 
  
 

6111111 
11111111 
4611111 
1411111 

 رأس المال   
 سيم عادي181111 
 سيم ممتاز 121111 

 احتياطي إجباري)قانوني(
 ندائني

 ضرائب مستحقة
 رواتب مستحقة

53111111  53111111  
 ما يمي: فإذا عممت

   .فقط الرأس المالممتازة يقع عمى  سيمأن امتياز الأ (1
 ل.س،  511111أن مصاريف التصفية بمغت  (2

   :المطمــوب
 عمميات التصفية في يومية الشركة إكمال  -
 .تصوير الحسابات اللازمة ليا -
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 (11) تمرين
أثنىىاء  المغفمىىة المسىىاىمة شىىركة الزيىىوت المعدنيىىةكانىىت ميزانيىىة  31/12/2117فىىي 
 كما يمي: وقبل تسوية حقوا المساىمين تصفيتيا

 خصوم              نية                 الميزا                      أصول    
62111111 
8111111 

 مصرف  
 نتيجة التصفية   
    

48111111 
  

12111111 
6111111 
4111111 

 رأس المال   
 111×سيم 481111 

 رأس المالاحتياطي اس. 
 احتياطي قانوني
 أرباح محتجزة

71111111  71111111  
 عمميات التصفية في يومية الشركة إكمال :المطمــوب

 أسىىىيم منحىىىت المسىىىاىمينليىىىا عممىىىاً أن الشىىىركة كانىىىت قىىىد تصىىىوير الحسىىىابات اللازمىىىة  -
 الظاىر  رأس المالبمقدار احتياطي استيلاك 

   (11تمرين )
 كما يمي: أثناء تصفيتيا إحدى الشركات المساىمةكانت ميزانية  31/12/2117في 
 خصوم                     الميزانية                    صول                 أ

38111111 
8111111 

14111111 

 مصرف  
 خسائر مدورة  
 نتيجة التصفية  
  

41111111 
 

11111111 
5111111 
5111111 

 رأس المال   
 111×سيم 411111 

 رأس المالاحتياطي اس. 
 احتياطي قانوني

 دائنون 
61111111  61111111  

مىىن  :21بعىىد أن تنىىازل الىىدائنون عىىن  ديىىون الشىىركة أعمالىىو فسىىددالمصىىفي وتىىابع 
.س، وصفى حقوا المسىاىمين ل 2111111التصفية التي بمغت  ودفع مصاريفديونيم، 
 لممسىاىمين لقىاءومنحتيىا  سىيم تمتىع 111111أن الشركة كانت قد أصىدرت  عمماً  ،أصولاً 
    .المستيمكة يمأسيم

 .ليالتصفية في يومية الشركة وتصوير الحسابات اللازمة عمميات ا المطمــوب: إكمال
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 الفصل الثامن

 الشركات المحدودة المصؤولية
 

 المبحث الأول

 خصائص وإجراءات تأشيض الشركات المحدودة المصؤولية

ابع خىاص تجمىع بىين خصىائص الشركات المحىدودة المسىؤولية شىركات ذات طى تُعد   
شىىىركات الأشىىىخاص مىىىن حيىىىث وجىىىود علاقىىىة شخصىىىية بىىىين الشىىىركاء، وخصىىىائص شىىىركات 

 .(1)الأموال من حيث المسؤولية المحدودة بمقدار حصصيم في رأس مال الشركة
 ،واتسىىىمت ىىىىذه الشىىىركات بدايىىىة ظيورىىىىا بالطىىىابع العىىىائمي وكانىىىت أكثىىىر انتشىىىاراً فىىىي انكمتىىىرا

لشىىركات نجاحىىاً كبيىىراً منىىذ ظيورىىىا فىىي سىىورية، لمىىا تقدمىىو مىىن مزايىىا وكىذلك فقىىد لاقىىت ىىىذه ا
 أىميا: ،لمشركاء، بالرغم من بعض الانتقادات ليا

قدراتيا المحدودة عمى اسىتقطاب الأمىوال مىن المسىتثمرين مقارنىة بالشىركات المسىاىمة،  .1
ثمار المحىىدودة لممىىلاك فىي كمييمىىا، ممىىا يعيىق إمكانيىىة الاسىىت ةعمىى الىىرغم مىىن المسىؤولي

و يعود السبب في ذلك إلى أن رأس مال ىذه الشركات يقسىم إلىى  ،في مشاريع ضخمة
ممىىا يعنىىي أن شىىريحة المسىىتثمرين المتىىوقعين فييىىا  ،حصىىص تكىىون قيمتيىىا كبيىىرة نسىىبياً 

فىىي حىىين أن الشىىركات المسىىاىمة تكىىون قيمىىة السىىيم فييىىا زىيىىدة نسىىبياً  ،تكىىون أضىىيق
ول جميىىع فئىىات المسىىتثمرين، وىىىذا بالتىىالي ل.س فىىي سىىورية(، وتكىىون فىىي متنىىا 111)

يمكَىىن مىىن الحصىىول عمىىى أمىىوال ضىىخمة، تؤىىىل الشىىركة المسىىاىمة مىىن الاسىىتثمار فىىي 
   .مشاريع أضخم

نىىىو يىىىتم تىىىداوليا )بىىىالبيع والشىىىراء( بشىىىكل ة تىىىداول الحصىىىص فييىىىا نسىىىبياً، حيىىىث إصىىىعوب .2
يىتم تىداوليا الشىركات المسىاىمة  أسىيمفىي حىين أن  ،شخصي، وبعد العودة إلى الشىركة

 سوا الأوراا المالية(. )بالسوا 

بصىىورة تىىؤثر  ءانتقىىال ممكيىىة الحصىىص إلىىى الورثىىة بوفىىاة الشىىريك قىىد يزيىىد عىىدد الشىىركا .3
دارة الشركة، وتؤثر عمى طابعيا الشخصي.  سمبياً عمى أداء وا 

                                                 

لمحاسبة شركات الأشخاص , الأسس العممية والعممية 2111 ،عبد الله عبد العظيم ،الصبان, محمد سمير, ىلال 1)
 .421-421ص، صرم الدار الجامعية,، والأموال
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/ 14/2تىىىىاريخ  29ولقىىىىد جىىىىاء قىىىىانون الشىىىىركات الصىىىىادر بالمرسىىىىوم التشىىىىريعي رقىىىىم 
دارتيىا لينظم الشركا 2111 ت المحدودة المسؤولية من خلال وضع أسىس وقواعىد تكوينيىا وا 

 وتحديد أطر أعماليا وتنظيم العلاقة بين مالكييا إلى إنياء أعماليا وتصفيتيا.
 المحىىىىدودة المسىىىىؤولية ( مىىىىن قىىىىانون الشىىىىركات المىىىذكور عرفىىىىت الشىىىىركة55) فالمىىىادة

 بأنيا:
لشريك فييا محددة بمقدار شركة تتألف من شخصين عمى الأقل وتكون مسؤولية ا .1

 .التي يممكيا في رأسمال الشركة حصصو

ب  الحالة ىذه في وتدعى واحد شخص من المسؤولية المحدودة الشركة تتألف أن يجوز .2
  . ب المسؤولية المحدودة الواحد الشخص شركة

ومن التعريف والأحكام الواردة في قانون الشركات يمكىن إيجىاز خصىائص الشىركات 
 :(1)لمسؤولية فيما يميالمحدودة ا

من قانون الشركات فإن الشريك  55المسؤولية المحدودة لمشريك: كما ورد في المدة  .1
في الشركات المحدودة المسؤولية لا يكون مسؤولًا عن ديون الشركة إلا في حدود ما 

 ،-وىذا ىو الحال في الشركات المساىمة - ،قدمو من حصة في رأس مال الشركة
  .م الشركة من ىذه الخاصية المميزةولقد استُمد اس

عدم إمكانية استخدام أسموب الاكتتاب العام: لا يجوز تأسيس الشركة أو زيادة  .2
 أسيمرأسماليا أو الاقتراض لحسابيا عن طريق الاكتتاب العام، ولا يجوز ليا إصدار 

 أو سندات قرض قابمة لمتداول.

، وأن «شركة محدودة المسؤولية»اسم الشركة يستمد من غاياتيا ويجب إضافة عبارة  .3
 يدرج اسميا ومقدار رأسماليا في جميع الأوراا التي تستخدميا والعقود التي تبرميا.

إجراءات تأسيس الشركات المحدودة المسؤولية أبسط بكثير من إجراءات تأسيس   .4
 الشركات المساىمة.

                                                 

الأىمية لمنشر والتوزيع, , 1991 ،أموالو  أشخاص محاسبة الشركات ،درويش, أحمد عبد الله, ياسين, فؤاد توفيق 1)
 ، بتصرف.512ص،عمان,،الأردن
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محددة قانونياً، مقسم إلى حصص متساوية القيمة غبر قابمة لمتجزئة وغير  رأس المال .5
كما أنو لا  ،ويترتب عمى ذلك أن قيمة الحصة قد تكون مختمفة بين شركة وأخرى 

 المال. في سوا يجوز طرح الحصص للاكتتاب العام أو إدراجيا 

المشاركة الايجابية لمشركاء في إدارة الشركة، فعمى الرغم من المسؤولية المحدودة  .6
وىذا ما يميز الشركاء في ىذا النوع من  يمكن لمشريك المشاركة في إدارة الشركة،

 الشركات عن الشركاء الموصين في شركات التوصية البسيطة.

وفاة أي شريك أو فقدانو الأىمية لا يؤثر عمى استمرارية الشركة المحدودة المسؤولية  .7
 .فيمكن نقل ممكية الحصص بالإرث أو التنازل الطوعي أو الحكمي

 دة المسؤولية:إجراءات تأسيس الشركات المحدو 
ىنىىاك عىىدة إجىىراءات عنىىد تأسىىيس الشىىركات المحىىدودة المسىىؤولية نىىص عمييىىا قىىانون 

( منىو، 61فىي المىادة ) 14/2/2111تىاريخ  29الشركات الصادر بالمرسوم التشىريعي رقىم 
 وىي:

بالتصديق عمى النظام الأساسي لمشركة المحدودة المسؤولية  يقدم المؤسسون طمبيم .1
الرسم الواجب لذلك والتصديق عمى  بعد تسديد الاقتصاد والتجارة( الوزارة )وزارة إلى

، ويجب أن الوزيريحددىا  تواقيعيم من قبل الكاتب بالعدل أو من قبل أية جية
  يتضمن الطمب المعمومات التالية: 

وقيمة الحصة والموطن  رأس المالوحصصيم في  أسماء المؤسسين وجنسياتيم .أ 
  المختار لكل منيم. 

 رأس المالومدتيا ورأسماليا والمدة المحددة لتسديد  شركة وغايتيا ونوعيااسم ال .ب 
  ومركزىا وفروعيا. 

متضمنا قيمتيا وفقا لتقرير  رأس المالالعينية في  بيان الحصة أو الحصص .ج 
   .التقدير واسم الشريك الذي قدميا

 شخص أو أكثر بالتوقيع عمى النظام الأساسي  يجوز أن يتضمن الطمب تفويض .2

   .ومتابعة إجراءات التأسيس وشير الشركة
 ومدققالأساسي لمشركة ووثيقة تعيين مديري الشركة  يرفق طمب التأسيس بالنظام .3

والتقرير الذي يتضمن تقديرا لقيمة المقدمات العينية  حساباتيا الموقعة من المؤسسين
  . رأس المال إن وجدت والميمة المحددة لتسديد
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  ساسي لمشركة المعمومات التالية: الأ يجب أن يتضمن النظام .4

  وغايتيا ومركزىا.  اسم الشركة ونوعيا ومدتيا .أ 

  سداده.  رأسمال الشركة وكيفية .ب 

صلاحيات المديرين وبشكل خاص في الاستدانة وبيع  كيفية إدارة الشركة وحدود .ج 
والتنازل عن مشاريعيا وعن الرخص  أصول الشركة ورىنيا والتصرف بيا

  نوحة ليا وتقديم الكفالات. والامتيازات المم
  وتوزيع الأرباح والخسائر.  كيفية تنظيم حسابات الشركة .د 

   (1)مدة الشركة

 الأساسي ويجوز أن تكون المدة محدودة أو غير تعين مدة الشركة في نظاميا .1
  محدودة. 

ذا كانت غايتيا عملا .2   معينا فيجوز تحديد مدتيا بانتياء ىذا العمل.  وا 

ذا كانت مدة  .3 محدودة جاز لمييئة العامة لمشركة أن تقرر حميا في  الشركة غيروا 
تاريخ انعقاد الييئة العامة التي قررت الحل عمى أن يتم  نياية الدورة المالية التي تمي
  الرسمية وفي صحيفتين يوميتين ولمرتين عمى الأقل.  نشر ىذا القرار في الجريدة

  :(2)إدارة الشركة

يتعدى عدد المديرين  إلاالغير عمى  أومن الشركاء  أكثر أوير الشركة مد إدارةيتولى  .1
  .الخمسة

يكون ليا  أنعدد الشركاء فييا عمى خمسة وعشرين  ويجوز في الشركة التي يزيد .2
  حتى سبعة مديرين 

لابالغاً السن القانونية، متمتعاً بحقوقو المدنية،  يكون  أنيشترط في المدير  .3 يكون  وا 
 في جريمة من الجرائم  أوأو محكوماً عميو بأي عقوبة جنائية  لةمن العاممين في الدو 

بموجب تصريح موقع من قبل  شروطال ىذه توافر إثباتويتم  .والأمانةالمخمة بالشرف 
  . أصولاً  كل مدير وسجل عدلي مصدا

                                                 

 (.58المادة )، 14/2/2111تاريخ  29شريعي رقم قانون الشركات الصادر بالمرسوم الت  1)
 (.67المادة )، 14/2/2111تاريخ  29شريعي رقم التقانون الشركات الصادر بالمرسوم  2)
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ويجوز أن يترك لمييئة  ،تحديد تعويضات المديرين طريقة الأساسييعين النظام  .4
 . العامة تحديدىا 

لمشركة عمى تشكيل مجمس لممديرين يرأسو رئيس  الأساسيينص النظام  أنيجوز  .5
 إدارةالمتعمقة بمجمس  الأحكامالحالة تطبق  ينتخبو المديرون من بينيم. وفي ىذه

 أعضاء حدأ مركز وشغور النصاب الشركة المساىمة لناحية إدارةورئيس مجمس 
كة ومسؤوليتيم عمى مجمس مديري واتخاذ القرارات وصلاحيات تمثيل الشر  المجمس
  ورئيسو.  الشركة

  مجمس المديرين العدد المحدد لمديري الشركة.  أعضاءيتعدى عدد  أنيجوز  لا .6

  الباب لصيغة الجمع ولمجمس المديرين.  في ىذا« مدير» عبارةتستعمل  .7

 إلاصلاحياتو المفوض بيا من الييئة العامة لمغير  من أي إحالة يحق لممدير لا .8
  وافقة ىذه الييئة. بم

سنوات وىي قابمة  أربعتتجاوز  أنيجوز  ولاية المدير ولا مدة الأساسييحدد النظام  .9
  لمتجديد. 

لم يتم تحديدىا في النظام  الشركة، ما لإدارةالصلاحيات اللازمة  كافةلمدير الشركة   .11
تمت  إذاالقيود الواردة في السجل التجاري سارية بحق الغير،  تعتبر، و الأساسي
  رقم سجميا.  إلىالتصرف الصادر عن الشركة  أوفي العقد  الإشارة

ما  إذابقرار قضائي  أوالييئة العامة لمشركة  أصوات بأغمبيةيجوز عزل المدير   .11
  تبرر ذلك  أسبابوجدت 

 مطالبة شريك لكل جاز كان سبب لأي مركزه وشغر واحد مدير الشركة إدارة تولى إذا .12
  لمشركة جديد مدير لانتخاب عامة ىيئة لعقد وةالدع بتوجيو الوزارة

   :لمشركة الهيلة العامة
مىن قىانون الشىركات السىوري الصىادر بالمرسىوم التشىريعي  76- 72تضمنت المواد 

كل ما يتعمق بالييئة العامة لمشركات المحدودة المسؤولية من حيىث  2111( لعام 29) رقم
 نعرضيا فيما يمي: ،ياتكوينيا وآلية عمميا وواجباتيا ومسؤوليات

  من مالكي الحصص فييا.  تتألف الييئة العامة لمشركة .1

والاشتراك في مناقشات الييئة العامة رغم كل نص  لكل شريك حق حضور الجمسة .2
ولمشريك أن ينيب شريكاً آخر  ،يممكيا مخالف ويكون لو صوت واحد عن كل حصة
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 وكالة بموجب أو عنو صادر بكتاب آخرشخص  أي ينيب أن أو عنو بكتاب عادي
 عمى الجمسة رئيس ويصدا ذلك لمشركة الأساسي النظام إذا أجاز الغاية ليذه رسمية
   .التفويضات أو الإنابة كتب

 بنصاب تعقده اجتماعأي  في لمشركة العامة الييئة تصدرىا التي القرارات تعتبر .3
 شريطة يحضروه لم أو الاجتماع حضروا سواء الشركاء ولجميع لمشركة ممزمة قانوني

 والنظام التشريعي المرسوم ىذا لأحكام وفقا صدرت قد القرارات تمك تكون  أن
 .لمشركةالأساسي 

تتداول في غير المسائل الواردة في جدول الأعمال إلا إذا  لا يجوز لمييئة العامة أن .4
  الاجتماع ووافقوا عمى ذلك.  الشركاء حاضري جميع كان 

 الغرض ليذا المذكور الشخص ينتدبو من عتبارياا  شخصا كان إذا الشريكيمثل  .5
 .القانوني نائبو يمثمو والقاصر عنو صادر كتاب بموجب

 أعماليىىىا جىىىدول تضىىىمن إذا العامىىىة الييئىىات لاجتماعىىىات الىىىوزارة منىىىدوب حضىىىور يجىىب .6
 .التصويت وقانونية النصاب توافر لمراقبة وذلك الأساسي نظاميا عمى تعديلا

العامة يسجل فيو أسماء الشركاء الحاضرين وعدد  اتيمسك جدول حضور في الييئ .7
ويوقع ىؤلاء عميو ويحفا الجدول لدى  .الأصوات التي يحممونيا أصالة ووكالة

  الشركة. 

 لم ما سنا الأكبر المديرأو  المديرين مجمس رئيس أو العام المدير الاجتماعات يرأس .8
 .  الجمسة وقائع تدوينل كاتبا الجمسة رئيس ويعين ذلك غير عمى المديرون  يتفق

 فىىي الييئىىة وقىىرارات المحاضىىر وتىىدون  العامىىة الييئىىة مناقشىىات بخلاصىىة محضىىر يحىىرر .9
 فىي ويىودع حضوره حال في الوزارة ومندوب والكاتب الجمسة رئيس يوقعو خاص سجل
 المحاضىر ىىذه عمىى الاطىلاع حىق الشىركاء مىنلأي  ويكىون  الشركة لدى خاص سجل

 والحصىول السىنوي  والتقريىر والخسىائر الأربىاح وحسابات زانيةالمي ذلك في بما والقرارات
 العامىىة الييئىىة اجتمىىاع بمحضىىر الىىوزارة موافىىاة ويجىىب عنيىىا الأصىىل طبىىق صىىورة عمىىى
 المحضىر تصىديق عىدم طائمىة تحىت الاجتمىاع انعقىاد تىاريخ مىن أيىام سبعة ميمة خلال
 .الوزارة قبل من قراراتو وتنفيذ

العامىىة صىىحيحة إلىىى أن يثبىىت عكىىس ذلىىك بموجىىب  الييئىىة تعتبىىر محاضىىر اجتماعىىات .11
  قرار قضائي قطعي. 
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التزوير في حال تدوين وقائع أو معمومات مخالفة  يعاقب موقعو المحضر بجرم  .11
   واقعة منتجة في محضر الجمسة.  إيراد إغفاللوقائع الجمسة أو في حال 

قل عن نصف ما لا ي قانونياً بحضور شركاء يمثمون  يكون نصاب الييئة العامة  .12
  الأساسي نسبة أعمى.  ، ما لم يحدد النظامرأس المالحصص 

المنصوص عمييا في ىذه المادة لاكتمال نصاب الجمسة خلال  إذا لم تتوافر الأغمبية  .13
للاجتماع تأجمت الجمسة إلى الموعد الثاني المحدد في  ساعة من الموعد المحدد

 عن الثاني والاجتماع الأول الاجتماع بين الفاصمة المدة تقل ألا ويجب ،كتاب الدعوة
 ما مكتملًا بمن حضر ويعتبر نصاب الجمسة الثانية ، الأقل عمى ساعة وعشرينأربع 
ويستثنى من ذلك القرارات الخاصة ، ذلك خلاف عمى الأساسي النظام ينص لم

دمج الشركة أو تحويل شكميا القانوني فيشترط  بتعديل النظام الأساسي أو حل أو
  . رأس المالبالمائة من حصص  عن خمسين يقل لا شركاء يحممون ماحضور 

 من بالمئة 51 عمى تزيدأغمبية  الحائزين الشركاء بموافقة العامة الييئة قرارات تصدر  .14
 من ويستثنى أعمى نسبة الأساسي النظام يحدد لم ما الجمسة في الممثل رأس المال

 تحويل أو الشركة دمج او حل او الأساسي النظام بتعديل الخاصة القرارات ذلك
 الاجتماع في الممثمة الحصص من بالمئة 75 أغمبية فييا فيشترط القانوني شكميا
 .الشركة مال رأس نصف عن الأغمبية ىذه تقل ألا عمى

   :الييئة العامة تصديق قرارات   .15

تعديل النظام الأساسي وحل ودمج الشركة وأسماء  جميع القرارات المتضمنة .أ 
 الوزارة ولمشير لدى أمانة السجل،  الشركة وصلاحياتيم خاضعة لتصديقمديري 

  الشركاء أو الغير إلا بعد شيرىا.  ىذه القرارات سارية بحق الشركة أو تعتبر ولا

تقديم الطمب إلى الوزارة بتصديق النظام الأساسي  لمدير الشركة أو لأي شريك .ب 
 ئة العامة لمشركة. أقرتيا اليي الجديد الذي يتضمن التعديلات التي

 يوما ستين ميمة خلال الأساسي نظاميا عمى تعديل أي شير الشركة عمى يجب .ج 
 عميو تعديل أي أو لمشركة الأساسي النظام عمى الوزارة مصادقة تاريخ من

 .أصولا شيره يتم لم إذا المدة ىذه مضي بعد حكماً  لاغياً  القرار ويعتبر

   :الييئة العامة الطعن بقرارات  .16
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 ببطلان أي قرار اتخذتو الييئة العامة، إذا كان  لكل شريك إقامة الدعوى  يحق .أ 

ولا تسمع ىذه الدعوى بعد  ،الأساسي النظام أو التشريعي المرسوم ىذامخالفاً 
  مضي تسعين يوماً من تاريخ صدور القرار. 

الصادرة عن الييئة العامة إلا بعد الحكم ببطلانيا  لا يجوز وقف تنفيذ القرارات .ب 
  بموجب حكم قضائي قطعي. 

 المبحث الثاني

 في الشركات المحدودة المصؤولية رأط المال

( مىىن قىىانون الشىىركات السىىوري الصىىادر بالمرسىىوم التشىىريعي رقىىم 56تطرقىىت المىىادة )
فىىىي الشىىركات المحىىدودة المسىىىؤولية  رأس المىىالإلىىى الأحكىىام الخاصىىىة يىى 2111( لعىىام 29)

   :وشممت ما يمي

 لمشركة الوزارة تسمح لم ما السورية بالميرات المسؤولية المحدودة كةالشر  رأسمال يحدد .1
 .أخرى  بعممة تحديده

 يوما ثلاثين خلال كاملا سدد قد المسؤولية المحدودة الشركة رأسمال يكون  أن يجب .2
 النظام ينص لم ما لمشركة الأساسي النظام بتصديق الوزارة قرار صدور تاريخ من

 يدفع ما يقل ألا يجب الحالة ىذه وفي أخرى  ميمة مىع تأسيسيا طمب أو الأساسي
 وأن النقدية الحصص قيمة من بالمئة /41/عن بالتصديق الوزاري  القرار صدور عند
 .لمشركة الترخيص قرار إلغاء طائمة تحت واحدة سنة خلال الحصص قيمة باقي يدفع

  .مصرفية بإيصالات مثبتا النقدية الحصص دفع يكون  أن يجب .3

المصرفية بعد إبراز صورة طبق الأصل عن شيادة  كة تحريك حساباتيايحق لمشر  .4
  تسجيميا. 

وفي حال  ،حصص متساوية القيمة غير قابمة لمتجزئة يقسم رأس مال الشركة إلى .5
من شخص ولم يتفق المالكون عمى  أصبحت الحصة أو الحصص عائدة لأكثر

ء الأكبر من حصة بقية الجز  الشخص الذي يمثميم تجاه الشركة والشركاء مثل مالك
شخص الممثل فيتم  المالكين، أما إذا تساوت ممكية الحصص ولم يتم الاتفاا عمى

 تحديده من قبل مدير الشركة.
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 حقوا  وتعتبر ،عينية مقدمات عن عبارة منو جزء أو الشركة رأسمال يكون  أن يجوز .6
 المقدمات من يةالمعنو  الحقوا  من وغيرىا الفنية والمعرفة الاختراع وحقوا  الامتياز
   .كان شخص أي عمل أو خدمات المقدمات ىذه تكون أن  يجوز ولا العينية

 الاكتتىاب عمىى المسىؤولية المحىدودة الشىركة حصىص طىرح الأحىوال من بحال يجوز لا .7
 ماليىة سىوا  أي فىي حصصىيا دراجإ أو فييىا حصىص لشراء لمجميور الدعوة توجيو أو
 .ولالمتد ابمةق قرض إصدار أسناد لمشركة يحق لا كما

 التوفير المصارف أو أو التأمين بأعمال تقوم أن الشركة ىذه عمى يحظر .8
محاسبياً وبعد أن تستوفي الشىركة المحىدودة المسىؤولية إجراءاتيىا القانونيىة يىتم إثبىات 

وكما في الشركات المساىمة بمكىن أن تسىدد قيمىة الحصىص  ،في دفاتر الشركة رأس المال
عمىى عىدة دفعىات( أو تكىىون ىىذه الحصىص عينيىة لقىاء تقىديم أصىىول  أو ،نقىداً )دفعىة واحىدة

  عينية أو ميزانية منشأة.
 :دفعة واحدة رأس المالأولًا: سداد قيمة 

 بىىىل-الأشىىىخاصكمىىىا فىىىي شىىركات -لكىىىل شىىريك رأس المىىىاللفىىىتح حسىىاب  لا داعىىي 
ثبىىات أسىىماء الشىىركاء فيىىو وجنسىىيا يسىىتخدم سىىجل تيم لمشىىركاء الىىذي تمتىىزم الشىىركة بمسىىكو وا 

وموطن إقامتيم وعدد الحصص التىي يممكيىا كىل شىريك مىنيم، ومقىدار مىا دفعىو، ومىا يطىرأ 
 عمى تمك الحصص من تنازل أو انتقال في ممكيتيا.

 بمرحمتين: رأس المالويتم إثبات تكوين الشركة وتسديد 
لىىىىدى المصىىىىرف مىىىىن قبىىىىل الشىىىىريك أو  رأس المىىىىالالنقديىىىىة فىىىىي  قيمىىىىة الحصىىىىصإيىىىىداع  .1

 القيد المحاسبي:  الشركاء، ويكون 

×××  
 

××× 
××× 
××× 
××× 
××× 

 من حى/ المصرف
 إلى مذكورين   
 حى/ الشريك )أ( 
 حى/ الشريك )ب(         

 حى/ الشريك )ج(  
 حى/ الشريك )د(          
 حى/ الشريك )...(          

 إيداع قيمة الحصص في المصرف
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حصىص التىي اكتتىب عمييىا مىن بقيمىة ال رأس المىاليعمىى  ،عند صدور قىرار التىرخيص .2
 :قبل الشركاء، ويكون القيد

 
××× 
××× 
××× 
××× 
××× 

 
 
 
 
 
 

××× 

 من مذكورين 
 حى/ الشريك )أ(
 حى/ الشريك )ب(
 حى/ الشريك )ج(
 حى/ الشريك )د(

 حى/ الشريك )...(
 رأس المالإلى حى/           

 (1) المسألة
ل.س، مقسىىم إلىىى  21111111تأسسىىت شىىركة محىىدودة المسىىؤولية بىىرأس مىىال قىىدره 

، اكتتىىىب بالحصىىىص خمسىىىة أشىىىخاص ل.س 51111قيمىىىة الحصىىىة الواحىىىدة  ،حصىىىة 411
وقىاموا بتسىديد قيمىة حصصىيم نقىداً ودفعىة واحىدة خىلال المىدة  ،ىى( ،د ،ج ،ب ،بالتساوي )أ
 القانونية.
 : إثبات قيود اليومية اللازمة لتأسيس الشركة المذكورة.المطمـــوب

 :الحــــل
21111111  

 
4111111 
4111111 
4111111 
4111111 
4111111 

 

 من حى/ المصرف 
 إلى مذكورين  

 حى/ الشريك أ
 حى/ الشريك ب
 حى/ الشريك ج
 حى/ الشريك د
 حى/ الشريك ىى

 دفعة واحدة رأس المالسداد الشركاء لحصصيم في 
   (ل.س 511111× حصة  411)
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4111111 
4111111 
4111111 
4111111 
4111111 

 

 
 
 
 
 
 

21111111 

 من مذكورين  
 حى/ الشريك أ
 حى/ الشريك ب
 حى/ الشريك ج
 حى/ الشريك د
 حى/ الشريك ىى

 رأس المالإلى حى/  
 تخصيص الحصص عمى الشركاء وتأسيس الشركة

فىىىي حىىىال سىىىداد قيمىىىة الحصىىىص دفعىىىة واحىىىدة يمكىىىن اسىىىتخدام حسىىىاب إجمىىىالي  :ملاحظـــة
 :ن القيود في المسألة السابقة كما يميلمشركاء بدلًا من حساب إفرادي لكل شريك، فتكو 

21111111  
21111111 

 

 من حى/ المصرف 
 إلى حى/ الشركاء 

 دفعة واحدة رأس المالسداد الشركاء لحصصيم في 
21111111 

 
 

21111111 
 من حى/ الشركاء 

 رأس المالإلى حى/  
 تخصيص الحصص عمى الشركاء وتأسيس الشركة

   :عمى دفعات رأس المالثانياً: سداد قيمة 
 (2المسألة )

د(   ،ج ،ب ،تأسسىىىت شىىىركة محىىىدودة المسىىىؤولية بىىىين أربعىىىة أشىىىخاص )أ 1/4/2115فىىىي 
قيمىىىىىة الحصىىىىىة الواحىىىىىدة  ،حصىىىىىة 48ل.س، مقسىىىىىم إلىىىىى   24111111بىىىىرأس مىىىىىال قىىىىىدره 

 8 ،8 ،16 ،16ل.س، اكتتىىىب الشىىىركاء بالحصىىىص عمىىىى التىىىوالي كمىىىا يمىىىي:   511111
 1/4عتىىىين متسىىىاويتين، الأولىىى عنىىىد الاكتتىىىاب فىىىي عمىىى أن تسىىىدد قيمىىىة الحصىىص عمىىىى دف

 .وقىىىد سىىىدد الشىىىركاء قيمىىىة الحصىىىص كمىىىا ىىىىو محىىىدد دون تىىىأخير ،1/6والثانيىىىة  بتىىىاريخ 

 :  المطمـــوب
 إثبات قيود اليومية اللازمة لم سبق في دفتر الشركة المحدودة المسؤولية.
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 :الحــــل
12111111  

 
4111111 
4111111 
2111111 
2111111 

 

 ى/ المصرف من ح
 إلى مذكورين  

 حى/ الشريك أ
 حى/ الشريك ب
 حى/ الشريك ج
 حى/ الشريك د

رأس سىىداد الشىىركاء لمدفعىىة الأولىىى عىىن حصصىىيم فىىي 
 ل.س( 251111× حصة  48) المال

 
8111111 
8111111 
4111111 
4111111 

 

 
 
 
 
 

24111111 

 من مذكورين 
 حى/ الشريك أ
 حى/ الشريك ب
 حى/ الشريك ج

 يك دحى/ الشر 
 رأس المالإلى حى/  

 تخصيص الحصص عمى الشركاء وتأسيس الشركة
 ل.س( 511111×حصة  48)         

12111111  
 

4111111 
4111111 
2111111 
2111111 

 

 من حى/ المصرف 
 إلى مذكورين  

 حى/ الشريك أ
 حى/ الشريك ب
 حى/ الشريك ج
 حى/ الشريك د

 سداد الشركاء لمدفعة الثانية عن حصصيم
 
 



 الشركات محدودة المصؤولية                                            

 

 444 

12111111  
12111111 

 

 من حى/ المصرف 
 إلى حى/الشركاء 

رأس سىىداد الشىىركاء لمدفعىىة الأولىىى عىىن حصصىىيم فىىي 
 ل.س( 251111× حصة  48) المال

24111111 

 
 

 
24111111 

 من حى/الشركاء 
 رأس المالإلى حى/  

 تخصيص الحصص عمى الشركاء وتأسيس الشركة
 ل.س( 511111×حصة  48)

12111111  
12111111 

 من حى/ المصرف 
 إلى حى/الشركاء 

 سداد الشركاء لمدفعة الثانية عن حصصيم
 :رأس المالثالثاً: تقديم الشركاء أصول عينية سداداً لحصصهم في 

كما فىي أي نىوع مىن الشىركات الأخىرى يمكىن أن يقىوم بعىض الشىركاء فىي الشىركات 
ممكونيىا لقىاء حصصىيم المحىددة المحدودة المسؤولية بتقديم أصول عينية أو ميزانية منشأة ي

لمشىىىركاء فىىىي الشىىىركات  2111لعىىىام  29، فقىىىد أجىىىاز قىىىانون الشىىىركات رقىىىمرأس المىىىالفىىىي 
حيىىث نىىص فىىي  رأس المىىال،المحىىدودة المسىىؤولية تقىىديم أصىىول عينيىىة لقىىاء حصصىىيم فىىي 

أو جىزء منىو عبىارة عىن مقىدمات  يجىوز أن يكىون رأسىمال الشىركةب منىو عمىى أنىو 56المىادة 
الفنيىة وغيرىىا مىن الحقىوا المعنويىة  عىدّ حقىوا الامتيىاز وحقىوا الاختىراع والمعرفىةوت ،عينيىة

المقىىدمات خىىدمات أو عمىىل أي شىىىخص  مىىن المقىىدمات العينيىىة. ولا يجىىوز أن تكىىون ىىىذه
  . (1)بكان

 : (2)كما وضح القانون الأسس والقواعد الناظمة لممقدمات العينية نجمميا فيما يمي 
 طمىىب الشىىركة أو سسىىون ؤ الم يرفىىق عينيىىة مقىىدمات الشىىركة رأسىىمال مىىن جىىزء كىىان إذا .1

 مىن الدوليىة التقيىيم لمعىايير وفقىا معىد بتقريىر تعديمىو أو الأساسىي النظىام عمى التصديق
 المعنيىىىة الىىىوزارة مىىىن معتمىىىدة محاسىىىبة شىىىركة مىىىن أو خبىىىرة ذات سىىىورية محاسىىىبية جيىىىة

                                                 

 (.56، المادة )14/2/2111تاريخ  29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم    1)
 (.61 - 59، المادة )14/2/2111 تاريخ-29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم    2)
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 المقىىدمات قيمىىة ديرالتقىى تقريىىر يتضىىمن أن ويجىىب المقىىدمات ىىىذه لقيمىىة تقىىديرا يتضىىمن
 بمسىىؤوليتيا عممىىا أخىىذت قىىدأنيىىا  إلىىى يشىىير مىىا أعدتىىو التىىي الجيىىة عىىن الصىىادر العينيىىة

 جسىيم لخطىأ ارتكابيىا تبىين حىال فىي تقىديراتيا صحة عن العينية المقدمات صاحب مع
 /33/رقىىم القىىانون  أحكىىام الخصىىوص بيىىذا وتطبىىق خاطئىىة التقىىديراتأن  تعمىىم كانىىت أو

 .الحسابات مدققي لمينة الناظم/ 2119/لعام

 عمىىىى المسىىىؤولية دعىىىوى  إقامىىىة العينيىىىة المقىىىدمات تقىىىدير مىىىن يتضىىىرر مىىىن لكىىىل يحىىىق .2
 أو المىىدير مىىع بالتضىىامن مسىىؤولينالأشىىخاص  لاءؤ ىىى ويكىىون  قىىدموىا الىىذين الأشىىخاص
 زيىىىادة وجىىىود تبىىىين إذا بتقييميىىىا قامىىىت التىىىي الجيىىىة ومىىىع الحسىىىابات ومىىىدققي المىىىديرين
 الىىدعوى  ىىىذه تقىىم لىىم إذا بالتقىىادم الحىىق ويسىىقط المقىىدمات ىىىذه قيمىىة تقىىدير فىىي مقصىىودة
 .الأساسي نظاميا تعديل شير أو الشركة ىذه شير تاريخ من سنوات ثلاث خلال

 المحىىىدودة الشىىىركة اسىىىم إلىىىى ممكيتيىىىا ونقىىىل تسىىىميميا العينيىىىة المقىىىدمات صىىىاحب عمىىىى .3
 عمىىىى لتصىىىديقبا الىىىوزاري  القىىىرار صىىىدور تىىىاريخ مىىىن يومىىىا سىىىتين مىىىدة خىىىلال المسىىىؤولية

 .الأساسي النظام

 المىىىذكورة المىىىدة خىىىلال ممكيتيىىىا وبنقىىىل بتسىىىميميا العينيىىىة الحصىىىص مقىىىدمو يمتىىىزم لىىىم إذا .4
 مىن اعتمادىىا تىم التىي القيمىة وفىق اً نقىد قيمتيىا بىدفع حكمىا ممزمىا مىنيم كىل يعتبر سابقاً 
 .المقدمات ىذه قيمة بتقدير قامت التي المحاسبية الجية قبل

 سىنتين انقضىاء قبىل الحصىة ىىذه تمثىل التي بالسندات العينية حصةال مالك تصرف إذا .5
 .قيمتيا صحة عن ليم المتصرف مع بالتضامن مسؤولاً  كان الشركة شير عمى

 عمىاأما المعالجة المحاسبية للأصول العينية المقدمة فلا تختمىف مىن حيىث الجىوىر 
لًا مىىىىن حسىىىىىاب تناولنىىىىاه فىىىىي الشىىىىركات المسىىىىىاىمة بخىىىىلاف اسىىىىتخدام حسىىىىاب الشىىىىىركاء بىىىىد

 المؤسسين )أو المساىمين( وتكون كما يمي:
 :تقديم مجموعة من الأصول (1
 العينية المقدمة، يكون القيد: استلام الأصولعند  -
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××× 
××× 
××× 
××× 
××× 

 
 
 
 
 
 

××× 

 من مذكورين  
 حى/ العقارات
 حى/ آلات
 حى/ الأثاث

 حى/ البضاعة
 ........حى/

 إلى حى/ الشركاء   
 رار الترخيص وتخصيص الحصص يكون القيد:عند صدور ق -

××× 
 

 
××× 

 من حى/ الشركاء
 رأس المالإلى حى/    

 :تقديم ميزانية منشأة (2

إذا كانت المقدمات ميزانية منشأة تحوي مجموعة مىن الأصىول والخصىوم فىيمكن أن 
قىف تكون قيمىة الحصىص الممنوحىة سىداداً كىاملًا )نيائيىاً( لقيمىة المقىدمات العينيىة، عنىدىا ن

 :أمام ثلاث حالات
 .قيمة المقدمات العينية تساوي قيمة الحصص الممنوحة لقاءىا -

وىنا يعدّ الفىرا قيمىة شىيرة  ،قيمة المقدمات العينية أقل من قيمة الحصص الممنوحة -
 محل غير ظاىرة وبتم إظيارىا مع المقدمات الأخرى.

لفىرا ىنىا احتيىاطي يعىدّ ا ،قيمة المقدمات العينية أكبر مىن قيمىة الحصىص الممنوحىة -
   .شيرة سالبة( ويتم إظياره مع المقدمات) المالرأس 

أما إذا كان السداد غير نيائي فيتم تسوية الفرا نقداً إذا كان ىنىاك فىرا بىين صىافي 
 .قيمة المقدمات العينية وقيمة الحصص الممنوحة

دة التقىىدير كمىا أنىو إذا أعيىد تقىدير الأصىول والخصىوم المقدمىة فتنقىل بقيمتيىا بعىد إعىا
عدا المدينون وأوراا القبض فتنقل بالقيمىة الدفتريىة ويشىكل بىالفرا مخصىص ديىون مشىكوك 

ومخصىىىىص خصىىىىم أوراا قىىىىبض/ أو مخصىىىىص آجيىىىىو )بالنسىىىىبة  ،فييىىىىا )بالنسىىىىبة لممىىىىدينين(
 أرصدة المدينين. من-إن وجدت  –لأوراا القبض( مع ملاحظة استبعاد الديون المعدومة 
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وميىىة فىىي حالىىة تقىىديم الشىىريك أو الشىىركاء لميزانيىىة منشىىأة كمىىا وعمومىىاً تكىىون قيىىود الي
 يمي:
 :عند استلام الأصول والخصوم (1

×××  
 

××× 
××× 

 من حى/ الأصول  
 إلى مذكورين             
     حى/ الخصوم       
 حى/ الشركاء            

 عند صدور قرار الترخيص وتخصيص الحصص: (2

××× 
 

 
××× 

 من حى/ الشركاء
 رأس المالحى/  إلى   

 (3المسألة )
 44111111تأسسىىت شىىركة محىىدودة المسىىؤولية بىىرأس مىىال قىىدره  1/5/2118فىىي 

حصىىة لمشىىريك المسىىاىم عمىىار لقىىاء حيىىازة  21حصىىة، خصىىص منيىىا  44ل.س مقسىىم إلىىى 
 :الشركة عمى أصول والتزامات محمو التجاري والتي كانت بتاريخو كما يمي

 ية محل عمار                     خصومميزان  أصول                   
8111111 
3111111 
6111111 
4411111 
3611111 

 عقارات     
 تجييزات     
 بضاعة     
 مدينين     
 أوراا قبض     

19111111 
4211111 
1811111 

 رأس المال
 دائنين 

 أوراا دفع

25111111 25111111 
ل.س  5111111البضىىاعة بمبمىىغ وقىىد قبمىىت الأصىىول والخصىىوم بعىىد إعىىادة تقىىدير 

وبىىىىاقي الحصىىىىص  3511111وأوراا القىىىىبض بمبمىىىىغ  ل.س 4111111والمىىىىدينون بمبمىىىىغ 
    .محمود  بالتساوي وسددوا قيمتيا نقداً  باسل و توزعيا الشركاء وائل و

إثبات قيود اليومية اللازمة لتكىوين الشىركة المحىدودة المسىؤولية وا عىداد الميزانيىة  :المطمـــوب
 .احية لياالافتت
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 :الحــــل
 

2511111 
8111111 
3111111 
5111111 
4411111 
3611111 

 
 
 
 
 
 
 
 

411111 
111111 

4211111 
1811111 

21111111 

 من مذكورين
 حى/ شيرة محل
 حى/ عقارات 
 حى/ تجييزات
 حى/ بضاعة
 حى/ مدينين

 حى/ أوراا قبض
 إلى مذكورين  
 حى/ مخصص د.م.فييا         
 ص آجيوحى/ مخص         
 حى/ دائنين         
 حى/ أوراا دفع         
 حى/ الشريك عمار         

اسىىىتلام المقىىىدمات العينىىىة مىىىن الشىىىريك عمىىىار 
 الفرا شيرة محل(رأس المال)حصة في  21

24111111  
 

8111111 
8111111 
8111111 

 من حى/المصرف 
 إلى مذكورين         
 حى/ الشريك وائل         
 / الشريك باسلحى         
 حى/ الشريك محمود         

سىىىىداد الشىىىىركاء وائىىىىل وباسىىىىل ومحمىىىىود لقيمىىىىة 
 دفعة واحدة  رأس المالحصصيم في 

 ل.س(1111111× حصة  24)     
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21111111 
8111111 
8111111 
8111111 

 
 
 
 
 

44111111 

 من مذكورين 
 حى/ الشريك عمار
 حى/ الشريك وائل
 حى/ الشريك باسل
 مودحى/ الشريك مح

 رأس المالإلى حى/           
تخصىىىىيص الحصىىىىص العينيىىىىة والنقديىىىىة عمىىىىى 

 بيا رأس المالالشركاء وتعمية 
 وبناءً عميو تظير الميزانية الافتتاحية لمشركة المحدودة المسؤولية كما يمي:

 خصوم             أصول                           الميزانية الافتتاحية           
2511111 
8111111 
3111111 
5111111 
4411111 
3611111 

24111111 

 شيرة محل     
 عقارات     
 تجييزات     
 بضاعة     
 مدينون      
 أوراا قبض     
 مصرف     

44111111 
 

411111 
111111 

4211111 
1811111 

 رأس المال
 1111111× حصة 44

 مخصص د.م.فييا
 مخصص آجيو

 دائنون 
 أوراا دفع

51511111 51511111 
 في الشركات المحدود المسؤولية رأس المالتعديل 

أو  رأس المىىالفىىي الشىىركات المحىىدودة المسىىؤولية زيىىادة  رأس المىىالالمقصىود بتعىىديل 
، وتمجأ الشركات المحدودة المسىؤولية إلىى زيىادة رأس ماليىا أو تخفيضىو المال رأستخفيض 

وبىالطبع يترتىب عمىى أي  ،نيىا قسىريةفي مناسبات عديدة ولأسىباب مختمفىة، منيىا طوعيىة وم
اتخىىاذ مجموعىىة مىىن الإجىىراءات القانونيىىة والتنظيميىىة التىىي تتفىىق فىىي  رأس المىىالتعىىديل فىىي 

    .جوىرىا مع الإجراءات المتبعة في الشركات المساىمة
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 :في الشركات المحدودة المسؤولية رأس المالزيادة : أولاً 
 : (1) التاليةس وفق الضوابط والإجراءات المحدودة المسؤولية زيادة رأ لمشركةيحق 

أن تزيد رأسماليا بموجب قرار تتخذه بتعديل نظاميا  لمشركة المحدودة المسؤولية .1
  الأساسي. 

بالاكتتاب عمى الحصص المنشأة تبعاً لزيادة رأس مال  لكل شريك حق الأفضمية .2
ق عمى الشريك الذي يرغب بممارسة ح بويج وبنسبة مشاركتو فيو، الشركة

 الييئة العامة ليذا الغرض.  الأفضمية تسديد قيمة حصتو خلال الميمة التي تحددىا
إذا لم يمارس أي من الشركاء حق الأفضمية في الاكتتاب عمى الحصص  .3

الشركاء الاكتتاب عمى ىذه  ، جاز لباقيرأس المالالمخصصة لو عند زيادة 
 .رأس المالالحصص بنسبة حصة كل منيم في 

نقىداً أوعينىاً )مقابىل مجموعىة مىن الأصىول  رأس المالأن تجري زيادة  وبالطبع يمكن
أو مقابىىىل ميزانيىىىة محىىىل أو شىىىركة( كمىىىا ىىىىو الحىىىال عنىىىد تأسىىىيس الشىىىركات ذات المسىىىؤولية 

 ومن ثمّ لا تختمف المعالجة المحاسبية عن مرحمة التأسيس. ،المحدودة
 (4مسألة )

 محدودة المسؤولية كما يمي:كانت ميزانية إحدى الشركات ال 1/1/2118بتاريخ 
 خصوم                     1/1/2117الميزانية في           أصول           

6511111 
3611111 
1411111 
4511111 
3811111 
2711111 
2511111 

 أراض  ومبان       
 آلات     
 أثاث     
 بضاعة     
 مدينين     
 أوراا قبض     
 مصرف     

15111111 
 

7511111 
2511111 

 رأس المال
 251111× حصة  61

 دائنين 
 أوراا دفع

25111111 25111111 

                                                 

 (.77، المادة )14/2/2111 تاريخ-29رقم قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي   1)
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ل.س بموافقىىة جميىىىع  7511111بمبمىىىغ  رأس المىىالوبتاريخىىو قىىىررت الشىىركة زيىىىادة 
 :الآتي النحوعمى الشركاء، 

قيمتيىىىىا السىىىىوقية العادلىىىىة لأرض لمشىىىىريك كمىىىىال لقىىىىاء تقديمىىىىو حصىىىىص  11خصصىىىىت  (1
 ،ل.س 411111شىىىىىاحنة بقيمىىىىىة ل.س و  711111آلات بقيمىىىىىة ل.س و  1511111

 .عمى أن يسوى الفرا نقداً 
وسىددوا بالتسىاوي عمىى بىاقي الحصىص  ومحمد ومصىطفىالشركاء أحمد ومحمىود  اكتتب (2

 قيمتيا دفعة واحدة 
 قيود اليومية لزيادة رأس مال الشركة وا عداد الميزانية بعد الزيادة  إثبات :المطموب

 :الحـل
 حصة 31=  251111÷  7511111الزيادة =  حصصعدد 

حصىىىىة توزعيىىىىا  21حصىىىىص لقىىىىاء مقدماتىىىىو العينيىىىىة فالبىىىىاقي  11 لكمىىىىالخصىىىىص 
 ل.س 25111×حصص لكل شريك  5أي  ،ومحمد ومصطفىأحمد ومحمود الشركاء 

  
1511111 
711111 
411111 

 

 
 
 
 

2611111 
 
 

 من مذكورين
 حى/ أراض  ومبان  

 حى/ آلات
 حى/ شاحنة 
 الحى/ الشريك كم إلى        

ثبىات  استلام المقدمات العينة مىن الشىريك كمىال لقىاء وا 
 قيمتيا لحسابو

2611111  
 

2511111 
111111 

 

 من حى/ الشريك كمال
 إلى مذكورين         
 (251111×حصص 11) المالرأس حى/         
 حى/المصرف                

حصىىىص لمشىىىريك كمىىىال لقىىىاء مقدماتىىىو  11تخصىىىيص 
 حسابو نقداً العينية وتسوية باقي 
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5111111  
 

1251111 
1251111 
1251111 
1251111 

 

 من حى/المصرف 
 إلى مذكورين         
 حى/ الشريك أحمد         
 حى/ الشريك محمد         
 حى/ الشريك محمود         
 حى/ الشريك مصطفى         

سىىىداد الشىىىركاء أحمىىىد ومحمىىىود ومحمد ومصىىىطفى لقيمىىىة 
 دفعة واحدة  رأس المالدة حصصيم الجديدة لزيا

 
1251111 
1251111 
1251111 
1251111 

 
 
 
 
 

5111111 

 من مذكورين 
 حى/ الشريك أحمد
 حى/ الشريك محمد

 حى/ الشريك محمود
 حى/ الشريك مصطفى

 رأس المالإلى حى/              
 تخصيص الحصص الجديدة عمى الشركاء المذكورين 

 :كما يمي لمالرأس اوتصبح الميزانية بعد زيادة 
 خصوم                رأس المالالميزانية بعد زيادة             أصول       

8111111 
4311111 
411111 

1411111 
4511111 
3811111 
2711111 
7411111 

 أراضي ومباني   
 آلات   
 شاحنة   
 أثاث   
 بضاعة   
 مدينون    
 أوراا قبض   
 مصرف   

22511111 
 

7511111 
2511111 

 رأس المال
 251111×حصة 91

 دائنون 
 أوراا دفع

32511111 32511111 
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 المحدودة المسؤولية: اتفي الشرك رأس المالتخفيض  ثانياً:
لمشركة المحىدودة المسىؤولية أن تخفىض رأس ماليىا إذا دعىت الضىرورة  يمكن  

 .عن الحد الأدنى المقرر قانوناً  رأس المالإلى ذلك شريطة ألا يقل 
 :المالرأس الداعية إلى تخفيض  لأسباباومن 

 .رأس ماليا عن حاجة الشركة زيادة .1
 (1) الشركةإطفاء الخسائر إذا زادت عن نصف رأس مال  .2

 الرسىىمية الجريىىدة فىي الىىدائنين لائحىىة مىع التخفىىيض قىىرار نشىر الشىىركة عمىىىويتوجىب 
 .الأقل عمى ولمرتين يوميتين وصحيفتين

 يىىوازي مبمىىغ الخسىىارة بمقىىدارمىىة الحصىىص قي بتخفىىيض رأس المىىالويجىىري تخفىىيض 
)فىىي حالىىة زيىىادة  لمشىىركاء بإعىىادة جىىزء مىىن قيمىىة الحصىىص أو ،)فىىي حالىىة تغطيىىة الخسىىائر(

 .ة الشركة(عن حاج رأس المال
 (5مسألة )

 كانت ميزانية إحدى الشركات المحدودة المسؤولية كما يمي 31/12/2117بتاريخ 
 خصوم             31/12/2116 الميزانية في           أصول          
28111111 
12111111 

 

 أصول مختمفة
 مصرف

 

31111111 
 

5211111 
4811111 

 رأس المال
 211111×حصة 151

 دائنون 
 أوراا دفع

41111111 41111111 
رأس عىىن حاجىىة الشىىركة قىىرر الشىىركاء بالإجمىىاع تخفىىيض  رأس المىىالونظىىراً لزيىىادة 

وذلىك  ،ل.س ورد مبمغ التخفيض إلى الشىركاء 151111بتخفيض قيمة الحصة إلى  المال
   :المطموب بعد حصوليم عمى موافقة الجيات الرسمية المختصة. 

 إثبات قيود اليومية لتخفيض رأس مال الشركة  .1
 1/1/2117 التخفيض بتاريخإعداد الميزانية بعد  .2

                                                 

 (.1(، الفقرة)78، المادة )14/2/2111تاريخ  29أنظر قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم   1)
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   :الحـل
7511111  

7511111 
 

   رأس المالمن حى/ 
 ءإلى حى/ الشركا         
ثبات المبمغ لحساب الشركاء  رأس المالتخفيض   وا 

 (7511111=ل.س  51111× حصة 151)     
7511111 

 
 

7511111 
 

 من حى/ الشركاء 
 إلى حى/ المصرف             

 رأس المالدفع المستحق لمشركاء لقاء تخفيض 
 بعد التخفيض كما يمي: الميزانيةوتكون 

 خصوم               رأس المالبعد تخفيض  الميزانية             أصول      
28111111 
4511111 

 

 أصول مختمفة
 مصرف

 

22511111 
 

5211111 
4811111 

 رأس المال
 151111×حصة 151

 دائنون 
 أوراا دفع

32511111 32511111 
    (6مسألة )

 كما يمي: 31/12/2117في  كانت ميزانية إحدى الشركات المحدودة المسؤولية
 خصوم                31/12/2117الميزانية في                    أصول    

45111111 
31111111 
5111111 

 أصول مختمفة
 خسائر متراكمة

 مصرف

61111111 
 

21111111 

 رأس المال
 511111×حصة 121

   يون مختمفةد
81111111 81111111 

وذلىىىىك  ،راكمىىىىةبتاريخىىىىو قىىىىررت الشىىىىركة تخفىىىىيض رأس ماليىىىىا لإطفىىىىاء الخسىىىىائر المتو 
 .بما يتناسب مع مبمغ الخسائر صالحصبتخفيض قيمة 

   :المطموب
 إثبات قيود اليومية لتخفيض رأس مال الشركة وا عداد الميزانية بعد التخفيض  -
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   :الحـل
31111111  

31111111 
 

   رأس المالمن حى/ 
 خسائر متراكمةإلى حى/         

 بقيمتيا  رأس المالتخفيض إطفاء الخسائر المتراكمة و 
 ل.س 251111حصة = 31111111/121=تخفض قيمة الحصة إلى النصف 
 وتكون الميزانية بعد التخفيض كما يمي:

 خصوم                  رأس المالالميزانية بعد تخفيض        أصول        
45111111 
5111111 

 أصول مختمفة
 مصرف

31111111 
 

21111111 

 رأس المال
 251111×حصة 121

   ن مختمفةيو د
51111111 51111111  

 انتقال ممكية الحصص في الشركات المحدودة المسؤولية 
الحصىىىىص فىىىىي الشىىىىركات المحىىىىدودة المسىىىىؤولية عىىىىدة ضىىىىوابط وقواعىىىىد  انتقىىىىاليحكىىىىم 
 :(1)الشركات وىي  عمييا قانون وشروط نص 

 ةمديريى مىن موظىفأمىام  أو بالعىدل الكاتىب أمىام الشىركة في الحصص عن التنازل يتم .1
 وفىىي الغىىرض ليىىذا الشىىركة تنتدبىىو مىىنأمىىام  أو الشىىركة مىىدير أمىىام أو بىىالوزارة الشىىركات
 انتدبتىو الىذي الشىخص أو الشركة مدير مسؤولية عمى التنازل يكون  الأخيرتين الحالتين
 .الوزارة من المعتمد النموذج ووفق الغرض ليذا الشركة

  لشركاء. من وقت القيد في سجل ا لا يكون لنقل الحصص أثر إلا .2
  في الشركة لأي شريك آخر.  يحق لمشريك التنازل عن حصتو .3
 ببيعيا الشركاء احد يرغب حصة أي شراء في الرجحان بحق الشركاء من أي يتمتع .4

 .الأساسي النظام يحددىا التي الآلية أو لمشروط ووفقا لمغير
  الشركاء عدد يزيد لا التي الشركة في الورثة ويعتبر ورثتو إلى شريك كل حصة تنتقل .5

                                                 

 (66المادة )، 14/2/2111تاريخ  29التشريعي رقم قانون الشركات الصادر بالمرسوم  1)
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 باقي يوافق لم ما مورثيم لحصص الواحد المالك بحكم وعشرين خمسة عمى فييا
 لمورثة ويحق نصيبو حسب وريث كل باسم المورث حصص تسجيل عمى الشركاء
 الشركة في الشركاء عدد يزيد عندما منيم كل باسم مورثيم حصص تسجيل طمب
 .موافقة لأي حاجة ودون  وعشرين خمسة عمى

 رىن الحصص.يجوز  .6
 عدد فييا يزيد لا التي الشركة حصص ممكية بنقل المتعمقة القضائية لمقرارات يكون  لا .7

 حال في إلا الشركاء أو الشركة بمواجية حجية وعشرين خمسة عمى الشركاء
 .الدعوى  ىذه في الشركة مخاصمة

وب المحاسىىبية لانتقىىال الحصىىص فتىتم بعىىدة أسىىاليب نقتىىرح منيىىا الأسىىم المعالجىىةأمىا  
 :التالي

×××  
××× 

 من حى/ حصص محولة
 إلى حى/ الشريك )القديم(           

 إثبات إلغاء حصص الشريك )القديم( في الشركة 
×××  

××× 
 من حى/ الشريك )القديم(

 إلى حى/ الشريك )الجديد( 
رأس إثبىىىىات تنىىىىازل الشىىىىريك القىىىىديم عىىىىن حصصىىىىو فىىىىي 

 إلى الشريك الجديد المال
×××  

××× 
 شريك )الجديد(من حى/ ال
 ةإلى حى/ حصص محول  

 إثبات انتقال الحصص إلى الشريك الجديد
مىن قيىود اليوميىة لمعالجىة انتقىال ممكيىة الحصىص أن جميىع القيىود ىىي قيىود نلاحظ 

الاكتفىىاء بالتعىىديل فىىىي سىىجلات الشىىركة الخاصىىىة الاسىىىتغناء عنيىىا و  يمكىىنوسىىيطة وبالتىىالي 
 .انتقال ممكية الحصص من شريك إلى آخر يفيد والبيان فييا بمابالمالكين)الشركاء( 

 (7)المسألة 
حصىىة  31بالتنىىازل عىىن  خالىىدالمسىىؤولية قىىام الشىىريك المحىىدودة  الشىىركاتفىىي إحىىدى 
 ل.س. 51111وتبمغ قيمة الحصة     ،الشركة لابنو وليد يممكيا فيمن حصصو التي 
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 تر الشركة.: إثبات قيود اليومية اللازمة لإثبات التنازل في دفالمطمـــوب
 :الحــــل

1511111  
1511111 

 

 من حى/ حصص محولة
 خالد إلى حى/ الشريك        

 لمتنازل عنيا ا خالدإثبات إلغاء حصص الشريك 
1511111 

 
 

1511111 
 

 من حى/ الشريك وحيد 
 إلى حى/ الشريك وليد             

 رأس المىالعن حصصىو فىي  خالدإثبات تنازل الشريك 
 وليدإلى الشريك 

1511111 
 

 
1511111 

 

 من حى/ الشريك وليد 
 إلى حى/ حصص محولة             
الحصىىىىىص المتنىىىىىازل عنيىىىىىا إلىىىىىى ممكيىىىىىة إثبىىىىىات انتقىىىىىال 

 الشريك الجديد وليد
 المبحث الثالث

 توزيع الأرباح والتصفية في الشركات المحدودة المصؤولية

 الأرباح في الشركات المحدودة المسؤولية توزيع-أولًا 
لمقواعىىد والحىىدود  المحىىدودة وفقىىاً فىىي الشىىركة ذات المسىىؤولية الصىىافية تىىوزع الأربىىاح  
 :وطبقاً لمنظام الأساسي لمشركة كما يمي قانون الشركات نص عمييا التيالقانونية 

 :ضريبة الدخل .1
في سوريا الشركات المحدودة المسؤولية لضىريبة الىدخل قانون ضريبة الدخل أخضع 

بمىا فييىا جميىع الإضىافات عىدا الإضىافة لصىالح  ،:22قىدره بمعىدل ية عمى أرباحيىا الصىاف
 .(1)الإدارة المحمية

 ،وعمىىى ىىىذا الأسىىاس يقتطىىع مىىن الأربىىاح الصىىافية لمشىىركة مخصصىىاً لضىىريبة الىىدخل
 .لموجية دفع الضريبة عند طمبيا

 
                                                 

 16، المادة2116لعام  51والمعدل بالمرسوم التشريعي رقم  2113( الصادر عام 24قانون ضريبة الدخل رقم) 1)
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 :(1) الاحتياطيات .2
  الاحتياطي الإجباري: .أ 

 احيا الصافية لتكوين احتياطيمن أرب :11عمى الشركة أن تقتطع كل سنة   -
إلا أنو يجوز  رأس المالالاحتياطي ربع  إجباري وليا أن توقف ىذا الاقتطاع إذا بمغ
اقتطاع ىذه النسبة حتى يبمغ مجموع  بموافقة الييئة العامة لمشركة الاستمرار في

  الاقتطاعات ليذا الاحتياطي رأس مال الشركة. 
 ين الحد الأدنى لمدخل المعين في النظاملتأم يستعمل الاحتياطي الإجباري   -

لا تسمح فييا أرباح الشركة بتأمين ىذا  الأساسي لمشركاء وذلك في السنوات التي
  لما تقرره الييئة العامة.  الحد، أو لمواجية نفقات الشركة الطارئة وفقاً 

   :الاحتياطي الاختياري  .ب 
: من أرباحيا 21زيد عمى تقرر سنوياً اقتطاع ما لا ي لمييئة العامة لمشركة أن -

  الاحتياطي الاختياري.  الصافية عن تمك السنة لحساب
وفقاً لما تقرره الييئة العامة لمشركة ويجوز توزيعو  يستعمل الاحتياطي الاختياري  -

  الشركاء.  كمو أو أي جزء منو كأرباح عمى
   :احتياطي الاستيلاك .ج 

ية الواجب اقتطاعيا سنوياً الأساسي النسبة المئو  يجب أن يتضمن نظام الشركة -
  استيلاك موجودات الشركة.  من الأرباح غير الصافية باسم

من المدير لشراء المواد والآلات والمنشآت المستيمكة  تستعمل ىذه الأموال بقرار -
  الأموال كأرباح عمى الشركاء.  أو لإصلاحيا ولا يجوز توزيع تمك

 : تعويضات المديرين .3
ويجىىوز أن يتىىرك لمييئىىة  ،تحديىىد تعويضىىات المىىديرين ريقىىةيعىىين النظىىام الأساسىىي ط

إمىىا أن تحىىدد تعويضىىات المىىديرين بمبمىىغ سىىنوي مقطىىوع أو  وفىىي العىىادة ،(2) تحديىىدىاالعامىىة 
وذلك حسب يحىدده نظىام الشىركة الأساسىي ويوافىق عميىو  ،بنسبة مئوية من الأرباح الصافية

 .الشركاء
                                                 

 (.84 - 83 – 82المادة ) ،14/2/2111 تاريخ-29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  1)
 (.67المادة ) ،14/2/2111 تاريخ-29التشريعي رقم قانون الشركات الصادر بالمرسوم  2)
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  :(حصة المالكين )أصحاب الحصص .4
بعىىىىد اقتطاعىىىىات السىىىىابقة عمىىىىى المىىىىالكين بنسىىىىبة  الصىىىىافي الىىىىربح مىىىىن قيبىىىىاالوزع يىىىى

   رأس المال.حصصيم في 
 (8مسألة )

وذلىىىك بعىىىد اقتطىىىاع  لىىىدى إحىىىدى الشىىىركات المحىىىدودة المسىىىؤولية الىىىربحبمىىىغ صىىىافي 
 تقرر توزيعيا كما يمي:و  ،ل.س 2511111 ،2118لعام  الضريبة
 اري )القانوني(: من الأرباح الصافية للاحتياطي الإجب11 يقتطع (1
 : من الأرباح الصافية للاحتياطي الاختياري 21 يقتطع (2
 : من الأرباح الصافية كتعويض لإدارتيم الشركة5المديرون  تقاضى (3
 رأس المالباقي الربح عمى المالكين كل حسب حصصو في  يوزع (4

 : المطموب
 2118لعام إعداد قائمة توزيع الربح الصافي لمشركة  -
 :الحـل

 لربحقائمة توزيع ا
 كمي جزئي البيىىىىىىىان

 الربح الصافي
 توزيعات الربح

 :11×2511111احتياطي إجباري 
 :21× 2511111احتياطي اختياري 

 :5×2511111تعويضات المديرين 
 أرباح توزع عمى المالكين)الباقي(

 
 

251111 
511111 
125111 

1651111 

2511111 
 
 
 
 
 
(2511111) 

 1111111  الرصيد 
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 :الشركات المحدودة المسؤولية يةتصف-ثانياً 
تنقضىىي الشىىركة المحىىدودة المسىىؤولية وتصىىفى أمواليىىا وفقىىاً لمقواعىىد والأحكىىام المقىىررة  
الشىىىركة المسىىىاىمة المنصىىىوص عمييىىىا فىىىي قىىىانون الشىىىركات الصىىىادر بالمرسىىىوم  تصىىىفيةفىىىي 

 .14/2/2111تاريخ  29التشريعي رقم 
حىىىىدودة المسىىىىؤولية عىىىىن تصىىىىفية الشىىىىركة ولا تختمىىىىف إجىىىىراءات التصىىىىفية فىىىىي الشىىىىركة الم   

سىىوى أنىىو لتصىىفية حقىىوا المساىمين)الشىىركاء( فىىي الشىىركة المحىىدودة المسىىؤولية  ،المسىىاىمة
لحسىابات الجاريىة ليىم بشىكل إجمىالي أو الشىركاء أو المسىاىمين أو ايمكن اسىتخدام حسىاب 

ت ورأس تصفى فيىو جميىع حقىوقيم مىن أربىاح وخسىائر واحتياطيىا ،لكل شريك إفراديبشكل 
 .(1) مال

المحىىىدودة لجميىىىع الشىىىركاء فىىىي ىىىىذا النىىىوع الشىىىركات وعىىىدم وجىىىود  لممسىىىؤوليةونظىىىراً 
حصىىص بامتيىىاز خىىاص فىىإن جميىىع الشىىركاء متسىىاوون مىىن حيىىث الحقىىوا والمسىىؤوليات إلا 

 .في حقوقيم المادية حسب ما يممكون من حصص
حتياطيىىىات الا رأس المىىىال،تشىىىمل حقىىىوا الشىىىركاء عنىىىد تصىىىفية الشىىىركة إضىىىافة إلىىىى 

 ،(أو المىدورةالمتراكمىة )ير الموزعة(، والخسائر المجمعة )أو غ والأرباحعمى كافة أنواعيا، 
وتىوزع الاحتياطيىات وجميىع أنىواع الأربىاح والخسىائر  ،إلىى أربىاح أو خسىائر التصىفية ةإضاف

- رأس المىالعمى الشركاء بنسبة رأس مال كل منيم أو بنسىبة الحصىص التىي يممكيىا فىي 
إذا نىىص النظىىام الأساسىىي لمشىىركة عمىىى  إلا-أن الحصىىص تكىىون متسىىاوية القيمىىة  بىىارباعت

 توزيعيا خلاف ذلك.
كمىىا  المحىىدودة فيىىيأمىىا عىىن الطرائىىق المتبعىىة فىىي تصىىفية الشىىركات ذات المسىىؤولية 

 :أي –في شركات التضامن وشركات التوصية  وكذلك-في الشركات المساىمة 
 ريعة(.)التصفية الس التصفية دفعة واحدة -
 )التصفية البطيئة(. التصفية التدريجية -

 وىي:  أساسية تثلاثة حسابافي التصفية  وتستخدم
 ، أو حساب نتيجة التصفية/حساب التصفية  .1

                                                 

ص  ،مرجع سابق، من الناحيتين العممية والعممية سبة في شركات الأموالالمحا، 1999إبراىيم, محمود أحمد,  1)
462- 463. 
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   حساب المصرف .2
 تقفل فيو جميع حقوا الشركاء. الذي  حساب الشركاء .3

   (9المسألة )
 تصفيتيا كما يمي: كانت ميزانية إحدى الشركات المحدودة المسؤولية عندما تقرر 

 خصوم               الميزانية                               أصول                 
28111111 
13111111   
8511111 
6511111 
5111111  

15111111 

 أصول ثابتة 
 بضاعة 
 المدينون  
 أوراا قبض 
 المصرف 
 خسائر متراكمة 

31111111 
 

16111111 
15511111 
14511111 

 

 أس المالر 
 251111×حصة121

 احتياطي إجباري 
 قرض مصرفي

 دائنون 
 

76111111 76111111 
 :المصفي بما يمي قاموقد 

 ل.س , وبمىىىىغ مجمىىىىوع 19111111بىىىىاع الأصىىىىول الثابتىىىىة والبضىىىىاعة معىىىىاً بمبمىىىىغ  .1
 .ل.س 9511111حصل من المدينين وأوراا القبض الم

 سدد القرض المصرفي بالكامل. .2
 ل.س.  12511111اً لرصيدىم دفع لمدائنين سداد .3
 ل.س. 1111111بمغت مصروفات التصفية  .4

 : إثبات عمميات التصفية في يومية الشركة وتصوير الحسابات اللازمة ليا. المطمـــوب
 :الحــل

56111111  
 

28111111 
13111111   
8511111 
6511111 

 من حى/ التصفية
 إلى مذكورين         
 حى/ أصول ثابتة       
 بضاعةحى/         

 حى/ المدينين        
 حى/ أوراا قبض         

 إقفال الأصول العينية في حساب التصفية 
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28511111  
28511111 

 من حى/ المصرف
 إلى حى/ التصفية        

 إثبات بيع الأصول وتحصيل الديون 
1551111  

1551111 
 من حى/ قرض مصرفي  

 إلى حى/ المصرف       
 لمصرفيسداد القرض ا

14511111  
 

12511111 
2111111 

 من حى/ الدائنين
 إلى مذكورين       
 حى/ المصرف       
 حى/ التصفية )التنازل(       

ثبات التنازل في حساب التصفية  سداد الدائنين وا 
1111111  

1111111 
 من حى/ مصاريف التصفية

 إلى حى/ المصرف        
 دفع مصاريف التصفية

1111111  
1111111 

 من حى/ التصفية
 إلى حى/ مصاريف التصفية       

 إقفال مصاريف التصفية في حساب التصفية
31111111  

31111111 
 رأس المالمن حى/ 
 إلى حى/ الشركاء        
 إلى حساب الشركاء رأس المالترحيل 

16111111  
16111111 

 من حى/ احتياطي إجباري 
 إلى حى/ الشركاء        
 لاحتياطي الإجباري إلى حساب الشركاءترحيل ا

1511111  
15111111 

 من حى/ الشركاء
 إلى حى/ خسائر متراكمة         
 إلى حساب الشركاء الخسائر المتراكمةترحيل 
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26511111  
26511111 

 من حى/ الشركاء
 إلى حى/ التصفية         

 ترحيل خسائر التصفية إلى حساب الشركاء
4511111  

4511111 
 من حى/ الشركاء

 إلى حى/ المصرف         
 تسديد المستحق لمشركاء )فائض التصفية(

 

 دائن                      حى/ التصفية                       ن                  ديم
56111111 

 
 
 
 

1111111 

 إلى مذكورين
 ثابتة .حى/أ 28111111
 حى/ بضاعة 13111111
 / مدينينحى 8511111
 / أ. قبض  حى 6511111
 التصفية .إلى حى/ م

28511111 
2111111 

26511111 

 من حى/ المصرف
 من حى/ دائنين)التنازل(

 من حى/ الشركاء)الرصيد(

57111111 57111111 
 دائنحى/ المصرف                                  ن                             ديم

5111111 
28511111 

 
 

 ررصيد مدو 
 إلى حى/ التصفية

15511111 
12511111 
1111111 
4511111 

 من حى/ قرض مصرفي
 من حى/ دائنين

 التصفية .من حى/ م
 من حى/ الشركاء)الرصيد(

33511111  33511111  
 دائن            حى/ الشركاء                               ن                      ديم

15111111 
26511111 
4511111 

 إلى حى/خسائر متراكمة
 إلى حى/ التصفية
   /رصيدإلى حى/المصرف

31111111 
16111111 

 رأس المالمن حى/ 
 من حى/ احتياطي إجباري 

46111111  46111111  
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 أشئلة الفصـل الثامن وتمريناته

 أولًا: الأسلـــمة
 عرف الشركة المحدودة المسؤولية. .1

 المسؤولية؟ما ىي خصائص الشركة المحدودة  .2

وزارة  إلىىما ىي المعمومات التي يجب أن يتضمنيا الطمب المقىدم مىن قبىل المؤسسىين  .3
 المسؤولية؟النظام الأساسي لمشركة المحدودة لمتصديق عمى  الاقتصاد والتجارة

المحدودة  ساسي لمشركةالأ النظامما ىي المعمومات التي يجب أن يتضمنيا  .4
 المسؤولية؟

 مسؤولية كما ورد في قانون الشركات السوري.المحدودة ال مدة الشركةتحدث عن  .5

 المدير؟المحدودة المسؤولية، وما ىو الحد القانوني لولاية  الشركةكم عدد مديري  .6

 اجتماعاتيا؟ومن يرأس  ،المحدودة المسؤولية تتألف الييئة العامة لمشركةمما  .7

 .ةفقط بين الشركة المساىمة والشركة المحدودة المسؤولي فروقاتثلاثة أذكر  .8

إذا انتقمىىت ممكيىىة الحصىىة فىىي الشىىركات المحىىدودة المسىىؤولية لأكثىىر مىىن شىىخص فكيىىف  .9
 الشركة؟تعالج مسألة تمثيميم في 

جراءات زيادةما ىي ضوابط  .11  المسؤولية؟في الشركات المحدودة  رأس المال وا 

ومىا ىىي الأسىباب الداعيىة  ؟المىالرأس ىل يجوز لمشركة المحدودة المسىؤولية تخفىيض  .11
 ؟المالرأس  إلى تخفيض

ومتىى يكىون  ،أمام من يتم التنازل عن الحصص في الشركة ذات المسؤولية المحىدودة  .12
 لنقل الحصة أثر.

عدد عناصر توزع الأرباح في الشركة ذات المسؤولية المحدودة وبىين النسىب المحىددة   .13
 عنصر؟لكل 

 المسؤولية؟المحدودة  تصفية الشركةما ىي إجراءات  .14

وع مىىن الاحتياطيىىات المكونىىة فىىي الشىىركات ذات المسىىىؤولية بىىين فيمىىا يسىىتعمل كىىل نىى  .15
 .قانون الشركات السوري  المحدودة وفق
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 :أجب بعبارة "صح" أو "خطأ" عمى كل من العبارات الآتية .16

يعاب عمى الشىركات المحىدودة المسىؤولية قىدرتيا المحىدودة عمىى اسىتقطاب الأمىوال  .أ 
 مقارنة بالشركات المساىمة المغفمة.

ون الشىىركات السىىوري يجىىوز أن يكىىون مالىىك الشىىركة المحىىدودة المسىىؤولية وفقىىاً لقىىان .ب 
 .ب المسؤولية المحدودة الواحد الشخص شركةحينيا ب  وتدعى اً واحد اً شخص

رأس تتفىىىق الشىىىركات المسىىىاىمة والشىىىركات المحىىىدودة المسىىىؤولية مىىىن حيىىىث تقسىىىيم  .ج 
 قانونياً.ومحددة القيمة  ،إلى حصص متساوية المال

المحىىدودة لمشىىركاء فىىي الشىىركات المحىىدودة المسىىؤولية إلا أنىىو يحىىق  رغىىم المسىىؤولية .د 
 .يشارك في إدارة الشركة نفيو( أبعد توفر الشروط القانونية )شريك لأي 

أي  فىىىىي المحىىىىدودة المسىىىىؤولية لمشىىىىركة العامىىىىة الييئىىىىة تصىىىىدرىا التىىىىي القىىىىرارات تُعىىىىد   .ه 
 حضىىىىروا واءسىىىى الشىىىىركاء ولجميىىىىع لمشىىىىركة ممزمىىىىة قىىىىانوني بنصىىىىاب تعقىىىىده اجتمىىىىاع
 لأحكىىام وفقىىا صىىدرت قىىد القىىرارات تمىىك تكىىون  أن شىىريطة يحضىىروه لىىم أو الاجتمىىاع

 .لمشركةالأساسي  والنظام التشريعي المرسوم ىذا

 بموافقىىىىة الشىىىىركات المحىىىىدودة المسىىىىؤولية فىىىىي العامىىىىة الييئىىىىة قىىىىراراتجميىىىىع  تصىىىىدر .و 
 .مسةالج في الممثل رأس المال من :51 عمى تزيدأغمبية  الحائزين الشركاء

بىىبطلان أي قىىرار  إقامىىة الىىدعوى  الشىىركة المحىىدودة المسىىؤولية فىىييحىىق لكىىل شىىريك  .ز 
 الأساسىىي النظىىام أو لقىىانون الشىىركاتإذا كىىان مخالفىىاً  لمشىىركة اتخذتىىو الييئىىة العامىىة

 .وذلك ضمن المدة المحددة قانونياً  ،لمشركة

قيمىىة فىىي الشىىركات المحىىدودة المسىىؤولية مىىن حصىىص متسىىاوية ال رأس المىىاليتكىىون  .ح 
 لمتداول في سوا الأوراا المالية. قابمة

بأية  تحديدهولا يجوز  السورية بالميرات المسؤولية المحدودة الشركة رأسمال يحدد .ط 
 .أخرى  عممة

 مقدمات عن عبارة منو جزء أو المسؤولية الشركة المحدودة رأسمال يكون  أن يجوز .ي 
 .شخص أي عمل أو خدمات المقدمات ىذه تكون أن  ويجوز، عينية

يحق لمشركات المحدودة المسؤولية إصدار سندات قرض بعد موافقة الييئة العامة   .ك 
 .لمشركة
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يمكن لمشركات المحدودة المسؤولية في سورية أن تقوم بجميع الأعمال والأنشطة  .ل 
 .الاقتصادية

يجوز سداد قيمة الحصص النقدية عمى دفعات، عمى أن تسدد قيمتيا بالكامل  .م 
 ة العامة لمشركة المحدودة المسؤولية.خلال فترة تحددىا الييئ

 غير المحمولة ثانياً: التماريــــن
   (1تمرين )

 31111111تأسسىىت شىىركة محىىدودة المسىىؤولية بىىرأس مىىال قىىدره  1/1/2118فىىي 
 411111وسىىىددوا اكتتىىىب الشىىىركاء عمىىىى جميىىىع الحصىىىص  ،حصىىىة 31ل.س مقسىىىم إلىىىى 

د البىىىاقي مىىىن قيمىىىة سىىىدا وتىىىم ،المصىىىرفطريىىىق  أولىىىى عىىىنكىىىل حصىىىة كدفعىىىة  ل.س عىىىن
 .تأخير تاريخو دون شير من  بعد ،الحصة

 :المطموب
 اللازمة لتكوين الشركة المذكورة وا عداد الميزانية الافتتاحية ليا. اليوميةإثبات قيود 

 (2تمرين )
 )عىىىلاء ة المسىىىؤولية مىىىن خمسىىىة شىىىركاءتأسسىىىت شىىىركة محىىىدود 1/7/2118بتىىىاريخ 

مقسىىم إلىىى حصىىص  ل.س، 15111111ه مىىال قىىدر  وعثمىىان( بىىرأسوعىىادل  وعمىىي وعصىىام
 :وقد اكتتب الشركاء بالحصص كما يمي ،ل.س 151111قيمة كل حصة 

حصة وسددوا قيمتيا دفعة واحدة عمىى  25اكتتب كل من علاء وعصام وعمي عمى  (1
 .المصرف

 حصص لقاء تقديمو لعقار بقيمة الحصص  11خصص لمشريك عادل  (2
ل.س،  1251111لات قيمتيىىا حصىىة لقىاء تقديمىو لىآ 15خصىص لمشىريك عثمىان  (3

 عمى أن يسوى الفرا نقداً  ،ل.س 1211111وسيارات قيمتيا 
 دفعت عمى المصرف  121111التأسيس  مصاريفوقد بمغت 

 :  المطمـــوب
 إثبات قيود اليومية اللازمة لتكوين الشركة المذكورة وا عداد الميزانية الافتتاحية ليا.
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 (3تمرين )
بىىىين الشىىىركاء وليىىىد وسىىىامر كة محىىىدودة المسىىىؤولية تأسسىىىت شىىىر  1/6/2118بتىىىاريخ 
 .حصة 121ل.س مقسم إلى  61111111ورائد برأس مال قدره  وعصاموسعيد وعامر 

 :وقد تم الاكتتاب عمى الحصص كما يمي
خصصىىت نصىىف الحصىىص لمشىىركاء وليىىد وسىىامر وسىىعيد لقىىاء تقىىديميم لميزانيىىة شىىركة  (1

   :تضامن يممكونيا والتي كانت بتاريخو كما يمي
 خصوم            الميزانية                           أصول              

12511111 
8411111 
2511111 
8511111 
3811111 
2711111 
811111 

1311111 
511111 

 أراض  ومبان      
 آلات    
 أثاث     
 بضاعة     
 مدينون      
 أوراا قبض     

 جاري الشريك سامر
 مصرف     
 صندوا     

33111111 
 
 
 

1411111 
211111 

3311111 
3111111 

 

 رأس المال
 وليد 11111111
 سامر 11111111
 سعيد 11111111

 جاري الشريك وليد
 مخصص د. م. فييا

 دائنون 
 أوراا دفع

41111111 41111111 
 وقد تم الاتفاا عمى ما يمي:

 8111111 البضىاعة بمبمىغتنقل جميىع الأصىول العينيىة والخصىوم بعىد إعىادة تقىدير  .أ 
   ل.س. 2611111وأوراا القبض بقيمتيا الحالية وقدرىا  ،ل.س

تعتبىىىىر الحصىىىىص المخصصىىىىة لمشىىىىركاء وليىىىىد وسىىىىامر وسىىىىعيد سىىىىداداً كىىىىاملًا لقيمىىىىة  .ب 
 .مقدماتيم المذكورة

اكتتىىىب الشىىىركاء عىىىامر وعصىىىام ورائىىىد عمىىىى بىىىاقي الحصىىىص بالتسىىىاوي وسىىىددوا قيمتيىىىا  (2
 دفعة واحدة عمى المصرف.

 :  المطمـــوب 
 اليومية اللازمة لتكوين الشركة المذكورة وا عداد الميزانية الافتتاحية ليا. قيودات إثب -
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   (4تمرين )
كانت ميزانية إحدى الشىركات المحىدودة المسىؤولية عنىدما تقىرر  31/12/2117في 
     :كما يمي تصفيتيا

 خصوم                   31/12/2117الميزانية في   أصول                   
12111111 
1611111 
4611111 
4111111 
2111111 
1511111 
4111111 
211111 

 مباني
 أثاث

 بضاعة
 مدينون 

 أوراا قبض
 أوراا مالية
 مصرف

 إيجار مدفوع مقدماً 
 
    

16111111 
 

3111111 
1111111 
3111111 
1211111 
211111 
111111 

5111111 
511111 

 رأس المال   
  211111× حصة 81   

 احتياطي إجباري 
 تياطي اختياري اح

 مجمع اىتلاك مباني
 مجمع اىتلاك أثاث
 ييامخصص د. م. ف
 مخصص آجيو

 دائنون 
 ضرائب مستحقة

31111111 31111111 
 تم تعين مصفي ليذا الغرض فقام بما يمي: و 

وبىىىىىىىاع  ،ل.س 211111 والأثىىىىىىىاث بمبمىىىىىىىغ ،ل.س 1311111 المبىىىىىىىاني بمبمىىىىىىىغبىىىىىىىاع  (6
 ،ل.س 3511111مىىىدينين مبمىىىغ وحصىىىل مىىىن ال ،ل.س 3811111البضىىىاعة بمبمىىىغ 

واسىىترد  ،ل.س 1411111الأوراا الماليىىة بمبمىىغ  القىىبض، وبىىاعوحصىىل كامىىل أوراا 
 من الإيجار المدفوع مقدماً  فقط ل.س 111111

وسىىدد التزامىىات الشىىركة أصىىولًا  ،ل.س 411111دفىىع مصىىاريف التصىىفية التىىي بمغىىت  (7
 ل.س.  211111قدره بعد أن حصل عمى حسم من الدائنين 

   :لمطموبا
 لتصفية الشركة وتصوير حساباتيا اللازمة. اللازمة إثبات قيود اليومية -
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 (5تمرين )
 كانت ميزانية إحدى الشركات المحدودة المسؤولية كما يمي:  1/1/2117في  

 خصوم             الميزانية                         أصول              
13111111 
4811111 
1611111 
7111111 
5611111 
3411111 
4611111 

 عقارات
 سيارات
 أثاث

 بضاعة
 مدينون 

 أوراا قبض
 مصرف

24111111 
 

8111111 
5111111 
3111111 

 رأس المال
 111111×حصة  241
 مصرفيقرض 
 دائنون 

 أوراا دفع

41111111 41111111 
فأصىىىدرت  ،ل.س 16111111 مقىىىدارب رأس المىىىالوبتاريخىىىو قىىىررت الشىىىركة زيىىىادة 

أكتتىىب الشىىركاء عمىىى  ،ل.س لمحصىىة الواحىىدة 111111 الزيىىادة بقيمىىةقابىىل ىىىذه م حصصىىاً 
أمىىا بىىاقي الحصىىص فقىىد خصصىىت لحيىىازة منشىىأة  ،حصىىة وسىىددوا قيمتيىىا دفعىىة واحىىدة 121
 :والتي كانت ميزانيتيا كما يمي ،لصاحبيا عصام فردية

 خصوم                  منشأة عصامميزانية            أصول                 
3211111 
611111 

1711111 
711111 
811111 

 عقارات     
 أثاث     
 بضاعة     
 مدينون      
 صندوا      

4811111 
1211111 
1111111 

 

 رأس المال     
 دائنون      
 أوراا دفع     

7111111 7111111 
يعيىا والتعيىد بالالتزامىات جم نقديىةوقد تم الاتفاا عمى قبول الأصول كما ىي عدا ال

   عصام.مقابل قيمة الحصص الممنوحة لصاحب المنشأة 
   :المطموب
 إثبات قيود اليومية لزيادة رأس مال الشركة وا عداد الميزانية بعد الزيادة -
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 (6تمرين )
تقىىىىرر تصىىىىفية إحىىىىدى الشىىىىركات المحىىىىدودة المسىىىىؤولية بسىىىىبب  31/6/2117بتىىىىاريخ 
   :نيتيا كما يمي، وكانت ميزارأس المالالمتراكمة نصف  تجاوز الخسائر

 خصوم              31/6/2117الميزانية في         أصول               
8511111 
1511111 
3511111 
2111111 
1511111 
8111111 

 آلات
 أثاث

 بضاعة
 مدينون 
 مصرف

 خسائر متراكمة

15111111 
 

2111111 
4511111 
3511111 

 رأس المال   
   311111×حصة 51   
 احتياطي قانوني 
 دائنون  

 أوراا دفع
 

25111111 25111111 
 وقد قام المصفي بما يمي:

 .ل.س 9111111باع جميع الأصول بمبمغ  (1
 ل.س. 7311111دفع سداداً لجميع ديون الشركة مبمغ  (2
 .ل.س 211111التصفية التي بمغت  دفع مصاريف (3

 المطموب:
 لازمة.لتصفية الشركة وتصوير حساباتيا ال اللازمة إثبات قيود اليومية -
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  مصطلحات مهنة                    
شركة تتألف من عدد من الأشخاص لا يقل عن الشركات المساهمة المغفمة العامة:  .1

 وللإدراجمتساوية القيمة قابمة لمتداول،  أسيمفييا مقسماً إلى  رأس المالويكون  ،عشرة
 الاسمية بالقيمة محدودة فييا المساىم وليةؤ مس وتكون  المالية الأوراا أسواا في
 .الشركة في يممكيا التي سيمللأ

 ثلاثة عن يقل لا المساىمين من عدد من تتألف :الشركات المساهمة المغفمة الخاصة .2
 محددة فييا المساىم وليةؤ مس وتكون  القيمة متساوية أسيم إلى مقسما رأسماليا ويكون 
 .الشركة في يممكيا التي سيمللأ الاسمية بالقيمة

الأقل يتكون رأسماليا  عمى شخصين من تتألف شركةالشركة المحدودة المسؤولية:  .3
 بمقدار محددة الشركاء فيياجميع  مسؤولية وتكون  ،من حصص متساوية القيمة

 .الشركة رأسمال في يممكوىا التي محصصي

قة التي تثبت أو ىو الوثي ،يمثل السيم حصة في رأس مال الشركة المساىمة :السهم .4
 حق المساىم في حصة من رأس مال الشركة. 

رأس وتحىىدد بقسىىمة  ،ىىىي القيمىىة المكتوبىىة عمىىى صىىك السىىيم :القيمــة الاســمية لمســهم .5
 .رأس المال أسيملمساىمة عمى عدد الشركة ا المال

: ىي القيمة أو السعر الذي يصدر بو السيم للاكتتاب، سعر أو قيمة إصدار السهم .6
 أو قد يزيد عمييا أو يقل عنيا. ،الإصدار مع القيمة الاسمية لمسيموقد يتساوى سعر 

: تمثل القيمة الدفترية لمسيم نصيب السيم من صافي أصول القيمة الدفترية لمسهم .7
الالتزامات اتجاه الغير( كما تظير بدفاتر الشركة المساىمة في  –الأصول )الشركة 

يمة الدفترية لصافي أصول الشركة في تاريخ معين، ويتم تحديد تمك القيمة بقسمة الق
 .المصدرة سيمتاريخ معين عمى عدد الأ

: ىىىىي نصىىىيب السىىىيم مىىىن صىىىافي أصىىىول الشىىىركة بعىىىد إعىىىادة القيمـــة الحقيقيـــة لمســـهم .8
ويعنىىي ذلىىك أنيىىا تعىىادل نىىاتج قسىىمة صىىافي  ،تقىىديرىا وفقىىاً لمقىىيم الجاريىىة بتىىاريخ معىىين

 .المصدرة مسيأصول الشركة بعد إعادة تقديرىا عمى عدد الأ

 .: تمثل سعر تداول السيم في سوا الأوراا الماليةالقيمة السوقية لمسهم .9
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: ىىىي نصىىيب السىىيم فىىي أمىىوال التصىىفية بعىىد سىىداد جميىىع التصــفيةالســهم عنــد قيمــة  .11
التزامىات الشىىركة وتحىىدد ىىىذه القيمىة بقسىىمة الأمىىوال المتبقيىىة بعىد سىىداد كافىىة الالتزامىىات 

 .ممتازة يتمتع حامميا بامتياز عند التصفية أسيم، ويراعى وجود سيمعمى عدد الأ

ويىذكر ىىذا الاسىم صىراحة عمىى  ،التىي تقتىرن باسىم مالكىو سىيمالأ : وىياسمية أسهم .11
الصك الممثل لمسيم، ولا يجوز تىداول ىىذا السىيم إلا بشىروط يحىددىا النظىام الأساسىي 

لىذلك  ،الشىركة لمشركة، وتدوين نقل ممكيتو إلىى المسىاىم الجديد)المشىتري( فىي سىجلات
، وقىىد أوجىىب قىىانون الشىىركات فىىي عرضىىة لمخطىىر سىىيميعتبىىر ىىىذا النىىوع أقىىل أنىىواع الأ

 .الشركة المساىمة اسمية أسيمسورية أن تكون جميع 

التىىي لا تحمىىل اسىىم المسىىاىم ويىىذكر عمىىى صىىك السىىيم  سىىيموىىىي الأ :لحاممهــا أســهم .12
 ي نظر الشركة.بأن السيم لحاممو، وبالتالي يعتبر حامل السيم ىو المالك ف

التي تدفع قيمتيا نقداً دفعة واحدة أو عمى دفعىات متسىاوية  سيموىي الأنقدية:  أسهم .13
 أو غير متساوية القيمة، وفي تواريخ تحددىا الشركة.

)أصىىول  ،التىىي تصىىدرىا الشىىركة مقابىىل المقىىدمات العينيىىة سىىيموىىىي الأ عينيــة: أســهم .14
وحسىىىىب قىىىىىانون  ،ن أو المسىىىىاىمون عينيىىىىة أو ميزانيىىىىة منشىىىىأة( التىىىىي يقىىىىدميا المؤسسىىىىو 

العينيىىىة قبىىىل انقضىىىاء ثىىىلاث سىىىنوات عمىىىى  سىىىيمالشىىىركات السىىىوري ولا يجىىىوز تىىىداول الأ
 إصدارىا.

تمنحيىىا الشىىركة المسىىاىمة لمسىىاىمييا مجانىىاً عنىىد  أسىىيموىىىي  منحة)مجانيــة(: أســهم .15
 بالاحتياطيات أو الأرباح المحتجزة أو أرباح إعادة التقدير. رأس المالزيادة 

التىىي لىىيس ليىىا أيىىة ميىىزة خاصىىة أو أفضىىمية مىىن أي نىىوع  سىىيموىىىي الأ عاديــة: أســهم .16
 :يمي فيماوىي تحقق رغبة المساىم العادي وتنحصر حقوا لأصحابيا 

 الحصول عمى الأرباح التي تقرر الييئة العامة لممساىمين توزيعيا كل عام. -

لترشىىيح وحىىق وا أسىىيمحضىور الييئىىات العامىىة والتصىويت بنسىىبة مىىا يمتمكونىىو مىن  -
 .إلى عضوية مجمس الإدارة

 .اقتسام أموال الشركة عند تصفيتيا عمى قدم المساواة مع المساىمين الآخرين -

 جديدة تصدرىا الشركة المساىمة في المستقبل. أسيمالأولوية في تممك أي  -
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ــازة أســهم .17 تمىىنح أصىىحابيا حقوقىىاً خاصىىة إضىىافة إلىىى الحقىىوا التىىي  أسىىيم: وىىىي ممت
العادية، مثل حق الأولويىة فىي الحصىول عمىى نسىبة مىن أربىاح  سيميتمتع بيا حممة الأ

عنىد التصىفية، أو أيىة  رأس المالالشركة محددة ومضمونة أو الحق في أولوية استرداد 
وقىىىد يشىىىمل الامتيىىىاز عىىىدة  ،ميىىىزة أخىىىرى فىىىي التصىىىويت أو التمثيىىىل فىىىي مجمىىىس الإدارة

 ميزات مما ذكر.

و، وتمكىىىن أسىىىيمسىىىاىم الىىىذي اسىىىتيمكت التىىىي تعطىىىى لمم سىىىيم: ىىىىي الأالتمتـــع أســـهم .18
صىىىاحبيا مىىىن التمتىىىع بجميىىىع حقىىىوا المسىىىاىمين الآخىىىرين عىىىدا حقىىىو فىىىي اسىىىترداد قيمىىىة 

 و المستيمكة عند التصفية. أسيم

الحىىق الممنىىوح لمسىىاىمي الشىىركة بأولويىىة الاكتتىىاب فىىي  :حــا الأفضــمية فــي الاكتتــاب .19
تسىىاب الحىىق، ويعىىدّ ىىىىذا وبنسىىبة مسىىاىمة كىىىل مىىنيم بتىىاريخ اك رأس المىىالزيىىادة  أسىىيم

ويمىىىىنح ىىىىىذا الحىىىىق لممسىىىىاىمين  ،الحىىىق ورقىىىىة ماليىىىىة قابمىىىىة لمتىىىىداول خىىىىلال فتىىىىرة محىىىىددة
الجديىىدة بأقىىل مىىن  سىىيميم نتيجىىة إصىىدار الأأسىىيمالحىىاليين كتعىىويض عىىن تىىدني قيمىىة 

   القيمة الدفترية أو الحقيقية، فإذا لم يرغب المساىم استخدام ىذا الحق يمكنو بيعو.

ىىي الزيىادة عمىى القيمىة الاسىمية لمسىيم التىي يىدفعيا المسىاىم  سـهم:الأعلاوة إصـدار  .21
الجديىىىدة ليصىىىبح عمىىىى القىىىدم المسىىىاواة مىىىع المسىىىاىمين القىىىدامى، وتفىىىرض ىىىىذه  سىىىيمبالأ

وتحىىىىىدد عمىىىىىى ضىىىىىوء حجىىىىىم  رأس المىىىىىالجديىىىىىدة لزيىىىىىادة  أسىىىىىيمالعىىىىىلاوة عنىىىىىد إصىىىىىدار 
ك عمىىىىى ضىىىىوء القيمىىىىة وكىىىىذل ،الاحتياطيىىىىات والأربىىىىاح المحتجىىىىزة المتىىىىوفرة لىىىىدى الشىىىىركة

الحقيقيىىة لصىىافي أصىىول الشىىركة، وتحسىىب نظريىىاً بىىالفرا بىىين القيمىىة الحسىىابية لمسىىيم 
وقيمتو الاسىمية، حيىث أن القيمىة الحسىابية لمسىيم تنىتج عىن قسىمة حقىوا الممكيىة عمىى 

 .قبل الإصدار الجديد رأس المال أسيمعدد 

فعىو المسىاىمون عنىد كىل : ىو مبمغ من المال تفرضو الشىركة ويدسهمرسم إصدار الأ .21
التىي تتكبىدىا الشىركة نتيجىة  سىيموذلىك لتغطيىة مصىاريف إصىدار الأ ،سيم يكتتبون بىو
 للاكتتاب العام. سيمإصدار وطرح الأ

ىي أوراا مالية ذات قيمة اسمية واحدة قابمة  سندات القرض )أسناد القرض(: .22
عمى قرض تتعيد لمتداول، وغير قابمة لمتجزئة تصدرىا الشركة المساىمة لمحصول 

 لشروط الإصدار. وفوائده وفقاً الشركة بموجبيا بسداد القرض 
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 أسىىيم: ىىىي سىىندات القىىرض تعطىىي حامميىىا حىىق تحويميىىا إلىىى ســندات قابمــة لمتحويــل .23
عنىىد اسىىتحقاقيا أو اسىىتدعائيا ضىىمن القواعىىد والشىىروط الىىواردة  ،ممتىىازة أسىىيمعاديىىة أو 

 في عقد القرض.

يىىىادة التىىىي يىىىدفعيا المكتتىىىب بالسىىىندات عمىىىى قيمتيىىىا ىىىىي الز  عـــلاوة إصـــدار الســـندات: .24
الاسىىمية، أو ىىىي الفىىرا بىىين القيمىىة الاسىىمية لمسىىند وسىىعر الإصىىدار لىىو، وتكىىون عىىلاوة 

معدل الفائىدة المرتفىع عمىى ىىذه السىندات والىذي يكىون أكبىر  عادة لقاءإصدار السندات 
 .من المعدل السائد في السوا 

تمنحىىىو الشىىىركة عمىىىى القيمىىىة الاسىىىمية  ىىىىو الخصىىىم الىىىذي :خصـــم إصـــدار الســـندات .25
لمسندات، وىو الفىرا بىين القيمىة الاسىمية لمسىند وسىعر الإصىدار عنىدما يكىون أقىل مىن 

ويعود السبب في إصدار السىندات بخصىم إصىدار إلىى انخفىاض  ،القيمة الاسمية لمسند
 .معدل الفائدة عمى ىذه السندات عن المعدل السائد في السوا 

 لمضىريبة ويىتمخصىص يقتطىع مىن صىافي الىربح الخاضىع : ممخصص ضريبة الـدخل .26
احتسىىىابيا وفقىىىاً للأسىىىس والمعىىىدلات التىىىي نىىىص عمييىىىا قىىىانون ضىىىريبة الىىىدخل، ويقصىىىد 
بىىىىالربح الخاضىىىىع لضىىىىريبة دخىىىىل الأربىىىىاح، مبمىىىىغ الىىىىربح الصىىىىافي بعىىىىد تنزيىىىىل المبىىىىالغ 

 الخاضعة لضرائب نوعية أخرى.

لأربىىاح الصىىافية بموجىىب القىىانون، الاحتيىىاطي ىىىو المبمىىغ المقتطىىع مىىن ا :الاحتياطيــات .27
لتىىىدعيم المركىىىز المىىىالي  ،أو النظىىىام أو العىىىرف أو الأصىىىول المحاسىىىبية، أو قىىىرار الإدارة

كالتوسىع فىي  ،لمشركة والمحافظة عمىى رأسىماليا، أو لمواجيىة أحىداث مسىتقبمية محتممىة
جيىة أعمال الشركة أو استبدال الأصول الثابتة أو السيطرة عمى شىركات أخىرى، أو موا

 خسائر محتممة أو طارئة كالخسائر الناتجة عن الكوارث الطبيعية والحوادث

: ىو الاحتياطي الذي تُمزم الشركات بتكوينو بمعدل الاحتياطي الإجباري)القانوني( .28
محدد بموجب القوانين السائدة اقتطاعاً من الأرباح الصافية لمشركة، ففي سورية يبمغ 

لمشركات المساىمة والمحدودة باح الصافية ر الأمن : سنوياً 11المعدل ىذا 
ويستعمل ىذا الاحتياطي لتأمين الحد الأدنى لمربح المحدد في النظام  ،المسؤولية

   ولموجية الظروف الاستثنائية.  ،الأساسي لمشركة
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 ةلمشىركلييئىة العامىىة ىىو الاحتيىىاطي الىذي يشىىكل بقىرار مىىن ا الاحتيـاطي الاختيــاري: .29

حسىىىىب قىىىىانون الشىىىىركات السىىىىىوري، مىىىىن أرباحيىىىىا الصىىىىافية  :21يزيىىىىد عمىىىىى  لا وبمىىىىا
 .ويستعمل وفقاً لقرارات مجمس الإدارة أو الييئة العامة لمشركة

ىىىي مكافىىأة ماليىىة سىىنوية تخصىىص لأعضىىاء مجمىىس  :مكافــأة أعضــاء مجمــس الإدارة .31
 :5يحددىا النظام الأساسي لمشركة عمى ألا تزيد عىن  ،الإدارة في الشركات المساىمة

   .اح الصافية لمشركة طبقاً لقانون الشركات في سوريةمن الأرب

ىىي الأربىاح التىي تحتجزىىا الشىركة دون توزيعيىا عمىى  :الأرباح المحتجـزة أو المـدورة .31
حجىىز جىىزء مىىن الأربىىاح فىىي السىىنوات التىىي  القادمىىة، وغالبىىاً وتىىدور للأعىىوام  المسىىاىمين،

 .المتحمل في السنوات التالية لمواجية تدني الأرباح ،تتحقق فييا أرباحاً كبيرة نسبياً 
ىي إنياء النشاط الاقتصادي لمشركة وزوال وجودىا المادي من خلال بيع التصفية:  .32

ديونيا وسداد التزاماتيا من جية، وزوال شخصيتيا المعنوية من  وتحصيلأصوليا 
أي زوال كل  ،خلال توزيع المتبقي من أموال التصفية بين المساىمين من جية أخرى 

 ت المادية والقانونية لوجود الشركة. المقوما

ىو شخص من ذوي الاختصاص والخبرة تعينو الشركة أو المحكمة  المصفي: .33
المختصة ويكون مؤىلًا ليقوم بإدارة أعمال الشركة عند حميا وتصفيتيا من بيع 
لأصوليا وتحصيل لديونيا وسداد لالتزاماتيا، وتأدية لحقوا المساىمين أو الشركاء 

 .انتياء التصفية بأعماليا حتىثيميا في القضايا المتصمة فييا، وتم
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 المصطلحات باللغة الإنكليسية

A  
 Account زطاب

  Account balance  رصُذ اٌسطاب

 Accountability unit وزذج ِساضثُح 

 Accounting اٌّساضثح

  Accounting assumptions  اٌفروض اٌّساضثُح

 Accounting evidence إثثاخ ِساضثٍ 

 Accounting period اٌفررج اٌّساضثُح

 Accounting principles اٌّثادئ اٌّساضثُح

 Accounting procedures الإخراءاخ اٌّساضثُح 

 Accounting records اٌطدلاخ اٌّساضثُح

 Accounting reserves الازرُاغُاخ اٌّساضثُح

 Accounting system ٔظاَ اٌّساضثح 

 Accounting transaction ساضثُح)لُذ ِساضثٍ(ػٍُّح ِ

 Accounting valuation ذمُُُ ِساضثٍ

 Accounting principles اٌّثادئ اٌّساضثُح

 Accounting reserves الازرُاغُاخ اٌّساضثُح

  Accounting standards  اٌّؼاَُر اٌّساضثُح

 Accounting system إٌظاَ اٌّساضثٍ

 Accounts book دفرر اٌسطاتاخ

 Accounts payable  رُِ دائٕح()اٌذائُٕٓ زطاتاخ 

 Accounts receivable  رُِ ِذَٕح() اٌّذَٕىْزطاتاخ 

 Accruals ِطرسماخ

 Accrued liability اٌرساَ ِطرسك

 Accrued interest فائذج ِطرسمح

 Accrual basis أضاش الاضرسماق

 Accrued expenses ِصروفاخ ِطرسمح

 Accrued revenue راداخ ِطرسكإَ

 Accumulated depreciation ِدّغ الاضرهلان

 Accumulated income أرتاذ ِرراوّح)ِدّؼح(

 Above par زَادج ػٓ اٌمُّح الاضُّح

 Adjustment ذطىَح

 Adjustment account زطاب ذطىَح

 Allotment ػًٍ اٌّطاهُّٓ( ضهُالأ)ذخصُص 

  Allotment of shares طاهُّٓ(ػًٍ اٌّ ضهُالأ)ذخصُص 

 Allowance for doubtful debts ِخصص دَىْ ِشىىن فُها 

 Amalgamation أذِاج

 Amortization إغفاء

 Annual financial statements اٌمىائُ اٌّاٌُح اٌطٕىَح

 Annual Interest فائذج ضٕىَح

 Annual reports ذمارَر ضٕىَح

  Application الاورراب

 Appropriation account زطاب اٌرىزَغ
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 Arrear ِرأخر ػٓ اٌذفغ

 Articles of association إٌظاَ الأضاضٍ

 Articles of incorporation ػمذ ذأضُص اٌشروح

 Artificial person شخصُح اػرثارَح 

 Assets أصىي)ِىخىداخ(

 Assets fictitious أصىي وهُّح 

 Assets fixed أصىي ثاترح 

 Assets intangible أصىي ِؼٕىَح 

 Assets tangible أصىي ٍِّىضح

 At par ضؼر اٌّطاواج()الاضُّح تاٌمُّح 

 Auction sales تُغ تاٌّساد اٌؼٍٍٕ

  Auditing  اٌسطاتاخ ذذلُك-اٌّراخؼح 

 Auditor  ِذلك اٌسطاتاخ

  Authorized capital اٌّصرذ ته رأش اٌّاي

 Authorized stocks اٌّصرذ تها  ضهُالأ

B 
  Balance sheet اٌُّسأُح اٌؼّىُِح

  Balance trial ُِساْ اٌّراخؼح

  Bearer debentures ضٕذاخ ٌساٍِها

 Bearer Stock (Bearer share) ضهُ ٌساٍِه

 Bearer bond ضٕذ ٌساٍِه

 Below par ألً ِٓ اٌمُّح الاضُّح 

 Bill payable ورلح دفغ

  Bill receivable ورلح لثط

 Bogus company شروح وهُّح

  Bond discount إصذار اٌطٕذخصُ 

 Bond indenture ػمذ اٌطٕذ

  Bond premium ػلاوج اٌطٕذ

 Bondholder زاًِ اٌطٕذ

 Bonus ِٕسح ،ِىافأج

  Bonus issue ِٕسح أضهُإصذار أو ذىزَغ 

 Bonus Shares ِٕسه  أضهُ

 Book value اٌمُّح اٌذفررَح

 Borrowed Capital رأش ِاي ِمررض

 Bourse اٌثىرصح

 Budget ِىازٔح

 Bust إفلاش

 By- lows الأٔظّح اٌذاخٍُح

C 
  Callable bonds ضٕذاخ لاتٍح ٌلاضرذػاء

 Call rate ِؼذي اٌفائذج

 Calls in advance ألطاغ ِذفىػح ِمذِا

 Calls in arrears ألطاغ ِرأخرج

 Capital رأش اٌّاي
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 Capital account رأش اٌّايزطاب 

 Capital gain رتر رأضّاٌٍ

 Capital increase رأش اٌّايزَادج 

 Capital loss خطارج رأضّاٌُح

 Capital reduction رأش اٌّايذخفُط 

 Capital reserve رأش اٌّايازرُاغٍ 

 Capital stock رأش اٌّاي أضهُ

  Cash Assets الأصىي إٌمذَح 

 Cash basis ضاش إٌمذٌالأ

  Cash in hand ٔمذَح فٍ اٌصٕذوق 

 Chairman of the board رئُص ِدٍص إدارج

 Chartered Accountant (CA) ِساضة لأىٍٔ

 Checking account زطاب خار  

 Circulation of share ضهُذذاوي الأ

 Circulating assets أصىي ِرذاوٌح

 Collateral loan أو تىفاٌح لرض ترهٓ

 Combination أذِاج

 Commercial low لأىْ ذدارٌ

 Commercial register ضدً ذدارٌ

 Common dividends ػادَح أضهُأرتاذ 

 Common Stock (common share) ضهُ ػادٌ

  Companies act لأىْ اٌشرواخ

 Companies Public شروح ِطاهّح

  Company Limited Liability شروح ِسذودج اٌّطؤوٌُح

 Compulsory Liquidation ذصفُح إخثارَح

 Consolidated loan لرض ِعّىْ

 Convertible bonds ضٕذاخ لاتٍح ٌٍرسىًَ

 Contingency reserve ازرُاغٍ غىارئ

 Controlled company شروح ِطُطر ػٍُها)ذاتؼح(

 Controlling company شروح ِطُطرج )لاتعح(

 Cumulative loss خطارج ِرراوّح

 Cumulative preferred stock ِّرازج ِدّؼح الأرتاذ أضهُ

  Cumulative profit أرتاذ ِرراوّح)ِدّؼح(

  Current account اٌسطاب اٌدارٌ

  Current assets الأصىي اٌّرذاوٌح 

 Current market value اٌمُّح اٌطىلُح اٌدارَح

 Current liabilities اٌرساِاخ ِرذاوٌح

D 
  Debenture loan لرض اٌطٕذاخ

 Decisions of the general meeting لراراخ اٌدّؼُح اٌؼّىُِح ٌٍشروح

 Declaration of dividends ضهُإػلاْ ذىزَغ أرتاذ الأ

 Declared capital اٌّؼٍٓ رأش اٌّاي

 Deed of association ػمذ ذأضُص)شروح(

  Depreciation اضرهلان
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  Depreciation account ضرهلانزطاب الا

 Depreciation method غرَمح الاضرهلان 

 Depreciation of fixed  assets اضرهلان الأصىي اٌثاترح

 Depreciation rate ِؼذي الاضرهلان

 Disclosure Principle ِثذأ الإفصاذ

 Discount allowed خصُ ِّٕىذ

 Discount earned خصُ ِىرطة

 Dissolution زً ،ذصفُح

 Distribution of dividends ضهُذىزَغ أرتاذ الأ

 Dividend رتر اٌطهُ

 Divisible profit رتر لاتً ٌٍرىزَغ

 Double entry system ٔظاَ اٌمُذ اٌّسدوج 

 Doubtful debt دَٓ ِشىىن فُه

 Drawings ِطسىتاخ

 Due  date ذارَخ الاضرسماق

 Due debt دَٓ ِطرسك

E 
 Earned income ِىرطةدخً 

 Earned revenue إَراد ِىرطة

 Earnings ِىاضة ،إَراداخ

 Earnings per share زصح اٌطهُ ِٓ الأرتاذ

 Ending inventory )تعاػح( آخر اٌّذج ِخسوْ

 Entity وزذج الرصادَح ِطرمٍح

  Equity ( الاٌرساِاخ-الأصىي) زك اٌٍّىُح

  Equity capital اٌؼادَح ضهُرأش ِاي الأ

 Establishment expenses ِصارَف اٌرأضُص

 Establishment of the company ذأضُص اٌشروح

 Excess profits زائذجأرتاذ 

 Exceptional profits أرتاذ اضرثٕائُح

 Extraordinary profits الأرتاذ غُر اٌؼادَح

  Extraordinary items ػٕاصر غُر ػادَح 

  Extraordinary loss غُر ػادَح  خطارج

F 
  Fair value اٌمُّح اٌؼادٌح

 Family partnership شروح ػائٍُح

 Fictitious profits أرتاذ وهُّح

  Final accounts اٌسطاتاخ اٌخراُِح

 Final  balance رصُذ ٔهائٍ

 Final dividend رتر اٌطهُ آخر اٌؼاَ

 Finance market ضىق اٌرّىًَ()اٌّاي ضىق 

 Financial income راد ِاٌٍإَ

 Financial market اٌطىق اٌّاٌُح

  Financial year اٌطٕح اٌّاٌُح

  Financial position(condition) ّروس اٌّاٌٍاٌ
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 Financing ذّىًَ

 Fiscal ِاٌٍ

 Fiscal period اٌفررج اٌّاٌُح

  Fiscal year اٌطٕح اٌّاٌُح

  Fixed assets الأصىي اٌثاترح 

 Fixed capital اٌثاتد أش اٌّاير

 Fixed liabilities اٌرساِاخ غىٍَح الأخً

 Forfeited shares ٍِغاج أضهُ

  Formation expenses ِصارَف ذأضُص

 Forward sale تُغ آخً

 Forward transaction ػٍُّح آخٍح

  Founders shares اٌّؤضطُٓ أضهُ

G 
  Generally Accepted Accounting Principles(GCAP) ّثادئ ِساضثُح ِرؼارف ػٍُهااٌ

 General contingency reserve ازرُاغٍ ػاَ ٌٍطىارئ

 General obligation bonds ضٕذاخ ِعّىٔح

 General partner شرَه ِرعآِ

 General partnership شروح ذعآِ

  General reserve الازرُاغٍ اٌؼاَ

  Gilt-edged securities أوراق ِاٌُح ِعّىٔح)ِّرازج(

 Go bankrupt َفٍص

 Going price اٌطؼر اٌطائذ

 Goodwill شهرج اٌّسً

  Gradual liquidation اٌرصفُح اٌرذرَدُح

  Gross Profit ِدًّ اٌرتر

 Guaranteed bond ضٕذ ِعّىْ

H 
   Headquarters ِمر اٌشروح 

 Hedging ذسىغ

 Hidden assets الأصىي اٌطرَح)اٌّطرررج(

 Hidden reserve ازرُاغٍ ضرٌ

 Historical cost principle ِثذأ اٌرىٍفح اٌرارَخُح

 Holding company  شروح لاتعح

  Hypothecated Assets أصىي ِرهىٔح

I 
  Immediate Liquidation ذصفُح ضرَؼح )فىرَح(

 Income earned ) اٌّىرطةاٌذخً )اٌّسمك اٌذخً 

 Income statement لائّح اٌذخً

 Income tax ظرَثح اٌذخً

  Income tax allowance ِخصص ظرَثح اٌذخً

 Incorporate َؤضص)شروح(

 Incorporated company شروح ِطاهّح

 Incorporation دِح ،ذأضُص شروح

  Increase of capital رأش اٌّايزَادج 
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 Initial capital رأش ِاي اٌرأضُص

 Installment ذمطُػ

  Intangible Asset أصً ِؼٕىٌ)ٍِّىش(

 Interest فائذج

  Interest of defaults ػٓ اٌذفغفىائذ اٌرأخُر 

 Interest on capital رأش اٌّايفائذج 

 Interest rate ضؼر)ِؼذي( اٌفائذج

  International accounting ِساضثح دوٌُح

 International Accounting Standards (IAS) ِؼاَُر اٌّساضثح اٌذوٌُح

  Invested capital اٌّطرثّر رأش اٌّاي

 Issuance إصذار

 Issuance costs ذىاٌُف الإصذار

  Issue above Par الاضُّح ٌمُّحإصذار تأػًٍ ِٓ ا

 Issue at Par إصذار تاٌمُّح الاضُّح

  Issue premium ػلاوج إصذار 

  Issue price ضؼر الإصذار 

 Issued capital صذراٌّ رأش اٌّاي

  Issued Stock اٌّصذرج ضهُالأ

 Issuance of Bonds إصذار اٌطٕذاخ

  Issuance of Stock ضهُإصذار الأ

  Inscribed Stocks ِذرخح أضهُ

J 
  Joint stock association شروح ِطاهّح ِسذودج

  Joint venture شرواخ اٌّساصح

  Joint stock company شرواخ ِطاهّح

 Journal  دفرر َىُِح

 Journal entry  لُذ اٌُىُِح

 Juridical person شخص ِؼٕىٌ()اػرثارٌ شخص 

K 
  ً    Keep a current account َفرر زطاتاً خارَا

 Keep books َّطه دفاذر

L 
 Lack of capital رأش اٌّايإٌمص فٍ 

  Leader shares لُادَح أضهُ

 Legal reserve ازرُاغٍ لأىٍٔ

 Liabilities اٌرساِاخ، ِطٍىتاخ

 Limited  company شروح ِسذودج

 Limited liability company شروح ِسذودج اٌّطؤوٌُح

 Limited partner شرَه ِىصٍ

 Limited  partnership شرواخ ذىصُح تطُطح 

  Liquid Assets أصىي ضائٍح

 Liquidate َصفٍ

 Liquidate a company َصفٍ اٌشروح

 Liquidity ضُىٌح
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  Liquidator اٌّصفٍ

  Liquidation ذصفُح 

  Liquidation balance ُِسأُح اٌرصفُح 

  Liquidator remunerations أذؼاب اٌّصفٍ

  Liquidator remunerations أذؼاب اٌّصفٍ

 Liquidation expenses ِصارَف اٌرصفُح

 Listed securities أوراق ِاٌُح ِذرخح فٍ اٌثىرصح

 Listed stock ِذرخح فٍ اٌثىرصح أضهُ

  Loan certificate ضٕذ لرض 

  Loan interest فائذج ػًٍ اٌمرض

  Long- term debt دَٓ غىًَ الأخً 

  Long- term Investment اضرثّاراخ غىٍَح الأخً 

   Long- term liability خصىَ غىٍَح الأخً 

  Long- term loan لروض غىٍَح الأخً 

 Lower of cost or market اٌرىٍفح أو اٌطىق أَهّا ألً

M 
  Majority owned subsidiary شروح ذاتؼح

 Market capitalization شروح ضهُاٌمُّح اٌطىلُح لأ

 Market index ِؤشر اٌطىق

  Market price ضؼر اٌطىق

  Market value اٌمُّح اٌطىلُح 

  Marketable Securities أوراق ِاٌُح ِرذاوٌح

 Matured liability اٌرساَ ِطرسك اٌذفغ

 Maturity date ذارَخ الاضرسماق

  Medium-term loan لرض ِرىضػ الأخً

 Member of the board ػعى ِدٍص إدارج

  Memorandum of association ػمذ اٌرأضُص

  Mercantile bills أوراق ذدارَح

 Miscellaneous assets أصىي أخري)ِرٕىػح(

 Monetary assets أصىي ٔمذَح

 Monetary capital رأش ِاي ٔمذٌ

 Monetary inflation ذعخُ ٔمذٌ

N 
 Negative goodwill شهرج ضاٌثح

 Negotiability لاتٍُح اٌرذاوي

 Negotiability of a bill لاتٍُح اٌطٕذ ٌٍرذاوي

 Negotiable securities أوراق ِاٌُح لاتٍح ٌٍرذاوي

 Net assets صافٍ الأصىي

 Net book value صافٍ اٌمُّح اٌذفررَح

 Net income اٌذخً اٌصافٍ

 Net earnings أرتاذ صافُح

 Net fixed assets صافٍ الأصىي اٌثاترح

 Net loss صافٍ خطارج

  Net profit اٌرتر اٌصافٍ
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  Net worth زك اٌٍّىُح اٌمُّح اٌصافُح = 

 Nominal interest فائذج اضُّح 

  Nominal value لُّح اضُّح 

 Nominal share ضهُ اضٍّ

 Non-cumulative dividends ِّرازج غُر ِدّؼح الأرتاذ أضهُ

 Non-negotiable غُر لاتً ٌٍرذاوي

  Non-current assets أصىي غُر ِرذاوٌح

  Non-current liabilities خصىَ غُر ِرذاوٌح

  Note payable ورلح دفغ

   Note receivable ورلح لثط

O 
  Obligation اٌرساَ   ،ذؼهذ

 Obligatory إٌساٍِ، إخثارٌ

 Obsolescence اٌرمادَ

 Opening entry لُذ افررازٍ

   Opening  balance sheet اٌُّسأُح الافررازُح 

  Opening inventory تعاػح أوي اٌّذج

 Operating account زطاب اٌرشغًُ

 Operating capital اٌؼاًِ رأش اٌّاي

  Ordinary profits اٌرتر اٌؼادٌ

  Ordinary shares ػادَح  أضهُ

 Organization expenses ِصارَف اٌرأضُص

 Other assets أصىي أخري

 Other income إَراداخ أخري

 Other liabilities اٌرساِاخ أخري

  Overdraft ضسة ػًٍ اٌّىشىف 

 Overdraw ًٍ اٌّىشىفَطسة ػ

 Overdue ِرأخر اٌذفغ

 Owing ِطرسك اٌذفغ

 Owner ِاٌه

  Owners equity زمىق اٌّاٌىُٓ

P 
 Paid-up capital اٌّذفىع رأش اٌّاي

 Paper securities وضٕذاخ( أضهُ)ِاٌُح أوراق 

  Par value اٌمُّح الأصٍُح()الاضُّح اٌمُّح 

  Par value capital stock  ايرأش اٌّ ضهُاٌمُّح الاضُّح لأ

 Parent company اٌشروح اٌّاٌىح()الأَ اٌشروح 

 Participating dividend اٌّشاروح ضهُأرتاذ الأ

 Participating preferred stock غُر ِسذدج()ِشاروح ِّرازج  أضهُ

 Participation ِطاهّح ،ِشاروح

 Participating in profits ِشاروح فٍ الأرتاذ

 Particular partnership شروح ِساصح

 Partnership شرواخ ذعآِ

  Partnership contract ػمذ اٌشروح
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  Partner's drawings ِطسىتاخ اٌشرواء

  Patent right زك الاخرراع

 ً  Pay in advance َذفغ ِمذِا

  Pay in cash َذفغ ٔمذاً 

  Personal accounts اٌسطاتاخ اٌشخصُح

 Petty expenses ٔمذَح ِصروفاخ

 Pledged asset أصً ِرهىْ

  Possessions ِّرٍىاخ

  Preference bonds ضٕذاخ ِّرازج

  Preference shares ِّرازج أضهُ

  Preferential shareholders اٌّّرازج ضهُِطاهّى الأ

  .Preferred depts دَىْ ِّرازج

 Preferred dividends ِّرازج أضهُأرتاذ 

 Preferred share(Preferred stock) هُ ِّرازض

 Premium subscription لطػ اورراب

  Pretax income اٌذخً لثً اٌعرَثح

 Private company شروح خاصح

 Profit sharing ِشاروح فٍ الأرتاذ

  Profit and loss account زطاب الأرتاذ واٌخطائر

  Profit and loss appropriation   account زطاب ذىزَغ الأرتاذ واٌخطائر

 Promise to pay ذؼهذ تاٌذفغ

  Promissory note وّثُاٌح

  Promotion expense ِصارَف ذأضُص

 Property rights زمىق اٌٍّىُح

  Pure  profit رتر صافٍ

Q 
 Quorum ٔصاب لأىٍٔ

  Quota زصح

R 
 Rate ِؼذي

 Rate of discount ِؼذي اٌخصُ

 Rate of exchange ؼر( اٌصرفِؼذي)ض

 Rate of interest ِؼذي)ضؼر(اٌفائذج

 Rate of profit ِؼذي اٌرتر

 Rate of issue ضؼر الإصذار

 Ready assets أصىي خاهسج

 Real income اٌذخً اٌفؼٍٍ

 Real interest فائذج زمُمُح

  Real profits الأرتاذ اٌسمُمُح

  Realization account زطاب اٌرصفُح 

 Realization gain رتر اٌرصفُح

  Realization loss خطارج اٌرصفُح 

 Realized gain رتر ِسمك

 Realized loss خطارج ِسممح
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 Realized revenue إَراد ِسمك

 Redemption premium ػلاوج ذطذَذ

  Reevaluation إػادج ذمذَر

 Registered shares اضُّح)ِطدٍح( أضهُ

 Reserve account خصص زطاب اٌّ

 Reissue َؼُذ إصذار

 Related company شروح ِرذثطح )شروح ذاتؼح(

 Reserve ازرُاغٍ

 Reserve for depreciation ازرُاغٍ الاضرهلان

 Reserve for contingencies ازرُاغٍ غىارئ

 Reserve for depreciation ازرُاغٍ اضرهلان

 Retained earnings أرتاذ ِسرفظ تها

  Retained earnings statement لائّح الأرتاذ اٌّسردسج

  Revaluation إػادج اٌرمذَر 

 Revaluation of assets إػادج اٌرمذَر الأصىي

  Revalue َؼُذ اٌرمذَر

  Reversal entry لُذ ػىطٍ

S 
 Secret  reserve ازرُاغٍ ضرٌ

 Secured bonds ضٕذاخ ِعّىٔح

  Secured debt دَٓ ِعّىْ

  Secured liability اٌرساَ ِعّىْ

 Secured  loan لرض ِعّىْ

 Securities أوراق ِاٌُح

 Securities exchange )اٌثىرصح(ضىق الأوراق اٌّاٌُح

 Securities market اٌّفهىَ اٌؼاَ()اٌّاٌُح ضىق الأوراق 

  Selling Value اٌمُّح اٌثُؼُح

  Senior shares ِّرازج أضهُ

  Seniority أفعٍُح

 Shareholders' equity زمىق اٌّطاهُّٓ

 Shareholding Company شروح ِطاهّح

 Share capital ضهُرأش ِاي الأ

 Share certificate أضهُشهادج 

   Share in Kind ضهُ ػٍُٕ

  Share Premium ضهُػلاوج إصذار الأ

 Share split ضهُذدسئح الأ

  Silent partner(Sleeping partner) شرَه ِىصٍ

  Stated capital(legal capital) اٌّصرذ ته )اٌمأىٍٔ( رأش اٌّاي

 Statement of account  وشف اٌسطاب

 Statement of financial position لائّح اٌّروس اٌّاٌٍ

 Statement of income لائّح اٌذخً

    Statement partners equity لائّح زمىق اٌشرواء

    Statement stockholders equity لائّح زمىق اٌّطاهُّٓ

  Stock allotment ضهُذخصُص الأ
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 Stock company شروح ِطاهّح

  Stock conversion ضهُاضرثذاي)ذسىًَ( الأ

 Stock dividend ِٕسح أضهُ

 Stock exchange ضىق الأوراق اٌّاٌُح)اٌثىرصح(

 Stockholders(Shareholders) ِطاهُّٓ

 Subscription اٌشروح( أضهُاورراب )ت

 Subscription form غٍة اورراب

  Surplus reserve ازرُاغٍ إظافٍ

  Suspense account زطاب ِؼٍك

 Short-term Investments اضرثّاراخ لصُرج الأخً

  Short-term liabilities اٌرساِاخ لصُرج الأخً

T 
 Take up shares  ضهَُىررة تالأ

  Tangible asset أصً ِادٌ

  Tax free ِؼفً ِٓ اٌعرَثح

 Taxable income اٌذخً اٌخاظغ ٌٍعرَثح

 Taxable profit اٌرتر اٌخاظغ ٌٍعرَثح

 Total equity ِدّىع زمىق اٌٍّىُح

 Total income إخّاٌٍ اٌذخً

  Total liabilities إخّاٌٍ اٌّطٍىتاخ

 Total profit إخّاٌٍ اٌرتر

  Trade Mark ذدارَح حِػلا

 Trade discount خصُ ذدارٌ

 Trade mark ػلاِح ذدارَح

  Trade Credits دَىْ ذدارَح

  Trading account زطاب اٌّراخرج

 Trading securities أوراق ِاٌُح ٌٍرذاوي

  Trading goodwill شهرج اٌّسً اٌردارَح

 Trust اذساد ازرىارٌ ٌشرواخ

U 
 Uncollectible account ٌٍرسصًُ  زطاب غُر لثً

 Underwriter ِرؼهذ ذغطُح

 Undisclosed reserve ازرُاغُاخ ضرَح

  Undistributed profits أرتاذ غُر ِىزػح

 Unearned income (revenue) دخً)إَراد( غُر ِىرطة

 Unissued bonds ضٕذاخ غُر ِصذرج

 Unissued capital stock غُر ِصذرج رأش اٌّاي أضهُ

 Unlimited liability ِطؤوٌُح غُر ِسذودج

 Unlisted securities أوراق ِاٌُح غُر ِذرخح فٍ اٌثىرصح

 Unpaid capital غُر اٌّذفىع رأش اٌّاي

 Unsecured loan لرض غُر ِعّىْ

 Unsubscribed stock غُر ِىررة تها أضهُ

 Unusual gains أرتاذ غُر ػادَح

 Unusual losses خطائر غُر ػادَح
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V 
 Valuation of assets ذمُُُ الأصىي

  Voluntary liquidation ذصفُح اخرُارَح

 Voluntary reserve ازرُاغٍ اخرُارٌ

  Value face اٌمُّح الاضُّح 

W 
 Wasting assets أصىي هاٌىح)لاتٍح ٌٍٕفاد(

  Windfall profit رتر غُر ِرىلغ)ػرظٍ(

  Winding up ذصفُح شروح

  Working Capital اٌؼاًِ رأش اٌّاي

 Worthless تلا لُّح )لا لُّح ٌه(

Y 
  Year-end closing إلفاي اٌسطاتاخ فٍ ٔهاَح اٌطٕح

  Year-end dividend ٔهاَح اٌطٕح أضهُأرتاذ 

  Year-end inventory تعاػح آخر اٌّذج

 Yearly income دخً ضٕىٌ

  Yearly premium ذأُِٓ -لطػ ضٕىٌ

Z 
 Zero coupon bond ضٕذ تذوْ فائذج
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 العلنية المراجع

 :الكتب (أولاً 
 ،المحاسىبة فىي شىركات الأمىوال مىن النىاحيتين العمميىة والعمميىة ،محمىود أحمىد ،إبراهيم .1

 .1999 ،الأردن ، عمان،مؤسسة الوراا

، الأمىىىىوال محاسىىىىبة شىىىىركات مىىىىروان عبىىىىد الوىىىىىاب، ،، خياطىىىىةمحمىىىىود أحمىىىىد ،إبــــراهيم .2
 .2111ت جامعة حمب، منشورا

، أسىىىامة، أبىىىو جىىىاموس، فىىىوز الىىىدين، محاسىىىبة الشىىىركات، دار الحامىىىد لمنشىىىر الحـــارس .3
 .2113والتوزيع

، فىواز، أصىول محاسىبة الشىركات فىي الأردن، الطبعىة الثانيىة، المؤلىف، عمىان، الزعبي .4
 .1982الأردن

جامعىة  ات(،)محاسىبة الشىرك حمدي، المحاسبة التجاريىة الحديثىة، الجىزء الثالىث ،السقا .5
 1971دمشق

الأسىىس العمميىىة والعمميىىة لمحاسىىبة  ،عبىىدا ع عبىىد العظىىيم ،ىىىلال ، محمد سىىمير،الصــبان .6
 .2111الإسكندرية شخاص والأموال، الدار الجامعية،شركات الأ

أمىىىىوال،  ،خاصأشىىى المحاسىىىبة فىىىىي قطىىىاع الشىىىركات الخاصىىىة، ، عبىىىد الفتىىىاح،الصـــحن .7
 .دون سنة نشر مؤسسة شباب الجامعة،

دار الثقافة لمنشر  ،الطبعة الأولى ،نظرية المحاسبة ،حمدان مأمون  ،حسين ،ضيالقا .8
 .2117عمان  ،والتوزيع

طلال أبو  ،2111يناير  1 الصادرة فيالدولية لإعداد التقارير المالية  المعايير .9
 .2111الأردن  ،غزالة

 .2111، جامعة دمشق ،شركات الأموال( 2شركات ) ، محاسبةمحمد، جميلاتي .11

 2111،منشورات جامعة حمب ،تحميل القوائم المالية ،علاء الدين ،جبل .11
القياس  ،مبادئ المحاسبة المالية ،نزار فميح ،د. البمداوي  ،رضوان ،حنان حموة .12

 .2119عمّان  ،إثراء لمنشر والتوزيع ،الطبعة الأولى ،والإفصاح في القوائم المالية
 –أشىخاص، أمىوال  –بة الشىركات ، أحمد عبد الله، ياسين، فىؤاد توفيىق، محاسىدرويش .13

 .1991الأىمية لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 
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المحاسبة في شىركات الأشىخاص مىن النىاحيتين  ،سامي ،قمعو جي ، عبد الكريم،زواتي .14
 .1995الأردن ، عمان،دار الفكر لمنشر والتوزيع الطبعة الثانية، والعممية،لعممية ا

دون  ،مكتبة عين شىمس شركات مساىمة(،)الشركات ، عمي محروس، محاسبة شادي .15
 سنة نشر.

الدراسىىىىىات  معيىىىىىد-والأمىىىىىوال الأشىىىىىخاص-الشىىىىىركات، خالىىىىىد أمىىىىىين، محاسىىىىىبة عبـــــد ه .16
 .2112المصرفية، عمان، الأردن، 

دار المىىىريخ لمنشىىىر، الريىىىاض  ،المحاسىىىبة المتوسىىىطة ،جبىىىري  ،ويجانىىىت ،دونالىىىد ،كيســـو .17
2112 

المسىىىيرة لمنشىىىر  دار-أمىىىوالخاص و أشىىى –العكشىىىة وآخىىىرون، محاسىىىبة الشىىىركات  والـــل .18
 .1997والتوزيع، عمان، الأردن، 

الأىميىىة  ،أشىىخاص وأمىىوال -محاسىىبة الشىىركات ،، فىىؤاد، درويىىش، أحمىىد عبىىد اللهياســين .19
 .1991لمنشر والتوزيع

 ثانياً( القوانين:

 .م 14/2/2111تاريخ  29قانون الشركات الصادر بالمرسوم التشريعي رقم  .21

 .2117لمعام  33رقم  قانون التجارة السوري  .21

بالمرسىوم التشىريعي  توتعديلاو  2113( الصادر في عام 24قانون ضريبة الدخل رقم ) .22
 .2116لعام  51رقم 
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 تم تدليك الكتاب علمياً من لبل:
  

ــل  أ.د عبــد النا ــر نيــدا                   أ.د  شــا ع رزو      ــدين جب أ.د عــلاء ال

  

   
 

 بل:تم تدليك الكتاب لغوياً من ل
 أ.د  أند دواليبي
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